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 :مـــــــــــــــــــــــتقجي
أتقجـ إلى أعدائي الصمبة وزملائي بيحه السصبػعة التي بضغ أيجيكع وأممي أف تديج مغ معارؼ الأساتحة 

 ه، وىحEViewsباستخجام بخنامج  والدلاسل الدمشية الاقتراد الؿياسيتصبيقات والصمبة بسؿياس 
مشيا الجسيع وخاصة سثل رصضج الجيج السبحوؿ خلاؿ سشػات راجيا مغ الله تعالى أف يدتفضج ت السصبػعة

 .أو الجكتػراه  أو الساستخ ذخ سػاء في شػر الميدانالتدضضالعمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ  شمبة
ىػ مصمػب مغ دراسة  ىػ معخفة ما والدلاسل الدمشية إف الغاية مغ دراسة الاقتراد الؿياسيفكسا نعمع ف 

لعمػـ السقاربة ىي الإحراء الاقترادي والاقتراد ػـ السقاربة لو لمتسكغ مغ تسضضده عشيا، ونعشي بامالع
 الخياضي.

رياضي، يتػقف عشج ىحا الحج  بأسمػبفبضشسا ييتع الاقتراد الخياضي بالشطخية الاقترادية وصياغتيا 
الاقترادي  الإحراءاختبار لسعخفة مجى مصابقتيا لمسشصق الاقترادي، وييتع  إجخاءلأف ذلظ يتع بجوف 
 البياناتبػيب البيانات الاقترادية، وىػ أيزا لا يعبخ أية أىسية لتحمضل نتائج ىحه بالسقابل بتجسيع وت

 بالأسذ ىتساموا الاقترادي والاقتراد الخياضي ىػ  الإحراءولكغ الحي يسضد الاقتراد الؿياسي عغ 
التجخيبية لمفخضيات الاقترادية غضخ أف ىحه العلاقة بضغ ىحه العمػـ وشضجة، حضث  والاختباراتالؿياسية 

الاقترادي  الإحراءنجج أثخ ذلظ عشجما يدتخجـ الاقتراد الؿياسي ما ىػ متاح مغ البيانات التي يػفخىا 
بؤ والتحمضل، وىػ بػية تحجيج العلاقات بضغ الستغضخات الاقترادية وتفدضخىا ثع استخجاـ الشتائج السحققة لمتش

بالسقابل يعتسج "الاقتراد الؿياسي" عمى الاقتراد الخياضي في وصفو لمفخضيات التي تعتسج عمى الدببية 
ىػ فغ  والدلاسل الدمشية فالاقتراد الؿياسية أخخى ر وبعبا الشطخية بذكل رقسي أو عجدي ومغ ثع تقضيسيا.

حضث تدتعسل شخؽ الؿياس  ،الاقتراديةوعمع استعساؿ الصخؽ الإحرائية لغخض ؾياس العلاقات 
لتقجيخ معالع الشسػذج، اختبار الفخضيات السػضػعة حػؿ الشسػذج وتعسيع التشبؤات مغ ىحا  الاقترادي

 الأخضخ. 
في ىحه  EViews بخنامج والدلاسل الدمشية باستخجاـ الاقتراد الؿياسي تصبيقاتوقج تع عخض 

الاستقخارية والتكامل السذتخؾ والدببية  تصبيقات عمىفرػؿ، تزسغ الفرل الأوؿ  أربعةالسصبػعة في 
التقجيخ باستخجاـ تقشية ترحيح  إلى، أما الفرل الثاني فقج تع ؼيو التصخؽ Eviewsباستخجاـ بخنامج 

 ARDLالتقجيخ باستخجاـ  ، أما في الفرل الثالث فتع التصخؽ ؼيو إلىEViewsالخصأ باستخجاـ بخنامج 
 نساذج بيانات باناؿتصبيقات  إلىفقج تع التصخؽ ؼيو  الخابع، وفي الفرل EViewsباستخجاـ بخنامج 
  .EViewsباستخجاـ بخنامج 
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 مشيجية التكامل السذتخك ونسهذج ترحيح الخطأ الدببية، الاستقخارية، :الأولالفرل 
 EViews 10باستخجام 

 :جـــــــــــــــتسيض
" مغ أىع أنػاع البيانات التي تدتخجـ في الجراسات Time series dataتعتبخ بيانات الدلاسل الدمشية "

التصبيؿية خاصة تمظ التي تعتسج عمى بشاء نساذج الانحجار التقجيخ العلاقات الاقترادية، وتفتخض مثل 
"، وصفة الدكػف ىحه تتحجد  Stationaryىحه الجراسات أف الدلاسل الدمشية السدتخجمة تكػف ساكشة " 

التي سشتعخض ليا ؼيسا بعج، وعشجما لا تتػافخ في الدلاسل الدمشية صفة ببعس الخرائز الإحرائية 
" فإف الانحجار الحي نحرل عميو مغ متغضخات ىحه الدلاسل غالبا ما يكػف  Stationarityالدكػف " 

" أي لا معشى لو ومغ ىشا فإنو مغ الزخوري أف يتعخؼ الباحث  Spurious regressionانحجارا زائفا " 
ا سمدمة زمشية معضشة ساكشة أـ لا ، حضث أنو إذا كانت الدمدمة تحت الجراسة ساكشة فإنو يسكغ عمى ما إذ

وغضخىا حضث أف استخجاـ مثل ىحه  Fأو اختبار  tاستخجاـ الاختبارات الإحرائية السختمفة مثل: اختبار 
دمة تحت الجراسة الاختبارات يعتسج عمى فخض سكػف الدمدمة الدمشية، ومغ ناحية أخخى إذا كانت الدم

غضخ ساكشة فإف دراسة سمػؾ الدمدمة يكػف قاصخا عمى الفتخة الدمشية محل الاعتبار، ولا يسكغ تعسيع ىحا 
الدمػؾ عمى فتخات زمشية أخخى، وكشتيجة لحلظ فإف استخجاـ الدلاسل الدمشية غضخ الداكشة في أغخاض 

 ية.التشبؤ لا يكػف مشاسبا كسا أنو لا يكػف لو الؿيسة العسم
ومسا يشبغي ملاحطتو أنو إذا تبضغ مغ السدار الدمشي لمدمدمة الدمشية وجػد اتجاه عاـ لمطاىخة صعػدا أو 
ىبػشا فإف ىحا يعكذ صفة عجـ الدكػف في الدمدمة الدمشية، والحي يشعكذ في تغضخ الؿيسة الستػسصة 

ىحه الدمدمة  في التشبؤ، وعمى والتبايغ مغ فتخة زمشية إلى أخخى وىحا بجوره يزعف مغ مقجرة استخجاـ 
ذلظ فإف ثبات الستػسط والتبايغ يعتبخاف مغ خرائز تػافخ الدكػف في الدلاسل الدمشية، ومغ ناحية 
أخخى فإف الاتجاه العاـ يتػلج عغ وجػد ارتباط ذاتي قػى بضغ ؾيع نفذ الستغضخ، وعمى ذلظ فعشجما يكػف 

ة تكػف ساكشة، وبالعكذ إذا كاف الارتباط الحاتي قػية كاف الارتباط الحاتي مشعجما أو ضعيفا فإف الدمدم
 "Nonstationary".  معشى ذلظ أف الدمدمة الدمشية غضخ ساكشة
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 دراسة استقخارية الستغضخات 1.1
قبل دراسة أي نسػذج ؾياسي قرضخ السجى "نسػذج ترحيح الخصأ" أو شػيل السجى" علاقة التكامل 

الزخوري دراسة خرائز الدلاسػل الدمشضػة "الستغضخات السدتعسمة في التقجيخ"، وذلظ الستدامغ"، فإنو مغ 
بالتحمضل التقمضجي لمدلاسل )السشحشى البياني( ثع دراسة درجة استقخارىا وتكامميا باستعساؿ اختبارات 

)التكامل الجحور الأحادية، ليأتي بعجىا اختبار إمكانية وجػد علاقة بضغ الدلاسل في السجى الصػيل  
 الستدامغ(.
والشسه ( IFD) دراسة العلاقة طهيمة الأجل بضن الاستثسار الاجشبي السباشخ 1.1.1

 في( INF) والتزخم( BP) ومضدان السجفهعات( TCH)وسعخ الرخف( PIB)الاقترادي 
 2015-1990الجدائخ خلال الفتخة: 
(، والشسػ FDIجشبي السباشخ )سلاسل اقترادية كمية ىي: الاستثسار الأ 5استعسمشا في دراستشا 

(، مع الإشارة INF) (، والتزخعBP)(، ومضداف السجفػعات TCH) (، وسعخ الرخؼPIBالاقترادي )
، سشحاوؿ في ىاتو السخحمة 2015إلى  0991أف السعصيات الخاضعة لمجراسة سشػية وتذسل الفتخة مغ 

قترادي ومضداف السجفػعات وسعخ الرخؼ تقجيخ العلاقة بضغ الاستثسار الاجشبي السباشخ عمى الشسػ الا
 والتزخع بالصخيقة الإحرائية السشاسبة.

 :(FDI) جشبي السباشخدراسة إستقخارية الاستثسار الأ 1.1.1.1
 :لسعخفة استقخارية الدمدمة نقػـ بالخصػات التالية

 دراسة الذكل البياني ل الدمدمة:*
 ( لمدمدمة:Correlogram)دراسة *
 الهحجة بالاختبارات السشاسبة:اختبار جحر *

 (:FDI) دراسة الذكل البياني ل الدمدمة* 

  لمحرهل عمى الذكل البياني باستخجام Eviews نقهم بالخطهات التالية : 

 (: ileFCreating Work) إنذاء ممف أولا:

 :الخطهة الأولى في البخنامج تذسل إنذاء ممف كالتالي
  كسا في الذكل التالي: File/new/work file تع اختخ EViewsمغ قائسة البخامج يتع فتح بخنامج 
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يخ شاشة تهضح مجى السمف الحي تخيج إنذائو وذلك يعتسج عمى نهع البيانات التي لجيك تظبعج ذلك 

ىل ىي بيانات سمدمو زمشيو ) سشهية, نرف سشهية, ربع سشهية, شيخيو, أسبهعيو, يهميو ( أو 
 من الذكل التالي:بيانات غضخ مؤرخو كسا يظيخ 

 
 وبالتالي سهف نجخميا كسا يمي: 2015-1990في مثالشا البيانات سشهية من 

 
 يظيخ لك الذكل التالي: OK اضغط عمى 
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 : : إدخال البياناتثانيا

 طخيقة تدسية الستغضخات:

 
 يظيخ لشا مخبع الحهار التالي:

 
 نتحرل عمى : okبعج الزغط عمى 
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 كالتالي: Quick/Empty Group (Edit Series)من قائسة شخيط الأوامخ أختخ 

 
 :التاليةالرفحة  تظيخ لشا

 
 فضيا ثم حفظيا. البياناتإدخال  من خلاليا شاوالتي يسكش

 ثالثا : الذكل البياني:
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  من قائسة أوامخ السمف Viewوذلك بتظمضل الستغضخ ثم اختيار الأمخ  fdi مثلابفتح أحج الستغضخات  نقهم

 ي:السدتطضل التال يظيخ لشا  Grapheثم الزغط عمى 

 
 : نتحرل عمى OKبعج الزغط عمى 

 .(FDI)الذكل البياني ل الدمدمة 

 
مغ الذكل البياني تبضغ لشا أف الدمدمة بيا نتػؤات وبالتالي فيي لا تتغضخ حػؿ متػسصيا الحدابي وبالتالي 

 (.FDI)فيػ مؤشخ عمى عجـ الاستقخارية لمدمدمة 
 (:IFD)( ل Correlogramبالاستعانة بـ: كهريمهغخام )*
 بالخطهات التالية:نقهم   Eviews ستخجامبا ) Correlogram) كهريمهغخاملمحرهل عمى *
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 من قائسة أوامخ السمف Viewوذلك بتظمضل الستغضخ ثم اختيار الأمخ  fdiبفتح أحج الستغضخات لجيك  نقهم
 :السدتطضل التالي يظيخ لشا  Correlogrameثم 

 
 نتحرل عمى الذكل التالي:  OK نزغط عمىوفي الأخضخ 

 (Correlogram ل )(FDI:) 

 
x2وىي أكبخ مغ  60.284يداوي  Q-statنجج أف :  h=12نلاحظ أنو عشج  

   والتي تداوي   (15, 0.05)

وبالتالي فإنشا نقبل بفخضية عجـ  1.15"ىي أقل مغ  Prop"  ، كسا نلاحظ أف كل الإحتسالات 24,996
 . (FDI)استقخار الدمدمة 

 اختبار جحر الهحجة بالاختبارات السشاسبة:*
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سػؼ ندتعسل  -والتأكج من استقخارىا أو عجمولتحمضل خرائز الدلاسل الدمشية السدتعسمة في الجراسة 
 .ADFأو اختبار الجحر الأحادي الراعج  DFاختبار الجحر الأحادي 

" باستعساؿ معيار p=0 وىحا بتحجيج درجة التأخضخ" ، (FDI)ؿ  DFاستعسمشا اختبار الجحر الأحادي 
"AIC و SCH أخحنا الؿيسة الرغخى، وبالاعتساد عمى الشسػذج السشاسب مغ بضغ الشساذج السقجرة. " حضث 

إف اختبارات الجحور الأحادية تسكششا مغ الكذف عغ مخكبة الاتجاه العاـ، وتدسح لشا بسعخفة الصخيقة 
غ مغ السثمى والجضجة لجعل الدمدمة مدتقخة،ومغ أجل فيع ىحه الاختبارات لابج مغ التفخيق بضغ نػعض

 الشساذج غضخ السدتقخة.

  الشسهذجTS )Trend stationnaire(:  
، و تأخح الذكل:(déteministe)ستقخارية تحجيجية إىحه الشساذج غضخ مدتقخة و تبخز عجـ 

  tt tfY  : حضث 
 tfدالة كثضخ حجود لمدمغ )خصية أو غضخ خصية(.  و :t.شػشخة بيزاء : 

ttالشسػذج الأكثخ انتذار    taay  ، ىحا الشسػذج غضخ مدتقخ لأف متػسصو 10 ty  متعمق
01بالدمغ، لكششا ندتصيع جعمو مدتقخ بعج تقجيخ السعالع) 

ˆˆ aa ( بصخيقة السخبعات الرغخى )MCO ،)
taaونصخح السقجار  10

ˆˆ  مغty  أيtaayt 10
ˆˆ . 

 شسهذجال DS )Stationnary-Différence( :  
و تأخح الذكل الأتي: Stochastiqueىحه الشساذج أيزا غضخ مدتقخة وتبخز عجـ إستقخارية  عذػائية 

ttt xx  1 :ويسكغ جعميا مدتقخة باستعساؿ الفخوقات أي  ttxB 


1   :حضث 
:               .ثابت حؿيقيB                .معامل التأخخ :.درجة الفخوقات : 

 وتكتب  1و في غالب الأحياف تدتعسل الفخوقات مغ الجرجة الأولى في ىحه الشساذج أي
  ttttt xxxB 


 11 :وتأخح ىحه الشساذج شكمضغ 
  0إذا كاف يدسى نسػذج :(DS بجوف السذتقة ويكتب )ttt xx  1. 
  إذا كاف( يدسى نسػذج :DSبالسذتقة ويكتب ). 
  فهلخ-ديكياختبار (DICKY- FULLER : ) عخؼ اختبار جحر الػحجة مغ قبلDickey-

Fuller  حضث يكذف عغ استقخار الدمدمة الدمشية مغ عجمو وذلظ بتحجيج مخكبة 0979سشة ،
 .1الاتجاه العاـ سػاء كانت تحجيجيو أو عذػائية

                                                           
1 DICKEY D.A. , FULLER W.A., distribution of the estimators for autoregressive time 

series with a unit root, Journal of the american statistical association, Vol. 74, n°366, 1979, p431. 

0
ttt xx   1
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 1الدمدمة :tY ،الساضية. السذاىجات مغ أكبخ وزف  ليا الحالية والسذاىجات مدتقخة 
 1الدمدمة :tY ،الساضية. السذاىجات نفذ وزف  ليا الحالية والسذاىجات غضخ مدتقخة 
 1الدمدمة :tY ،الساضية. السذاىجات مغ أقل وزف  ليا الحالية والسذاىجات غضخ مدتقخة 

 مغ أىع الاختبارات الاستقخارية، ويعتسج ىحا الاختبار  عمى ثلاثة نساذج: (DF)يعتبخ اختبار 

tt
YtY  ˆ

1
.ˆ:)1( 


 

t
c

t
YtY  ~

1
~

1
.

~
:)2( 


 

ttbc
t

YtY  



1

.
21

.:)3( 
 صياغة فخضية الاختبار:  -

:1الفخضية الرفخية:
0

H إذا كانت ، tc
 .تكػف الدمدمة الدمشية غضخ مدتقخة ، 

:1الفخضية البجيمة:  
1

H إذا كانت ، tc
.يكػف القخار استقخار الدمدمة الدمشية ، 

فإذا كانت الفخضية
0

H فالدمدمة غضخ مدتقخة لأسباب إحرائية ةمحققة في أحج الشساذج الثلاث.  
 :1 (augmenté Dicky- Fuller فهلار السطهر) -اختبار  ديكي*

اختبار   عبارة عغ صجمات عذػائية افتخاضية، إذا أىسمشا الأخصاء لحلظ فإف   في الشساذج الدابقة كاف 
عسل عمى إدراج ىحه الفخضية، لحلظ فإف الاختبارات تختكد  1981"عاـ DFAفػلار السصػر " -ديكي

:1عمى الفخضية 
1

H ( وعمى التقجيخ بػاسصة السخبعات الرغخىMCO مع العمع أف )  الاختبار
  يختكد عمى الشساذج الآتية:

tjt
Y

p

j jt
YtY  ˆ

1
.

2
ˆ

1
ˆ:)4( 








 

tjt
Y

p

j jt
YctY  ~

1
.

2

~
1

.
~

1
~:)5( 








 

tjt
Y

p

j jt
YtbctY  










1
.

21
.

2
:)6( 

 صياغة فخضية الاختبار: 
:1الفخضية الرفخية:

0
H إذا كانت ، tc

 .تكػف الدمدمة الدمشية غضخ مدتقخة ، 
:1الفخضية البجيمة:  

1
H إذا كانت ، tc

.يكػف القخار استقخار الدمدمة الدمشية ، 
، Akaike (AC) ، Hannan-Quinn (HQ)فتخة التأخخ وتحجد بأقل ؾيسة لمسعايضخ: pحضث يسثل 

Schwarz (SC) . 
                                                           
1 DICKEY D.A , FULLER W.A. Likelihood ratio tests for autoregressive time series with a unit root, 

Econometrica, Vol 49, 1981, p 1072 

. 
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kjtY، بحضث يدتخجـ الفخوؽ ذات الفجػات الدمشية DFيحسل نفذ خرائز  ADFإف اختبار     ،
حضث: 

211   ttt YYY   ،
322   ttt YYY  الخ، ويتع إدراج عجد مغ الفخوؽ ذات ......،

 الفجػات الدمشية حتى تختفي مذكمة الارتباط الحاتي.
 : Eviews رابعا : تطبضق اختبار ديكي فهلخ عمى

 Akaike (AC)  ،Hannan-Quinn" وتحجد بأقل قيسة لمسعايضخ: التأخضخ"فتخة  pتحجيج التأخضخ 

(HQ) ،Schwarz (SC) . 
 نقهم بالخطهات التالية :  Eviewsباستخجام  DFلمحرهل عمى درجة التأخضخ لاختبار

 
 نتحرل عمى :     الزغط عمى عشج 

 
 :  تحرل عمىن OKالزغط عمى بعج 
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......حدب السعطيات السدتعسمة.  03و  02و  01ثم ندجل الكيم السزممة ونعضج ىحه العسمية عشج 

.  Akaike (AC)  ،Hannan-Quinn (HQ) ،Schwarz (SC)حت نتحرل عمى أقل قيسة ل:
 .  1في مثالشا تحرمشا عمى 

 فهلار فإنشا سشبجأ أولا بإختضبار الشسهذج الثالث بهجهد قاطعة واتجاه عام: -حدب مشيجية اختبار ديكي

 نقهم باختبار الفخضية :
0  :  

1

0b :
0





bH

H

 الشتائج مػضحة في الججوؿ التالي : 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 نقهم بالخطهات التالية: Eviewsباستخجام  01 رقم :الججول لمحرهل عمى 
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 نتحرل عمى الذكل التالي: Unit-Root Testالزغط عمى  ثم  Viewى بعج الزغط عم 

 
 Trendو الزغط عمى  Levelونلاحظ ىشا استخجامشا لمدلاسل الأصمية   OK الزغط عمىب نقهم 

and intercept :نتحرل عمى الججول التالي 
 
 
 
 

 .06نتائج الاستقخارية لمشسهذج رقم 
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 .  10.0Eviewsبالاعتساد عمى بخنامج  الباحثالسرجر: من إعجاد 
ليحه السعمسة t-stat أخحت  عجـ وجػد مخكبة الاتجاه في الدمدمة حضث  (FDI) ؼيسا يخز الدمدمة

وبالتالي نقبل الفخضية الرفخية أي عجـ وجػد مخكبة  5.85وىي أقل مغ الؿيسة السججولة  0.52الؿيسة 
 .بهجهد قاطعة 15الاتجاه العاـ ، لحلظ وحدب مشيجية ديكي فػلار نشتقل لمشسػذج رقع 

 نقهم باختبار الفخضية :
0  :  

1

0c :
0





cH

H

 الشتائج مػضحة في الججوؿ التالي : 

 نقهم بالخطهات التالية: Eviewsباستخجام  02الججول رقم لمحرهل عمى 

 
 نتحرل عمى الذكل التالي: Unit-Root Testثم الزغط عمى   Viewى بعج الزغط عم
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 interceptو الزغط عمى  Levelونلاحظ ىشا استخجامشا لمدلاسل الأصمية   OK بعج الزغط عمى

 نتحرل عمى الججول التالي:
 .05نتائج الاستقخارية لمشسهذج رقم 

 
 .  9.0Eviewsبالاعتساد عمى بخنامج  الباحثالسرجر: من إعجاد 

ليحه السعمسة t-stat أخحت  في الدمدمة، حضث (C)وجػد الثابت  ( عجـ5أثبتت الشتائج في الججوؿ رقع)
وبالتالي نقبل الفخضية الرفخية أي عجـ وجػد القاشع،  5.60مغ الؿيسة السججولة  وىي أقل 0.77الؿيسة 

لحلظ بعج التأكج مغ أف كل مغ معمسة الاتجاه العاـ ومعمسة القاشعة غضخ معشػيتضغ نحىب إلى تقجيخ 
 .بغياب القاطعة والاتجاه العام معاالشسػذج الأوؿ حدب مشيجية ديكي فػلار 
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 : نقهم باختبار الفخضية
1 :  

1

1 :
0





H

H

 الشتائج مػضحة في الججوؿ التالي : 

 نقهم بالخطهات التالية: Eviewsباستخجام  03الججول رقم لمحرهل عمى 

 
 نتحرل عمى الذكل التالي: Unit-Root Testثم الزغط عمى   Viewى بعج الزغط عم

 
 Noneو الزغط عمى  Levelونلاحظ ىشا استخجامشا لمدلاسل الأصمية   OKبعج الزغط عمى

 نتحرل عمى الججول التالي:
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 .04نتائج الاستقخارية لمشسهذج رقم 

 
 ( وجػد الجحر الأحادي حضث أف ؾيسة الإحرائية للاختبار3أثبتت الشتائج في الججوؿ رقع)

"، وعميو  %01، %5، %0عشج مدتػى دلالة: "  وىي ؾيسة أكبخ مغ الؿيع الحخجة السػافقة ليا0.83- 
 .غضخ مدتقخة (FDI)فيي تحتػي عمى جحر الػحجة وبالتالي فالدمدمة 

بجون مذتقة، لحلك سهف نقهم بالفخوقات من الجرجة  DSنتيجة : الدمدمة غضخ مدتقخة من نهع 
 (.FDI)الأولى  ل الدمدمة 

 Akaike (AC)  ،Hannan-Quinn"فتخة التأخضخ"وتحجد بأقل قيسة لمسعايضخ: pتحجيج التأخضخ 
(HQ) ،Schwarz (SC) . 

 نقهم بالخطهات التالية :  Eviewsباستخجام  DFلمحرهل عمى درجة التأخضخ لاختبار 
لحلك سهف نقهم بالفخوقات من الجرجة  بجون مذتقة DSالدمدمة غضخ مدتقخة من نهع ملاحظة : 

ـ، وذلك لأنَّ ونقهم بجاستو كسا في الدابق 04، ونحىب مباشخة لمشسهذج (FDI)الأولى  ل الدمدمة 
 خرائص الدمدمة الاصمية ىه نفذ خائص المدمة بالفخوقات.

 نقهم باختبار الفخضية :
1 :  

1

1 :
0





H

H

 الشتائج مػضحة في الججوؿ التالي : 

 نقهم بالخطهات التالية: Eviewsباستخجام  04رقم  الشسهذجلمحرهل عمى 
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 نتحرل عمى الذكل التالي: Unit-Root Testثم الزغط عمى   Viewى بعج الزغط عم

 
 1st differenceونلاحظ ىشا استخجامشا لدلاسل الفخوقات من الجرجة الأولى   OK بعج الزغط عمى

 نتحرل عمى الججول التالي: Noneوالزغط عمى 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 



 

19 

 04نتائج الاستقخارية لمشسهذج رقم 

 أثبتت
 وجػد الجحر الأحادي حضث أف ؾيسة الإحرائية للاختبار( عجـ 6الشتائج في الججوؿ رقع)

 وعميو فيي "%01، %5، %0عشج مدتػى دلالة:"  وىي ؾيسة أقل مغ الؿيع الحخجة السػافقة ليا -5.55
 .مدتقخة (DFDI)وبالتالي فالدمدمة  لا تحتػي عمى جحر الػحجة

 .I(1) متكاممة من الجرجة الأولى( FDI)مدمة نتيجة : الد
 .(:" بشفذ الطخيقة السدتخجمة في الدمدمة الدابقةINF) إستقخارية سمدمة معجل التزخمدراسة 

 .I(1) متكاممة من الجرجة الأولى( INF)مدمة نتيجة: الد
: بشفذ الطخيقة السدتخجمة في الدمدمة (PIB) دراسة إستقخارية سمدمة معجل الشسه الاقترادي

 .الدابقة
 .I(1) الجرجة الأولىمتكاممة من ( PIB)مدمة نتيجة: الد

 .الدابقة (: بشفذ الطخيقة السدتخجمة في الدمدمةTCH) دراسة إستقخارية سمدمة سعخ الرخف
 .I(1) متكاممة من الجرجة الأولى( TCH)مدمة نتيجة: الد

 .الدابقة (: بشفذ الطخيقة السدتخجمة في الدمدمةBP) دراسة إستقخارية سمدمة مضدان السجفهعات
 .I(1) متكاممة من الجرجة الأولى( BP)مدمة نتيجة: الد
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 :بضخون  –ذاختبار فضمضب*
فػلخ وذلظ للأخح بعضغ الاعتبار  -يقػـ ىحا الاختبار عمى ترحيح غضخ معمسي لإحراءات ديكي

 مذكمة تغضخ تبايغ الحج العذػائي. ويتع في أربع خصػات:
شخيقة السخبعات الرغخى العادية مع فػلخ باستعساؿ -تقجيخ الشساذج الثلاثة الأساسية لاحتيار ديكي*

 حداب الإحراءات السختبصة بيا.

تقجيخ تبايغ السجى القرضخ:*



n

i

te
n 1

22 1
̂  حضث

te .يسثل باقي التقجيخ 

2تقجيخ معامل الترحيح *

ts السدسى بالتبايغ شػيل السجى( السحجد انصلاقا مغ بشية التبايشات السذتخكة(
 : 1لبػاقي الشساذج السقجرة مدبقا، حضث

 1
1

1
12

1

1 11

22  
 

















l

i

n

it

itt

n

i

tt ee
nl

i
e

n
s 

( السقجر بجلالة troncature de Newey-West) lولتقجيخ ىحا التبايغ يجب تحجيج عجد التأخضخات 
n :عجد السذاىجات   9

2

100
4 nl  

PP  :بضخوف  –حداب إحرائية فمضبذ*   

k

kn
kt 1

1

ˆ

ˆ

*

ˆ

ˆ1

ˆ

1ˆ










 



 

مع  
2

1

2ˆ

s
k


 تقارف ىحه الإحرائية مع الؿيع الحخجة لججوؿ ماؾ كضشػف. فإذا تبضغ أف .PP  اكبخ مغ

 الؿيسة السججولة فشقػؿ عغ الدمدمة أنيا تحتػى عمى جحر الػحجة وبالتالي فيي غضخ مدتقخة.
نقهم بالخطهات التالية: فقط ندتبجل الاختيار باختبار  EViewsلمحرهل عمى ىحا الججول باستخجام 

 بضخون فقط عجد التأخضخات تحدب بالطخيقة التالية: –فضمضب
  9

2

100
4 nl كسا يمي:  

                                                           
1 Phillips Peter C. B., & Perron Pierre, Testing for a unit root in time series regression ,Biometrika, Vol 75, 

Jun 1988, p346. 
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 ونقهم بشفذ الخطهات السدتخجمة في الدلاسل الدابقة باستخجام ديكي فهلخ .

 التكامل السذتخك : اختبار علاقة التكامل الستدامن 2.1
غضخ ساكشتضغ، وتع استخجاميسا في تقجيخ معادلة الانحجار  Xt ،Ytإذا كانت كانت الدمدمتاف الدمشضتاف: 

لا  (Supurious regression)فإفَّ  الانحجار الحي تحرمشا عميو في ىحه الحالة يكػف انحجارا زائفا 
معشى لو. غضخ أف ذلظ قج لا يتحقق إذا كانت الدمدمتاف محل الجراسة تتستعاف بخاصية التكامل السذتخؾ 

(Cointegration.)  
أو أكثخ( بحضث تؤدي التقمبات في xt،) Yt التكامل السذتخؾ بأنو تراحب بضغ سمدمتضغ زمشضتضغ ؼ  خَّ ع  وي  

إحجاىسا لإلغاء التقمبات في الدمدمة الأخخى، وىحا يعشي أنو يسكغ أف يكػف لجيشا سمدمتاف زمشضتاف غضخ 
كسجسػعة أي تعَّ إيجاد علاقة خصية ساكشضغ إذا ما أخحت كل مشيسا عمى حجى، ولكغ إذا تع أخحىسا 

(Linear Combination مغ ىاتضغ الدمدمتضغ فإنيا تكػف ساكشة أو مدتقخة. مثل ىحه العلاقة شػيمة )
الأجل بضغ مجسػعة الستغضخات تعتبخ مفضجة في التشبؤ بؿيع الستغضخ التابع بجلالة الستغضخ السدتقل أو 

 مجسػعة الستغضخات السدتقمة. 
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بضشيسا تكامل مذتخؾ أف تكػف كل مشيسا متكاممة مغ الختبة  xt،Ytػؿ بأف الدمدمتضغ الدمشضتضغ ويتصمب الق
الأولى، وأف تكػف البػاقي الشاتجة مغ تقجيخ العلاقة بضشيسا والتي تعب ِّخ عغ علاقة خصية بضشيسا متكاممة 

 :يختبة صفخ وي عب ِّخ عغ ذلظ كسا يممغ ال
Yt  I(1) , Xt  I (1) 
Yt =   +   Xt + ut 
ut I (0) 

الحج العذػائي متسثلا في عشرخ الخصأ يؿيذ انحخاؼ العلاقة السقجرة في الأجل  ومسا يشبغي ملاحطتو أفَّ 
الأجل الصػيل، وىػ ما يعشي أف التكامل السذتخؾ ىػ التعبضخ ي القرضخ عغ اتجاىيا التػازنی ف

خيغ يترفاف بخاصية التكامل السذتخؾ فإفَّ فمػ أف ىشاؾ متغض ائي لعلاقة التػازف شػيمة الأجل،الإحر
العلاقة بضشيسا تكػف متجية لػضع التػازف في الأجل الصػيل بالخغع مغ إمكانية وجػد انحخاؼ عغ ىحا 

 الاتجاه في الأجل القرضخ، وتشعكذ ىحه الانحخافات في البػاقي الستسثمة في:
et = Yt- ̂ - ̂  Xt  

 اختبارات التكامل السذتخك: 1.2.1
نعخض مشيا ما  Xt ،Yt :تػجج عجة اختبارات يسكغ استخجاميا لاختبار التكامل السذتخؾ بضغ سمدمتضغ 

 يمي: 
 (EG Testخانجخ ) غ-( اختبار انجل1

 ولإجخاء ىحا الاختبار نتبع الخصػات الآتية: 
 xt،Ytأ( نقػـ بتقجيخ إحجى الريغ الآتية لمتكامل السذتخؾ مغ الستغضخيغ 

Yt =   +   Xt + ut       (I) 
Yt =   +      Xt + ut                                                               (II)                                
      

( عمى حج ثابت II( يحتػي عمى حج ثابت دوف اتجاه زمشي بضشسا يحتػي الشسػذج )Iويلاحظ أف الشسػذج )
 .واتجاه زمشي

 :ب ( نحرل عمى تقجيخ البػاقي وفقا لمريغة السدتخجمة 
et = Yt- ̂ - ̂  Xt         (I) 
et = Yt- ̂ - ̂ t - ̂ Xt                              (II) 
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( أو اختبار DFاختبار ) يبشفذ الصخيقة التي ذكخناىا ف etنقػـ باختبار مجى سكػف الدمدمة جػ( 
(ADF وذلظ بتقجيخ إحجى ):الريغتضغ الآتضضغ 

∆et =  et-1+  t                                                              (I)                                                                                   
          ∑   

                  (II) 
جخانجخ أو التي  -السحدػبة ويتع مقارنتيا بالؿيسة الحخجة السدتخخجة مغ ججاوؿ أنجل     𝜏وتجج ؾيسة 

 ( .Eviewsيسكغ الحرػؿ عمضيا ضسغ الشتائج مغ بعس الحقائب الإحرائية )
𝜏فإذ كانت 

وبالتالي تكػف   H0 :  =0 1: السحدػبة أكبخ مغ الؿيسة الحخجة فإنشا نخفس فخض العاـ  
 ،( في ىحه الحالة بخاصية التكامل السذتخؾ Xt , Ytساكشة وتترف بيانات الدمدمتضغ )  etالدمدمة 

ف الستغضخات محل إوبالتالي فإف الانحجار السقجر مغ الدمدمتضغ لا يكػف زائفا، أما إذا حجث العكذ ف
 الاعتبار لا تتستع بخاصية التكامل السذتخؾ وبالتالي يكػف الانحجار زائفا .

 ( :CRDWنحجار الستكامل لجربن واطدهن )( اختبار الا 2
 وفقا ليحا الاختبار تتبع الخصػات الآتية: 
 . Xtعمى  Ytمغ الشسػذج الأصمي لانحجار  d*أ( نقػـ بحداب ؾيسة اختبار دربغ واشدػف  

بالؿيسة الججولية السدتخخجة مغ  السحدػبة d*وذلظ بسقارنة ؾيسة H1 :  =0 ب ( نختبخ فخض العجـ 
 .خاصة أعجت ليحا الغخضججاوؿ 

 (EG test) .تكامل مذتخؾ وىػ نفذ الاستشتاج الحي تع الحرػؿ عميو باستخجاـ اختبار
 مثال:

 PDI) ،(PCE( ، اختبخ وجػد تكامل مذتخؾ بضغ الدمدمتضغ  00.0باستخجاـ البيانات الػاردة في ججوؿ )
 :الحل

أضيخ أف كل مشيسا غضخ ساكشة، لحلظ فيشاؾ احتساؿ  PCE)،  (PDIحضث أف اختبار سكػف الدمدمتضغ )
 أف تكػف علاقة الانحجار بضغ ىاتضغ الدمدمتضغ والتي سبق الحرػؿ عمضيا كسا يمى :

 
 

P ̂Et = -171.4412 + 0.9672 PDIt 
             (-7.48)     (119.8711) 
                                                           

- ̂ وىي ),*d ̂ وذلظ لأنو في العلاقة التقخيبية بضغ، H0 :d=2 بجلا مغ H0 :d=0 تع صياغتو عمى الرػرة لاحظ أف فخض العجـ1
0 )d*    0، إذا كاف ىشاؾ جحر الػحجة فمضغ ̂  d*=0أف  وىحا يعشي  
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R2 =      0.9940    d* = 0.5316 
مغ  etولمتحقق مغ ذلظ تع الحرػؿ عمى سمدمة الأخصاء  ،معشى لونحجار زائفا أي لا الا ىحا سثلي

 السعادلة الدابقة كسا يمى :
et = P ̂Et  + 171.4412 - 0.9672 PDIt 

 تع الحرػؿ عمى السعادلة الآتية :     عمى الستغضخ    وبإجخاء معادلة انحجار لمستغضخ 
∆et =-0.2753 et-1                        = (-3.779)                 R2= 0.1422          

تداوي يا %  نجج أن5وعشج مدتػى معشػية   DFالسحدػبة بالؿيع الحخجة مغ ججوؿ    ومقارنة ؾيسة 
أكبخ مغ الؿيع الحخجة السدتخخجة ، فإنشا ندتشتج    وحضث أف الؿيسة السصمقة لػ -0.95عمى التختضب 

ساكشة ، وبشاء عمى ذلظ ف ِّشو يسكغ القػؿ أنو بالخغع مغ أف  etرفس فخض العجـ بسعشى أف الدمدمة 
كل مشيسا عمى حجى غضخ ساكشة، إلا أف العلاقة الخصية بضشيسا والستسثمة في  PDI)  ،(PCEالدمدمتضغ 

بضشيسا تكامل مذتخؾ   PDI)  ،(PCEأضيخ الاختبار أنيا ساكشة، ومعشى ىحا أف الدمدمتضغ  etالستغضخ 
ى تػجج علاقة تػازنية بضشيسا في الأجل الصػيل، ومغ ثعَّ فإف علاقة الانحجار بضشيسا تسثل أو بعبارة أخخ 

علاقة حؿيؿية وليدت زائفة، وىحا يخالف الاستشتاج الحي تع الػصػؿ إليو قبل إجخاء اختبار التكامل 
 السذتخؾ بضغ الدمدمتضغ.

جوهانسن  طخيقة( 3
1: 

)عجد العلاقات التػازنية شػيمة  الكمي لستجيات التكامل السذتخؾتسكششا ىحه الصخيقة مغ معخفة العجد 
يعتسج ىحا السشيج عمى شخيقة الإمكانية العطسى لتقجيخ عجد الستجيات الستكاممة و ، الأجل بضغ الستغضخات(

 ( الحي يحػي عمى سلاسل زمشية مدتقخة ويكتب عمى الشحػ التالي:VAR(k)في نسػذج )

tktktktt CXXXX   1111  
 حضث:

الجرجة الأولى، و : يسثل الفخوؽ مغ
tX يسثل متجو يحتػي عمى متغضخات الجراسة، و :C  متجو :

مغ الثػابت، و
tيسثل متجو بػاقي التقجيخ والحي يتبع التػزيع الصبيعي، وk  يسثل عجد الفجػات الدمشية

 السجرجة في الشسػذج.
 حضث iويحتػي  ii I   21 كسا تحتػي ، عمى معمسات السرفػفة في السجى القرضخ

 عمى معمػمات عغ العلاقة التػازنية في السجى الصػيل بضغ متجو الستغضخات محل الجراسة. السرفػفة 

                                                           
1
 يفزل استعساؿ مشيجية يػىاندغ حتى في حالة متغضخيغ. 
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: يسكغ كتابيا عمى الشحػ التالي ػىانذ فاف السرفػفة جوحدب مشيج   ،حضث   تسثل
 rمتجيات التكامل السذتخؾ

. وقج استعسل مرفػفة تحتػي عمى سخع التعجيل نحػ التػازف مغ اجل كل شعاع لمتكامل السذتخؾ و
وتحجيج اختباريغ لمكذف عغ وجػد وعجد متجيات  و يػىانذ أسمػب الإمكانية العطسى لتقجيخ 

التكامل السذتخؾ. الأوؿ اختبار الأثخ وذلظ لاختبار فخضية العجـ 
0H  بػجػد عجد مغ الستجيات تداوي

، في مقابل الفخض البجيل rعمى الأكثخ 
1H باف عجدىا يتجاوزrية الأثخ انصلاقا مغ . وتحدب إحرائ

 العلاقة التالية:

   



p

ri

itrace Tr
1

ˆ1ln  

ويتع رفس فخضية العجـ عشجما يتبضغ أف 
trace ة السججولة عشج مدتػى دلالة السحدػبة اكبخ مغ الؿيس

والاختبار الثاني ىػ اختبار الؿيسة الحاتية القرػى لاختبار فخضية العجـ ،معضغ
0H  باف عجد متجيات

. ويتع حداب r+1باف عجدىا يداوي  1H، في مقابل الفخض البجيل rالتكامل السذتخؾ تداوي 
 إحرائضتو انصلاقا مغ العلاقة التالية:

   1max
ˆ1ln1,  rTrr  

ويتع رفس فخض العجـ في حالة ما إذا تبضغ أف
max  السحدػبة اكبخ مغ الؿيسة السججولة وذلظ عشج

 مدتػى دلالة معضغ.
 EViews10عمى  اختبار جهىاندهن تطبضق  1.3

الػاجب إدراجيا في ىحا  P: قبل إجخاء ىحا الاختبار يتعضغ تحجيج عجد الفجػات الدمشية ملاحظة
وذلظ بعج تقجيخ الدلاسل  AIC، SCالاختبار، ويسكغ استعساؿ احج السعايضخ الأكثخ استعساؿ مثل: 

 ، والشتائج مػضحة في الججوؿ التالي :VARبػاسصة  (INF FDI ,TCH,BP,PIB )الأصمية 
 نقػـ بالخصػات التالية: EViewsباستخجاـ  17رقع  ىحا الججوؿ لمحرػؿ عمى

 Open- asنقػـ بتزمضل الدلاسل الأصمية والزغط عمى الجية الجية اليسشى لمفأرة والزغط عصمى

Var. 
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 نتحرل عمى : as Varبعج الزغط عمى 

 
 نتحرل عمى :  OKبعج الزغط عمى



 

27 

 
 : نتحرل عمى : Lag Length Cretiriaبعج الزغط عل العشهان السزمل 

 
 نتحرل عمى : OKبعج الزغط عمى  04وضع أقص تأخضخ مسكن  نحن وضعشا 

 نتائج التأخضخات .

 
 لأنو تحتهي عمى أكبخ عجد من السؤشخات السثمى . VAR( 1)نقهم بإجخاء ىحا الاختبار عمى 



 

28 

 بالخطهات التالية: نقهم Eviewsباستخجام  08الججول رقم لمحرهل عمى 

 
   ثم نزغط عمى  Groupe Stastiqueثم   Quiqueتزمضل الدلاسل الأصمية نزغط عمى بعج 

Jouhansen Cointegration test  عمى :نتحرل 

 
 نتحرل عمى: OKبعج الزغط عمى 
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وبعج  اعميو سابقنقهم باختيار الفخضية السشاسبة من نتائج الاستقخارية واختيار التأخضخ الستحرل 

 نتحرل عمى: OKالزغط عمى 
 نتائج إختبار جهىاندهن 

 
إلى نتائج اختبار جػىاندػف ، والحي يبضغ لشا وجػد أي متجو لمتكامل السذتخؾ عشج  نتائج الججوؿ ذضخت

لأف إحرائية الأثخ و الؿيسة الحاتية القرػى أكبخ مغ  0Hأي نقبل الفخضية  %5و %0مدتػى معشػية 
 .%5و %0الؿيسة الحخجة عشج مدتػى معشػية 

 :دراسة الدببضـة  2.3

 : Grangerنجخاغخ الدببية حدب مفيهم * 
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إذا كاف تػقع ىحا الأخضخ  Yيدبب الستغضخ Xحدب مفيػـ غخنجخ لمدببية فانو يسكغ القػؿ أف الستغضخ
الحي يعتسج فقط عمى  Yإضافة إلى ماضيو ىػ أحدغ مغ تػقع Xالحي يعتسج بذكل كبضخ عمى ماضي

 ماضية. ويذتسل اختيار غخنجخ عمى تقجيخ الدوج التالي مغ الانحجارات :

0........ 
 

 
n

i

m

j

tjtjitit XYcY
1 1

11  

5......... 
 

 
p

i

q

j

tjtjitit YXcX
1 1

22  

 ويسكغ تسضضد أربع حالات:
سببية أحادبة الاتجاه مغ -0

tX نحػ
tY  : وىحا يعشي أف معمسات الستغضخ

tX  0السبصأ في السعادلة 

أي  1تختمف إحرائيا عغ 
















m

j

j

1

0 ومعمسات الستغضخ ،
tY  لا تختمف  5السبصأ في السعادلة

أي  1إحرائيا عغ 
















q

j

j

1

0. 

سببية أحادبة الاتجاه مغ -5
tY  نحػ

tX وىحا يعشي أف معمسات الستغضخ :
tX  لا  0السبصأ في السعادلة

أي  1تختمف إحرائيا عغ 
















m

j

j

1

0 ومعمسات الستغضخ ،
tY  تختمف  5السبصأ في السعادلة

أي  1إحرائيا عغ 
















q

j

j

1

0. 

تغحية استخجاعية أي  -3
tX  يدبب

tYو ،
tY  يدبب

tX وبعشي ىحا أف جسيع السعمسات لمستغضخيغ :
 . 1تختمف إحرائيا عغ  5و 0السبصئضغ في السعادلتضغ 

لا تػجج سببية بضغ الستغضخيغ -4
tX و

tY:  وبعشي ىحا أف جسيع السعمسات لمستغضخيغ السبصئضغ في
 . 1لا تختمف إحرائيا عغ  5و 0السعادلتضغ 

 بالشدبة لمخصػات الستبعة في اختبار الدببية لػ غخنجخ ؼيسكغ تػضيحيا في ما يمي : أما
نقػـ بتقجيخ صيغة انحجار الستغضخ  -0 

tY  عمى مبصأتوitY 
تأثضخ ومتغضخات أخخى إف كاف يعتقج أف ليا  

و تدسى بالريغة السقضجة، وانصلاقا مغ ىحه الريغة بسكغ  tXفقط واستبعاد مبصئات الستغضخ  tYعمى
 . RRSSالحرػؿ عمى مجسػع مخبعات البػاقي السقضجة 

itYعمى مبصأتو tYنقػـ بتقجيخ صيغة انحجار -2  ومتغضخات أخخى إف كاف يعتقج أف ليا تأثضخ عمىtY 
سى ىحه الريغة بالريغة غضخ السقضجة وانصلاقا مشيا بسكغ و تد tXبالإضافة إلى مبصئات الستغضخ 

 .URRSSالحرػؿ عمى مجسػع مخبعات البػاقي غضخ السقضجة 
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اختبار فخض العجـ والحي يشز عمى عجـ وجػد علاقة سببية تتجو مغ الستغضخ  -3
tX  نحػ الستغضخ

tY 
أي:   0:0 jH ولاختبار ىحا الفخض يجب حداب إحرائية ؼيذخ.

cF  :مغ العلاقة التالية 
 

 knRSS

mRSSRSS
F

UR

URR

c



 

يسثل عجد الفجػات الدمشية في حالة  mدرجات حخية، حضث  knو mوالتي تتبع تػزيع ؼيذخ مع 
ىػ عجد السعالع السقجرة في الريغة غضخ السقضجة. فإذا تجاوزت ؾيسة ؼيذخ السحدػبة  k، وXالستغضخ

cF 
الؿيسة الججولية

tF عشج مدتػى دلالة مختار نخفس فخض العجـ ونقػؿ أف الستغضخ
tX غضخيدبب الست

tY. 
وذلظ قرج معخفة ماذا كاف الستغضخ  5يسكششا إعادة نفذ الخصػات الدابقة عمى الشسػذج  -4

tY  يدبب
الستغضخ 

tX. 
 كسا يسكغ تدجضل بعس الأشياء السيسة والتي يجب أخحىا بعضغ الاعتبار أثشاء إجخاء ىحا الاختبار وىي: 

 يجب أف تكػف الدلاسل الدمشية قضج الجراسة مدتقخة .*
ج عجد الفجػات الدمشية السختارة في اختبار الدببية ، يسكغ استعساؿ احج السعيار الأكثخ استعسالا تحجي*

Akaike أو Schwarz. 
يجب أف يكػف حجي الخصأ في الشسػذجضغ*

t1  و
t2.غبخ مختبصضغ 

 تحجيج عجد الفجهات الدمشية السختارة في اختبار الدببية:*
 نقهم بالخطهات التالية: Eviewsباستخجام  09رقم  لمحرهل عمى الججول

 Open- as نقهم بتزمضل الدلاسل السدتقخة  والزغط عمى الجية الجية اليسشى لمفأرة والزغط عصمى 
Var  :كسا يمي 

 
 نتحرل عمى: as Varعلى بعج الزغط 
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 :نتحرل عمى Okبعج الزغط عمى 

 
 : نتحرل عمى : Lag Length Cretiriaبعج الزغط عل العشهان السزمل 

 
 نتحرل عمى: OKبعج الزغط عمى  03وضع أقص تأخضخ مسكن  نحن وضعشا 
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 نتائج التأخضخات

 
 لأنو تحتهي عمى أكبخ عجد من السؤشخات السثمى . VAR( 1)نقهم بإجخاء ىحا الاختبار عمى 

 نقهم بالخطهات التالية: EViewsباستخجام  08رقم  لمحرهل عمى الججول

 
 : نتحرل عمى:Granger Causality Testالزغط عل  بعج

 
  :نتحرل عمى OKبعج الزغط عمى 
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 :نتحرل عمى OKبعج الزغط عمى 

 نتائج دراسة الدببية

 
مغ خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ الاستثسار الجشبي السباشخ وسعخ الرخؼ *

( وبالتالي 0.05وىي أكبخ مغ  0.48قبػؿ ىحه الفخضية ىػ، )لأف احتساؿ %15عشج مدتػى معشػية 
فإف الاستثسار الأجشبي السباشخ لا يؤثخ عمى سعخ الرخؼ، والعكذ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة 
إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ سعخ الرخؼ و الاستثسار الجشبي السباشخ عشج مدتػى 

ليذ ىشاك سببية ( أي 1.15وىػ أكبخ مغ   1.57ه الفخضية ىػ ، )لأف احتساؿ قبػؿ ىح%15معشػية 
  في الاتجاىضن.
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مغ خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ التزخع ومضداف السجفػعات عشج *
( وبالتالي فإف 0.05وىي أكبخ مغ 1.91، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15مدتػى معشػية 

يؤثخ عمى مضداف السجفػعات ،  والعكذ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة إحرائية معجؿ التزخع لا 
، )لأف %15ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ مضداف السجفػعات ومعجؿ التزخع عشج مدتػى معشػية 

 ليذ ىشاك سببية في الاتجاىضن.( أي 1.15وىػ أكبخ مغ  1.90احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ 
رائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ الشسػ الاقترادي ومضداف السجفػعات *مغ خلاؿ ؾيسة إح
( وبالتالي 0.05وىي أكبخ مغ  1.91، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15عشج مدتػى معشػية 

فإف معجؿ الشسػ الاقترادي لا يؤثخ عمى مضداف السجفػعات ،  والعكذ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  
ئية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ مضداف السجفػعات ومعجؿ الشسػ الاقترادي عشج مدتػى ؾيسة إحرا

ليذ ىشاك سببية ( أي 1.15وىػ أكبخ مغ    1.50، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15معشػية 
 في الاتجاىضن.

سجفػعات عشج *مغ خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ سعخ الرخؼ ومضداف ال
( وبالتالي فإف 0.05وىي أكبخ مغ  1.44، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15مدتػى معشػية 

سعخ الرخؼ لا يؤثخ عمى مضداف السجفػعات ،  والعكذ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة إحرائية 
، )لأف %15 ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ مضداف السجفػعات وسعخ الرخؼ عشج مدتػى معشػية

 ليذ ىشاك سببية في الاتجاىضن.( أي 1.15وىػ أكبخ مغ    1.76احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ 
مغ خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ التزخع و الاستثسار الجشبي السباشخ *

( وبالتالي فإف 0.05غوىي أكبخ م  1.5احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ ، )لأف %15عشج مدتػى معشػية 
والعكذ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة  ،معجؿ التزخع لا يؤثخ عمى الاستثسار الأجشبي  السباشخ

جشبي السباشخ ومعجؿ التزخع عشج مدتػى إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ الاستثسار الأ
ليذ ىشاك سببية ( أي 1.15وىػ أكبخ مغ   1.60، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15معشػية 

 في الاتجاىضن.
*مغ خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ الشسػ الاقترادي و الاستثسار 

وىي أكبخ  1.57، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15الأجشبي السباشخ عشج مدتػى معشػية 
السباشخ،  والعكذ  ي لا يؤثخ عمى الاستثسار الأجشبيقتراد( وبالتالي فإف معجؿ الشسػ الا0.05مغ

صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ الاستثسار الأجشبي 
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 1.59، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15السباشخ ومعجؿ الشسػ الاقترادي عشج مدتػى معشػية 
 شاك سببية في الاتجاىضن.ليذ ى( أي 1.15وىػ أكبخ مغ   
الاستثسار الأجشبي السباشخ جـ وجػد الدببية بضغ سعخ الرخؼ و مغ خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل ع*

( وبالتالي 0.05وىي أكبخ مغ  1.34، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15عشج مدتػى معشػية 
والعكذ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  فإف سعخ الرخؼ لا يؤثخ عمى الاستثسار الأجشبي  السباشخ ،  

ؾيسة إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ الاستثسار الجشبي السباشخ وسعخ الرخؼ عشج مدتػى 
ليذ ىشاك سببية ( أي 1.15وىػ أكبخ مغ    1.46، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15معشػية 

 في الاتجاىضن.
خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نخفس عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ الشسػ الاقترادي ومعجؿ التزخع  *مغ

( وبالتالي فإف 0.05وىي أقل مغ  1.14، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15عشج مدتػى معشػية 
 معجؿ الشسػ الاقترادي يؤثخ عمى معجؿ التزخع ،  والعكذ غضخ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة

إحرائية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ التزخع  ومعجؿ الشسػ الاقترادي عشج مدتػى معشػية 
أن ىشاك سببية في ( أي 1.15وىػ أكبخ مغ    1.57، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ 15%

 معجؿ الشسػ الاقترادي إلى معجؿ التزخع.إتجاه واحج، من 
فس عجـ وجػد الدببية بضغ سعخ الرخؼ ومعجؿ التزخع عشج *مغ خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نخ 

( وبالتالي فإف 0.05وىي أقل مغ  1.14، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %15مدتػى معشػية 
سعخ الرخؼ يؤثخ عمى معجؿ التزخع ،  والعكذ غضخ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة إحرائية 

، )لأف %15زخع  وسعخ الرخؼ عشج مدتػى معشػية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ الت
أن ىشاك سببية في إتجاه واحج، من ( أي 1.15وىػ أكبخ مغ    1.65احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ 

 سعخ الرخؼ إلى معجؿ التزخع.
خلاؿ ؾيسة إحرائية ؼيذخ نخفس عجـ وجػد الدببية بضغ سعخ الرخؼ ومعجؿ الشسػ الاقترادي  *مغ

( وبالتالي فإف 0.10وىي أقل مغ  1.17، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ %01عشج مدتػى معشػية 
سعخ الرخؼ يؤثخ عمى معجؿ الشسػ الاقترادي،  والعكذ غضخ صحيح أيزا حضث مغ خلاؿ  ؾيسة 

ئية ؼيذخ نقبل عجـ وجػد الدببية بضغ معجؿ الشسػ الاقترادي وسعخ الرخؼ عشج مدتػى معشػية إحرا
أن ىشاك سببية في إتجاه ( أي 1.15وىػ أكبخ مغ   1.83، )لأف احتساؿ قبػؿ ىحه الفخضية ىػ 15%

 سعخ الرخؼ إلى معجؿ الشسػ الاقترادي.واحج، من 
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فإنشا نطبق نسهذج ترحيح الخطأ في مخحمة تقجيخ  الشتيجة: بسا أن الدلاسل في تكامل متدامن،
 الشسهذج .

 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني

 EViews10 برنامجباس تخدام  نموذج تصحيح الخطأأ تقدير 
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  (ECMنسهذج ترحيح الخطأ ) :1.2

ولكشيسا تترفاف بخاصية التكامل  ىغضخ ساكشتضغ كل عمى حج Xt ، Ytإذا كانت الدمدمتاف الدمشضتاف 
 Errorالسذتخؾ كسجسػعة فإف الشسػذج الأكثخ ملائسة لتقجيخ العلاقة بضشيسا ىػ نسػذج ترحيح الخصأ

Correction  Model (ECM) شػيمة  العلاقة، ويأخح نسػذج ترحيح الخصأ في الاعتبار كل مغ
(، والعلاقة قرضخة الأجل (Lagged variableالأجل )وذلظ باحتػائيا عمى متغضخات ذات فجػة زمشي 

 )وذلظ بإدراجيا فخوؽ الدلاسل الدمشية( .
 فاف السعادلة السقجرة ىي: Xt،Ytوإذا أخحنا الدمدمتضغ 

Yt =  ̂ + ̂  Xt + et 

 :حيث

et = Yt- ̂ - ̂  Xt 

بحج ترحيح الخصأ وباستخجاـ ىحا الحج يسكغ صياغة نسػذج ترحيح الخصأ عمى  etوتعخؼ الدمدمة 
 الشحػ التالي :

       ∑ 

 

   

 
 
               

وىػ يذضخ إلى مقجار التغضخ في  (Speed of adjustmentبسعامل سخعة التعجيل )تعخؼ:   حضث 
الستغضخ التابع نتيجة لانحخاؼ ؾيسة الستغضخ السدتقل في الأجل القرضخ عغ ؾيستو التػازنية في الأجل 
الصػيل بسقجار وحجة واحجة، ويتػقع أف يكػف ىحا السعامل سالبا لأنو يذضخ إلى السعجؿ الحي تتجو بو 

 لأجل .العلاقة قرضخة الأجل نحػ العلاقة شػيمة ا
ومسا يشبغي ملاحطتو أنَّو يتع إدراج الفخوؽ التي ليا تأثضخ معشػً فقط في الريغة السقجرة لؿياس العلاقة 

 قرضخة الأجل ، أما الفخوؽ التي ليا تأثضخ غضخ معشػي فضتع استبعادىا . 
خصأ كسا أنو كسا يلاحظ أيزا أنو يتع رصج أوؿ معمسة سالبة ليا معشػية إحرائية بالشدبة لحج ترحيح ال

ليذ مغ الزخوري أف تكػف الفجػة الدمشية لحج ترحيح الخصأ ىي نفديا الفخؽ الستغضخ التفدضخً السجرج 
 بالشسػذج. 

و التي أضيخ الاختبار أنيا تترفاف بخرية التكامل السذتخؾ  PDF) ،(PCEوبالخجػع إلى سمدمتضغ 
 يح الخصأ يسكغ كتابتو كسا يمى :وبالأخح في الاعتبار السلاحطات الدابقة فإفَّ نسػذج ترح

∆PCEt=   +  ∆PDIt +      +   

  وبتقدير هرا النموذج تم الحصول على النتائج الآتية :

P ̂Et = 11.692+ 0.291 ∆PDIt -0.087 et-1 

t           (5.325)     (4.172)       (-1.600) 
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R
2
 =      0.172         d

*
 = 1.923 

 

كستغضخات تفدضخية في الشسػذج كسا يلاحظ أيزا أف معامل   PDI   ،et-1∆إدراج، حضث يلاحظ أنو تع
يأخح ؾيسة سالبة كسا ىػ متػقع، و أخضخا فإف ضيػر حج الترحيح بفجػة واحجة في نسػذج         

ربع سشة ( في مثالشا حتى يرل  ترحيح الخصأ إنسا يعشي أف الستغضخ التابع يدتغخؽ فتخة زمشية واحجة )
 . لػضع التػازف في الأجل الصػيل

 نتبع الخصػات التالية:في مثالشا التصبيقي   ECMلتقجيخ الشسػذج باستخجاـ 
 نقهم بالخطهات التالية: Eviews باستخجام ECMالتقجيخ باستخجام  لمحرهل عمى ججول

 Open- asوالزغط عمى الجية الجية اليسشى لمفأرة والزغط عصمى   الأصميةنقهم بتزمضل الدلاسل 

Var :كسا يمي 

 
 : نتحرل عمى as Varبعج الزغط عمى 

 
واختيار التأخضخ الستحرل عميو في التكامل الستدامن  Vector Error Correctionنقهم باختيار 

 نتحرل عمى:  Cointegrationواختيار 
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ت الستدامشة وىي عجد التكاملانختار الفخضية السدتعسمة في اختبار في التكامل الستدامن ، واختيار 

 :" لشتحرل عمى01"
 نتائج التقجيخ
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 :التفدضخ الاقترادي  2.2

 السعادلة السقجرة:سػؼ نأخح فقط معادلة الاستثسار الأجشبي المسباشخ وذلظ لأنو محػر دراستشا أي: 
D(FDI) =  - 1.06500852536*( FDI(-1) + 0.0387675745096*INF(-1) + 0.0376244346285*PIB(-1) - 
0.0246882352261*BP(-1) - 0.00217317487802*TCH(-1) - 1.05821110128 ) + 
0.309195101138*D(FDI(-1)) - 0.00696846018146*D(INF(-1)) + 0.066618091015*D(PIB(-1)) + 

0.00198067985598*D(BP(-1)) + 0.0240169415429*D(TCH(-1)) - 0.0757215746495+ t
e  

بالخجػع لإشار الطاىخة نطخيا نجج أف السعادلة مقبػلة مغ الشاحية الاقترادية؛ كػف أف الاستثسار *
( لمفتخة الدابقة، حضث FDI( يتأثخ برفة مباشخة بالاستثسار الاجشبي السباشخ )FDIالاجشبي السباشخ )

ارتباط شخدي مع الاستثسار الاجشبي السباشخ  t( في الدشة FDIيختبط الاستثسار الاجشبي السباشخ )
(FDI في الدشة الدابقة ليا )t-1 ( وىحا مشصقي لأف زيادة الاستثسار الاجشبي السباشخFDI في الفتخة )

لمفتخة ( FDI) لمفتخة الدابقة يديج( FDI)حضث إذا زاد t الفتخة الحالية FDI الدابقة يؤثخ بالإيجاب عمى
 .1.59الحالية ب

(  INF) ومعجؿ التزخع( FDI) نا أف ىشاؾ علاقة عكدية بضغ الاستثسار الاجشبي السباشخكسا وجج*

مشصقي  وىحا، 1.118لمفتخة الحالية ب( FDI) لمفتخة الدابقة يشقز( INF)لمفتخة  الدابقة حضث إذا زاد
 (.FDI) يؤثخ برفة مباشخة عمى نقراف الاستثسار الاجشبي السباشخ لأف زيادة معجؿ التزخع

لمفتخة  ( PIB) و معجؿ الشسػ الاقترادي( FDI) ىشاؾ علاقة شخدية بضغ الاستثسار الاجشبي السباشخ*
وىحا مشصقي لأف زيادة ، 1.108لمفتخة الحالية ب ( FDI) لمفتخة الدابقة يديج( PIB)الدابقة حضث إذا زاد

 (.FDI) سباشخيؤثخ برفة مباشخة عمى زيادة الاستثسار الاجشبي ال ( PIB) الشسػ الاقترادي
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لمفتخة  الدابقة ( TCH)و سعخ الرخؼ( FDI) ىشاؾ علاقة شخدية بضغ الاستثسار الاجشبي السباشخ*
وىحا مشصقي لأف زيادة سعخ ،  0.0012لمفتخة الحالية ب( FDI) لمفتخة الدابقة يديج( TCH)حضث إذا زاد

 (.FDI) يؤثخ عمى زيادة الاستثسار الاجشبي السباشخ ( TCH)الرخؼ

 و مضداف السجفػعات( FDI) كسا وججنا أف ىشاؾ علاقة شخدية بضغ الاستثسار الاجشبي السباشخ*

(BP)لمفتخة  الدابقة حضث إذا زاد(BP )لمفتخة الدابقة يديج (FDI )وىحا مشصقي ،  1.101لمفتخة الحالية ب
 (.FDI) يؤثخ عمى زيادة الاستثسار الاجشبي السباشخ ( TCH)لأف زيادة سعخ الرخؼ

 :التحمضل والاختبارات الإحرائية 3.2

مغ السذاىجات مذخوحة بجلالة الستغضخات %  61أي أف  : معامل التحجيج 1.3.2

( و BP( و مضداف السجفػعات )TCH( و سعخ الرخؼ)PIBالجاخمية الستأخخة وىي: الشسػ الاقترادي )
 % تجخل ضسغ ىامر الخصأ. 41( وباقي السذاىجات INF) التزخع

( لو دلالة إحرائية وؾيستو FDI)الاستثسار الاجشبي السباشخ  معادلة في الخصأ ترحيح سخعة معامل إف
مغ عج التػازف يتع ترحيحو  %99أي أف :  1.99-سالبة أي انو مقبػؿ مغ الشاحية الاقترادية وؾيستو 

 (. 0.99/1=1.01مخة كل سشة )في الأجل الصػيل، ويكػف الترحيح 

 :معشهية السعالم اختبار 2.3.2

: أغمبية السعمسات ليا دلالة معشػية وىحا ما يؤكج التأثضخ الكبضخ لمستغضخات اختبار ستهديشت 1.2.3.2
 .% 01( وىحا عشج مدتػى معشػية FDIالسدتخجمة في التأثضخ عمى الاستثسار الاجشبي السباشخ )

معامل ؼيذخ مغ جيتو أيزا أكبخ مغ الؿيسة الشطخية والستغضخات السدتخجمة  اختبار فيذخ: 2.2.3.2
 تؤثخ معا في الشسػذج.

 :لمبهاقي الحاتي الارتباط اختبار 4.2
 نتبع مايمي: Eviews باستخجام   اختبار الارتباط الحاتي للاخطاء عمى ججول لمحرهل

60.02 R
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ثم عمى  Residual Testثم عمى  Viewنزغط عمى  Var(1)بعج التقجيخ باستخجام 

Autocorelation LM Test  : نتحرل عمى 

 
 نتحرل عمى: OKنقهم باختيار عجد التأخضخات ثم نزغط عمى 

 لمبهاقي الحاتي الارتباط اختبار

 

 الرفخية الفخضية حضث ( LM ) اختباري  تدتخجـ الشسػذج بػاقي بضغ ذاتي ارتباط وجػد عجـ مغ لمتأكج*
 ، وتذضخ الشتائج إلى37الججوؿ رقع في ممخرة والشتائج الشسػذج بػاقي بضغ ذاتي ارتباط وجػد بعجـ تقخ

 من الاحتسالية أكبخ الكيسة لأن الشسهذج بهاقي بضن ذاتي ارتباط وجهد عجم أي العجم فخضية قبهل
 .%5 السعشهية مدتهى 
  :Test d’omoscédasité:"لمبهاقي ثبات تباين اختبار 5.2
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 البػاقي عمى ثبات تبايغ تقخ الرفخية الفخضية حضث" White" ىحا الاختبار عمى اختبار اعتسجنا في
والتي أقخت عمى قبهل الفخضية الرفخية أي أن تباين البهاقي ، 38 الججوؿ رقع في ممخرة والشتائج

 ثابت خلال فتخة الجراسة.
 نتبع مايمي: EViews باستخجام  اختبار ثبات البهاقي لمحرهل  عمى ججول

 
 Whiteثم عمى  Residual Testثم عمى  Viewنضغط على  Var(1)بعج التقجيخ باستخجام 

Heteroskedasticity (No Cross Terms) Test  :نتحرل عمى 
 لمبهاقي. ثبات تباين اختبار

 

 :التهزيع الطبيعي لمبهاقي اختبار 6.2
 يمي: نتبع ما Eviews  باستخجام  ججول التهزيع الطبيعيعمى لمحرهل *
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 Whiteثم عمى  Residual Testثم عمى  Viewنزغط عمى  Var(1)بعج التقجيخ باستخجام 

Normality Test  : نتحرل عمى 
 

 
 :لمبهاقي  التهزيع الطبيعي

 
مغ خلاؿ نتائج الججوؿ لسعاملات التػزيع الصبيعي لبػاقي الشسػذج نعتسج عمى الاختبار السذتخؾ لفخضية 

"، ومغ خلاؿ نتائج ىحا الاختبار نلاحظ أف  Jareque-Bera" جاك بضخاالتشاضخ والتفمصح وىػ اختبار 
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بفخضية التػزيع نقبل وبالتالي  ، 0.05وىي ؾيسة أكبخ مغ  0.12الاحتساؿ السقابل ليحا الاختبار يداوي 
 .0.05الصبيعي للأخصاء عشج مدتػى معشػية 

 : اختبار الذهشخة البيزاء لبهاقي الشسهذج 7.2

نتبع   Eviewsالتالي  باستخجام الذهشخة البيزاء لبهاقي  اختبار لمحرهل  عمى*
 مايمي:

 
 Whiteثم عمى Residual Test عمىثم  Viewنزغط عمى  Var(1)بعج التقجيخ باستخجام 

Portmanteau Test  :نتحرل عمى 
 اختبار الذهشخة البيزاء لبهاقي الشسهذج:

 
 تقخ الرفخية الفخضية حضث ( Box-Pierce )أف البػاقي تتبع وشخة بيزاء استخجمشا اختبار مغ لمتأكج

 والشتائج "، Bruit Bloncبعجـ وجػد ذاكخة ضسغ سمدمة بػاقي الشسػذج وبالتالي فيي تذػير أبيس "
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لا يػجج ذاكخة ضسغ سمدمة بػاقي  أي العجـ فخضية قبػؿ إلى ، وتذضخ الشتائج 03الججوؿ رقع في ممخرة
 الاحتسالية أكبخ الؿيسة لأف الشسػذج بػاقي بضغ " Bruit Bloncالشسػذج وبالتالي فيي تذػير أبيس "

 . % 5 السعشػية مدتػى  مغ
 ،(Bruit Blonc)ىي سمدمة تذػير أبيس  (VECM)وفي الأخضخ ندتشتج أف بػاقي نسػذج *

 (Normale)، كسا أف تخزع لمتػزيع الصبيعي (Homoscédastique)وىي ذات تبايغ ثابت 
بالإضافة إلى أف التغضخات  إحرائياعشػي مالخصأ سالب و  ترحيح سخعة معاملبالإضافة إلى أف 

مقبػؿ  (VECM)نسػذج ، وبالتالي فإف %61الحاصمة في الاستثسار الأجشبي السباشخ مفدخة ب 
 والعلاقة صحيحة.

 
 
 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 الفصل الثالث

 

 (ARDL)لمنهجية  القياس ية النمذجة خطوات

(Autoregressive Distributed Lag Estimate) 

 EViews10 برنامجباس تخدام 
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  تسيضج: 1.3
قجـ   Autorégressive Distributed Lag Model نسػذج الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة 

ويتسضد  (Pesaran et al., 2001)بػاسصة ذلظ بعج شػر ثع (Pesaran and Shin, 1999) بػاسصة
بأنو يرمح في تقجيخ الشسػذج في حالة صغخ  (ARDL) نسػذج الانحجار الحاتي لفتخات الابصاء السػزعة 

بأنو يرمح في تقجيخ الشسػذج  إذا   (ARDL)وكحلظ يتسضد نسػذج  (small sample size)حجع العضشة 
أو بعس الستغضخات مدتقخة في  I(1)أو مدتقخة في الفخؽ الأوؿ  I(0)مدتقخة في السدتػى  كانت الستغضخات

الختبة صفخ والبعس مدتقخة في الختبة الأولى، أما إذا وجج متغضخ مدتقخ في الختبة الثانية فضتع ححؼ ذلظ 
أف تكػف كل الستغضخات مدتقخة في  الستغضخ، ولا يتصمب نسػذج الانحجار الحاتي لفتخات الابصاء السػزعة 

في معخفة   (ARDL)وكحلظ يرمح نسػذج  Johansenتبار كسا ىػ الحاؿ في اخ I(1)الفخؽ الأوؿ 
 تأثضخ الستغضخات السدتقمة عمى الستغضخ التابع في الأجمضغ القرضخ والصػيل.

( عجة خرائز تسضده عغ باقي الشساذج وىي ARDLيستمظ نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء السػزع )
 :(1)كالتالي

 مغ مجسػعة أفزل عمى لمحرػؿ الدمشي التخمف فتخات مغ كافي عجد يأخح ARDL الشسػذج إف-0
 الأمج في لمسعمسات الشتائج أفزل يعصي ARDL نسػذج أف كسا ، العاـ الإشار مغ نسػذج البيانات
 .كبضخ بذكل عمضيا الاعتساد يسكغ اختبارات التذخيز وإف الصػيل

ششا ARDL نسػذج-5  خلاؿ مغ ندتصيع حضث الصػيل الأجل عغ القرضخ الأجل تأثضخات فرل مغ يسك 
 القرضخ و الصػيل السجيضغ في الستغضخات السدتقمة و التابع لمستغضخ التكاممية العلاقة تحجيج ىحه السشيجية

 .التابع الستغضخ عمى الستغضخات السدتقمة مغ كل تأثضخ حجع تحجيج إلى ، بالإضافة نفذ السعادلة في
والصػيل، وتعج  القرضخ السجيضغ في الستغضخات السدتقمة معمسات تقجيخ ندتصيع السشيجية ىحه في-3

 شخيقة مثل: الأخخى  الصخؽ  في التي تمظ مغ اتداقا أكثخ والصػيل القرضخ السجى في السقجرة معمساتو
 AIC ىسا معياريغ عادة ندتخجـ السػزعة الإبصاء شػؿ فتخات جػىاندغ، ولتحجيج شخيقة أو قخانجخ- أنجل

 . السعياريضغ مغ كل ؾيسة تجني التي الفتخة ػؿش اختيار حضث يتع SC و

 (ARDLالانحجار الحاتي للإبطاء السهزع ) نسهذج 2.3
( خميط مغ أنسػذجضغ الإبصاء السػزع ARDLيطيخ نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء السػزع )

(model(Lag- Distributed ( والانحجار الحاتيAutoregressive model عشجما يكػف ىشاؾ وجػد )

                                                           
1 Inuomote S.O and Odeniyi K,C.O. Farayola ,Econometric Estimation of Rice Import Demand in Nigeria 

(1970-2008) An Application of Autoregressive Distributed Lags (ARDL) Modelling Approach to 

Cointegration, Continetal J.Agricultural Economics 6(2):1,8,2012.pp:168-175. 
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وبؿيع متباشئة  xtيتأثخ بالتغضخات التي تحجث بالستغضخ التفدضخي  ytحالة مغ التكضيف في الستغضخ التابع 
( وإنسا خلاؿ t(، أي تأثضخ الستغضخ التفدضخي لا يكػف لمسجة الدمشية الحالية فقط )xt-rلسجد زمشية سابقة )

 ( السعادلة التالية:ARDLنسػذج ) (، ويأخحt-rمجد زمشية متعجدة سابقة )
Y𝑡 = + 0X𝑡+ 1X𝑡−1+𝑢𝑡………(1) 

وىػحا يعشػي نفػذ  Ytوالدمػؾ الجيشاميكي )الحخكي( يسكغ التعبضخ عشو بػاسصة الؿيع الدػابقة لمستغضػخ التػابع 
الانحجار ( ويسثل ذلظ أنسػذج i-ytالستغضخ التابع ىػ متغضخ تفدضخي ولكغ بذكل متباشئ زمشيا لسجة سابقة )

 الحاتي ويأخح الريغة التالية:
Y𝑡 = 1Y𝑡−1+ 2Y𝑡−2+⋯+ 𝑝Y𝑡−𝑝+𝑢𝑡…..(2) 

( يحتػي الجانب الأيسغ عمى متغضخ تفدضخي متباشئ زمشيا ARDL( أعلاه أنسػذج )0وفقا لمسعادلة )
(X𝑡−1 علاوة )عمى ذلظ ( يحتػي الستغضخ التابع نفدو عمى ؾيع سابقةi-yt لحلظ يأخح ،)(1)السعادلة التالية: 

Y𝑡 = + 1Y𝑡−1+ 0X𝑡+ 1X𝑡−1+𝑢𝑡………(3) 
 تسثل الستغضخات الحي تكػف ساكشة في الجرجة صفخ أو واحج أو مديج بضشيسا.:  Y، (Xحضث )

 :عمى ثلاث مخاحل  ARDLوسضتع استخجاـ شخيقة
ففي السخحمة الأولى يتع اختبار التكامل السذتخؾ وذلظ في إشار ترحيح الخصأ غضخ السقض ج  

Unrestricted Error Correction Model (UECM) 2بالريغة الآتية:  

       ∑   

 

   

      ∑   

 

   

       

                 …..........(4) 
 حضث:

 الفخؽ الأوؿ لؿيع الستغضخ.  =
 الحج الثابت.   =
 عجد مجة الإبصاء الدمشي السثمى.  =
𝑎2𝑖،𝑎1𝑖 =.السعاملات قرضخة الأجل لمعلاقة الجيشاميكية 
β2،β1 = .معاملات شػيمة الأجل الحي مغ خلاليا معخفة أمكانية وجػد تكامل مذتخؾ 
 الدمغ  =

 حج الخصأ العذػائي   =
 ( مغ خلاؿ:5اختبار التكامل السذتخؾ بضغ الستغضخات في السعادلة ) ويتع

                                                           
1Hassler.U and Jurgen Woltrs, Autoregressive Distributed Lag Models and Cointegration,Working 

paper,University Berlin,2005.p:22. 
2 Baranzini. A., Weber, S., Bareit, M. and Mathys, N. A., (2013), The causal relationship between energy use 

and economic growth in Switzerland, Energy Economics, Vol. 36, 2013 ,PP 464-470. 
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   =     :H0 0 =                   اختبار الفخضية الرفخية: عجـ وجػد تكامل مذتخؾ بضغ الستغضخات

   ≠      :H1 0 ≠                    وجػد تكامل مذتخؾ بضغ الستغضخات      مقابل الفخضية البجيمة: 

لاختبار تمظ الفخضيات حضث يتع مقارنة  Wald-test( يتع استخجاـ اختبار 4وبعج تقجيخ السعادلة )
 Pesaran etالسحدػبة بالؿيع الججولية ضسغ الحجود الحخجة السقتخحة مغ قبل )  F-statisticؾيسة

al., (2001( حضث يتكػف الججوؿ مغ ؾيع الحج الأدنى ،LCBالتي تفتخض أف الستغض ) خات متكاممة مغ
، فإذا كانت I(1)( التي تفتخض أف الستغضخات متكاممة مغ الجرجة UCB، وؾيع الحج الأعمى )I(0)الجرجة 

السحدػبة أكبخ مغ ؾيسة الحج الأعمى الججولية في ىحه الحالة يتع رفس الفخضية  F-statisticؾيسة 
أما إذا كانت  ،مل مذتخؾ بضغ الستغضخاتالرفخية وقبػؿ الفخضية البجيمة التي تشز عمى وجػد علاقة تكا

أقل مغ ؾيسة الحج الأدنى الججولية فضتع قبػؿ الفخضية الرفخية التي تذضخ إلى عجـ  F-statisticؾيسة 
السحدػبة بضغ ؾيسة الحج  F-statisticوجػد علاقة تكامل مذتخؾ بضغ الستغضخات، أما إذا وقعت ؾيسة 

 تكػف الشتيجة غضخ محدػمة. الأعمى والحج الأدنى ففي ىحه الحالة
وفي حالة وجػد تكامل مذتخؾ بضغ الستغضخات، فإف السخحمة الثانية تتزسغ تقجيخ معادلة الأجل الصػيل 

 بالريغة التالية:
  Y𝑡 = θ + Σ σi     + Σ ki      𝑢𝑡………(5) 

 .حج الخصأ العذػائي : u: معاملات الستغضخات،  θ, σ, k: كسا ع خ فت سابقاً،   , حضث: 

أما السخحمة الثالثة فيي الحرػؿ عمى العلاقة قرضخة الأجل لمشسػذج وذلظ مغ خلاؿ استخجاـ البػاقي 
، وبحلظ فإف (6)السقجرة بفتخة إبصاء واحجة والتي يتع الحرػؿ عمضيا مغ العلاقة شػيمة الأجل في السعادلة 

 التالية:العلاقة قرضخة الأجل وترحيح الخصأ تأخح الريغة 

       ∑   

 

   

      ∑   

 

   

                        

( تسثػػػل ندػػػبة الانحػػػخاؼ التػػػي يػػػتع  تسثػػػل حػػػج ترػػػحيح الخصػػػأ يػػػتع أضػػػافتو لمشسػػػػذج أمػػػا )( ECTحضػػػث )
𝑡ترػحيحيا فػي السػػجة ) وىػحا يعشػػي سػخعة ترػحيح الخصػػأ لمستغضػخ التػػابع فػي الأجػػل  ،( 𝑡إلػى السػػجة    

 القرضخ باتجاه ؾيستيا التػازنية في الأجل الصػيل.

 (ARDLالانحجار الحاتي للإبطاء السهزع ) اختبار التكامل السذتخك لسشيجية 3.3
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 متكاممة الجراسة محل الستغضخات تكػف  أف جػىاندغ -أنجل وغخانجخ السذتخؾ التكامل اختبارات تتصمب
 وىحا العضشة صغضخا، حجع كػف  حالة في دؾيقة غضخ نتائج تعصي الاختبارات ىحه أف كسا نفديا، الختبة مغ

 .الستغضخات بضغ الأجل شػيمة العلاقات تحمضل في الصخيقتضغ ىاتضغ استخجاـ عمى شخشا يزع
الدشػات الأخضخة والحي قجـ مغ  في الاستخجاـ شائعة ARDL أصبحت مشيجية السذكمتضغ لياتضغ ونتيجة

 الإبصاء فتخات  نساذج مع الحاتي الانحجار نساذج فضيا دمج إذ ، 2001 سشة " Pesran "مشيجية  قبل 
 ؾيسيا وؾيع إبصاء في دالة الدمشية الدمدمة تكػف  السشيجية ىحه وفي الأخضخة، واحج، نسػذج في السػزعة

 .1أكثخ أو واحجة بسجة وإبصاءىا التفدضخية الستغضخات

 (:CUSUM Stability Testاختبار كهزوم للاستقخارية ) :4.3
بعج إجخاء اختبار جحر الػحجة لسعخفة ؼيسا إذا كانت متغضخات الشسػذج ساكشة مع الدمغ، تجعػ الحاجة 
لاستقراء ؼيسا إذا كانت ىحه الستغضخات تطيخ تغضخاً ـيكمياً في سمػكيا عبخ الدمغ، ويعج اختبار كػزوـ 

(CUSUM .للاستقخارية مغ أكثخ الاختبارات شضػعا في ىحا السجاؿ ) 
ر بػاسصة شخيقة السخبعات الرغخى  وتطيخ نتائج ىحا الاختبار في شكل مشحشى لأخصاء نسػذج مقج 

(، ومجاؿ ثقة بيجؼ اختبار الفخضية العجمية التي تشز عمى أف معمسات نسػذج OLSالاعتيادية )
ة غضخ مدتقخة. فإذا كاف مشحشى الأخصاء ضسغ الحجود الحخجة شػاؿ فتخة السخبعات الرغخى الاعتيادي

%(، وىحا يعشي أف السعمسات مدتقخة عمى (5الجراسة، فإف الفخضية العجمية تخفس عشج ندبة معشػية 
شػؿ فتخة الجراسة، ومغ ثع إمكانية تقجيخ معمسات ثابتة لمشسػذج عمى شػؿ الفتخة الدمشية لمجراسة دوف 

إلى تجدئتيا لفتخات جدئية، أما إذا تع رفس الفخضية العجمية فإنو يدتػجب تقديع فتخة الجراسة إلى الحاجة 
 . 2فتخات جدئية تكػف فضيا السعمسات مدتقخة

 
 
 
 

 الهحجة لجحر الاستقخارية اختبار نتائج حدب الدمشية الدلاسل نساذج تقشيات 5.3

                                                           
1
 ،1985-2015 لمسجة: الاقتراد العخاقي  في الشقهد عمى الطمب محجدات وتحمضل قياس الجليسي، عػدة عفات علاـ مالظ  

 .111 ص ، 2018 أشخوحة دكتػراه،
2
 Brown, R. L., Durbin, J. and Evans, J. M., (1975), Technique for Testing the Constancy of Regression 

Relationships Over Time, Journal of the Royal Statistical Society, Vol. 37, 1975,PP 149-163 
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  Eviews بخنامج في ARDLنسهذج  تقجيخ 6.3
  :التالية الخصػات نتبع Eviews  بخنامج  في ARDLنسػذج  تقجيخ أجل مغ

 as Equation (Quickثم عمى  Openنظمل الستغضخات ثم بالفأرة من الجية اليسشى نزغط عمى 
  :يمي كسا
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    (Equation specification)الاولى الخانة خانتضن، عمى يحتهي  ججول عمى فشتحرل    
 السختارة، التقجيخ طخيقة تسثل(Method)  الثانية تقجيخىا الخانة السخاد (ARDL)معادلة  تسثل

  . ( ARDL ( تقشية بضشيا ومن طخق  عجة ىشاك 
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 :كسا يمي (ARDL)تقشية  بإختيار نقهم
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 السقجر الشسهذج عمى نتحرل ، OKعمى الزغط بعج
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 Eviews10   بخنامج في السثمى الإبطاء فتخات إختبار   1.6.3
  :التالية الخطهات نتبع Eviews  10بخنامج  في السثمى الإبطاء إجخاء إختبار فتخات أجل من

 :التالي السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط
View Model                   Selction Summary               Criteria Graph 
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 قيسة ل  أقل تعطي التي وىي لمستغضخات، السثمى الإبطاء فتخة عمى نتحرل (OK) عمى الزغط بعج
Akaike . 
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 Eviews10  بخنامج  في الحجود إختبار 2.6.3
 :التالية الخطهات نتبع Eviews 10 بخنامج في الحجود إختبار إجخاء أجل من

 :التالي السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط
Run Form and Bounds Test View        Coefficient Diagnostics     Long  

 
 .الحجود إختبار نتائج عمى نتحرل (OK)عمى الزغط بعج
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 بخنامج في الخطأ ترحيح ومعمسة والطهيل القرضخ الأجمضن معمسات تقجيخ 3.6.3
Eviews  : 

 :التالية الخطهات نتبع Eviews بخنامج في  لشسهذج الطهيل الأجل معمسات تقجيخ أجل من
 التالي: السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط *
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 الأجل  في السعادلة تقجيخ نجج الججول أسفل في التقجيخ، نتائج عمى نتحرل  (OK)الزغط عمى  بعج
 .الطهيل

 

 

 Eviews10بخنامج  في () لشسهذج الخطأ ترحيح ومعمسة القرضخ الأجل معمسات تقجيخ أجل من
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 :التالية الخطهات نتبع

 :التالي السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط

View         Coefficient Diagnostics       Error Correction Form 

 

 الأجل  في السعادلة تقجيخ نجج الججول أسفل في التقجيخ ، نتائج عمى نتحرل (OK) عمى الزغط بعج
 القرضخ
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  :Eviewsبخنامج   في التذخيرية إجخاء الاختبارات 4.6.3
 :التالية الخطهات نتبعEviews  بخنامج  في الحجود إجخاء إختبار أجل من

 :التالي السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط
Heteroskedasticity Test View                Residual Diagnostics      
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67 

   ومن تذخيرية اختبارات عجة فضيا نجج (Test type)خانة  عمى يحتهي  ججول عمى لشتحرل
 . (Breusch-Pagan-Godfrey) و (Harvey) و (ARCH)أىسيا 

 

 

 (OK).عمى نزغط السشاسب الإختبار تحجيج بعج
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 (OK).عمى نزغط السشاسب الإختبار تحجيج بعج

  

 Eviews  بخنامج  في البهاقي بضن التدمدمي للإرتباط للاغخانج مزخوب إختبار 5.6.3
نتبع  Eviews 10 بخنامج في البهاقي بضن التدمدمي للإرتباط مزخوب لاغخانج إختبار إجخاء أجل من

 الخطهات التالية :
 :التالي السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط *

View                 Residual Diagnostics        Serial Correlation LM Test 
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  بضن التدمدمي للإرتباط لاغخانج مزخوب إختبار نتائج عمى نتحرل (OK)بعج الزغط  عمى  
 .البهاقي
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 Eviews .  بخنامج  في العذهائية الأخطاء تهزيع إختبار 6.6.3

  :التالية الخطهات نتبع Eviews 10 بخنامج في العذهائية الأخطاء تهزيع إختبار إجخاءأجل  من
 :التالي السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط

View               Residual Diagnostics          Histogram-Normality  Test 
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  .العذهائية الأخطاء تهزيع إختبار نتائج عمى نتحرل OKالزغط عمى  بعج  
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 :Eviews بخنامج  في الشساذج لسعمسات الييكمية الاستقخارية إختبار 7.6.3

الخطهات  نتبع Eviews 10 بخنامج في الشساذج لسعمسات الييكمية الاستقخارية إختبار اجخاء أجل من
 التالية:
 :التالي السخطط في مهضح ىه كسا بالتدمدل الأيقهنات عمى نزغط

 View        Stability Diagnostics        Recursive Estimates 
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 أىسيا : ومن اختبارات عجة فضيا نجج (Output)خانة  عمى يحتهي  ججول عمى لشتحرل
.(CUSUM of Squares TEST) و (CUSUM Test) 

 
.(OK)  بعج تحجيج الإختبار السشاسب نزغط عمى 
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  بخنامج في السقجر السقضج غضخ الخطأ ترحيح لشسهذج التشبؤي  الأداء إختبار 8.6.3
Eviews : 

 نتبعEviews 10 بخنامج في السقجر السقضج غضخ الخطأ ترحيح لشسهذج التشبؤي  الأداء اجخاء أجل من
 :التالية الخطهات

  :التالي السخطط في مهضح ىه كسا(For)أيقهنة  عمى نزغط
 

 
 :عمى نتحرل OK عمى الزغط بعج

 



 

76 

 
 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الرابع

حول نماذج  01Eviews باس تخدام  أأساس ية تطبيقات 

 (Les modèles de panelبانيل )
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 PANEL DATA :بانضل: مفاليم أساسية حهل نساذج الخابعالفرل 

REGRESSION MODELS 
 : جــــــــــــــــتسيض  1.4

الفتخات  GDPفي بيانات الدلاسل الدمشية نذاىج ؾيع متغضخ واحج أو أكثخ في خلاؿ فتخة زمشية ما )مثاؿ 
في البيانات السقصعية بيانات متغضخ واحج أو أكثخ مغ متغضخ يتع تجسيعيا لمعجيج  ،ربع سشػية أو سشػية(

معجؿ الجخيسة في الػلايات الخسدضغ في الػلايات الستحجة الأمخيكية لدشة ما(  :مغ وحجات العضشة )مثاؿ
ع مدحيا في البيانات الصػلية تكػف وحجة البيانات عضشة قصاع عخضی )مثلا أسخة، مؤسدة، أو ولاية( يت

 .خلاؿ فتخة زمشية ما باخترار البيانات الصػلية ليا بعج زمغ وبعج مكاني أيزا
.  0990و  0991 سشتيولاية في الػلايات الستحجة في  51إنتاج البيس وأسعاره في  ومثاؿ ذلظ أيزا

 لاية معضشةوبالشدبة لػ  ،لأي سشة معضشة فإف البيانات الخاصة بالبيس وأسعاره تسثل عضشة بيانات مقصعية 
والأخخى خاصة بالدعخ وبالتالي مجسػع  فإف ىشاؾ مذاىجتضغ لدلاسل زمشية واحجة خاصة بإنتاج البيس

 مذاىجة عمى إنتاج البيس وأسعاره. 100 (=5x51) السذاىجات )السجسعة( لجيشا ىي
جات ىحه السذاىجات تدسى بيانات شػلية أي بيانات تجسيعية )تجسيع مغ الدلاسل الدمشية و مذاى

)دراسة لستغضخ أو مجسػعة مغ  مقصعية( أو خميط مغ بيانات الدلاسل الدمشية والبيانات السقصعية
دراسة تحخكات سياسية ما خلاؿ فتخة  : خلاؿ فتخة زمشية( أو تحمضل الأحجاث التاريخية )مثاؿ الستغضخات

متخخج في كميات  0965ؿ  ع التصػر الػضيفيب  ت  ت   :زمشية خاصة( وتدسى أيزا التحمضل الجساعی )مثاؿ
وعمى الخغع مغ الاختلافات البديصة بضغ ىحه السدسيات، فإنيا جسيعا في الشياية تجرس بيانات  ،التجارة(

مرصمح البيانات الصػلية لمتعبضخ عغ ىحه  ـباستخجاوسشقػـ  ،مقصعية وتحخكاتيا خلاؿ فتخة زمشية ما
لحي يعتسج عمى مثل ىحه البيانات الصػلية باسع نساذج وسشصمق عمى نسػذج الانحجار ا الحالة مغ البيانات

 .انحجار البيانات الصػلية
البيانات الصػلية يتع استخجاميا بذكل متدايج في الأبحاث الاقترادية، بعس ىحه أنػاع البيانات الصػلية 

 :السعخوفة ىي
( والتي قاـ بيا مخكد الأبحاث الاجتساعية في جامعة PSIDالجراسة الصػلية لتحخكات الجخل ) - 0 

 5111، حضث يقػـ السخكد في كل عاـ بتجسيع بيانات عغ 0968 سشةمضتذيجغ، بجأت الجراسة في 
 .أسخة، ىحه البيانات خاصة بستغضخات اقترادية وسكانية متعجدة

يدسى مدح الجخل  PSIDمكتب التعجاد الدكشي التابع لمقدع التجاري، قاـ يسدح مساثل ؿ  - 2
(، يقػـ السذتخكػف في ىحه الجراسة بالإجابة عغ أسئمة خاصة بأوضاعيع SIPPوالسذاركة في البخنامج )

 .الاقترادية أربع مخات كل عاـ
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ىشاؾ العجيج مغ السدػح الأخخى التي تقػـ بيا وكالات حكػمية متعجدة، ولابج مغ التشبيو عمى شي ميع 
والخمؽية الخياضية والإحرائية  الاتداعنات الصػلية ىػ مػضػع شجيج فسػضػع انحجار البيا ، ىشا

الخاصة بو تعتبخ معقجة نػعا ما، وبالتالي نحغ نتسشى أف نتصخؽ إلى أساسيات السػضػع تاركضغ 
  . التفاصضل الكتب ومخاجع أخخى 

الإلكتخونية فإف بعس حدـ البخامج  لحدغ الحظ ،مع مخاعاة أف بعس ىحه السخاجع لو مدتػى فشي عاؿ
وآخخيغ جعمػا ميسة انحجار البيانات الصػلية  Pc Give, SAS, STATA, Shazamو  Eviews :مثل

 ا.سيمة ندبي
  لساذا تدتخجم البيانات طهلية؟  2.4

ما ىي مسضدات البيانات الصػلية، والتي تسضدىا عغ بيانات الدلاسل الدمشية أو البيانات السقصعية؟ 
Baltagi استعخض السسضدات التالية لمبيانات الصػلية: 

البيانات شػلية مختبصة بالسفخدات، والسؤسدات، الػلايات، البمجاف وىكحا خلاؿ فتخة زمشية، فسغ  بسا أفَّ  -1
الأسمػب السدتخجـ لمتقجيخ في البيانات يأخح مدالة عجـ  ،السحتسل وجػد عجـ تجانذ بضغ ىحه الػحجات

سشدتخجـ  ،بػجػد متغضخات مججدة لمسفخدات، كسا سشخى لاحقا يدسحالتجانذ في الاعتبار، بحضث 
 .السرصمح مفخدة لمتعبضخ عغ الػحجة الجدئية مثل السفخدات، السؤسدات، الػلايات، والبمجاف السختمفة 

والبيانات السقصعية، نحرل عمى البيانات الصػلية،  بيانات الدلاسل الدمشيةعشجما يتع السدج بضغ  - 5
ودرجات  تجاخمي بضغ الستغضخات ارتباطوبالتالي فيي تعصي معمػمات أكثخ عغ البيانات بتبايغ أكثخ وأقل 

 حخية أكثخ وكفاءة أكثخ. 
حخكية التغضخ، معجلات  كثخ لجراسةبجراسة البيانات الستكخرة السقصعية تكػف البيانات الصػلية مشاسبة أ -3

 .الأفزل دراستيا مغ خلاؿ البيانات الصػلية البصالة، والتحػؿ الػضيفي، وتحخؾ قػة العسل مغ
مذاىجتيا مغ خلاؿ  تدتصيع ببداشة يذ التأثضخات التي لاتؿو  البيانات الصػلية مغ السسكغ أف تتشبأ - 4 

لدمشية فقط مغ الأفزل استخجاميا عشج دراسة التحخكات أو بيانات الدلاسل ا ،البيانات السقصعية فقط
  .      مغ خلاؿ الحج الأدنى للأجخ بالػلاية أو الاتحاد الشاجحة لديادة الحج الأدنى للأجخ

فسثلا:ضاىخة مثل  ،البيانات الصػلية تجعل مغ السسكغ دراسة الشساذج الدمػكية الأكثخ تعقضجا -5
تكشػلػجية، مغ الأفزل دراستيا مغ خلاؿ البيانات الصػلية عغ دراستيا اقتراديات الؿياس، والتغضخات ال

  .مغ خلاؿ بيانات مقصعية فقط، أو بيانات سلاسل زمشية فقط
الصػلية مغ التحضد الحي  عشجما تكػف البيانات متاحة لمعجيج مغ آلاؼ الػحجات، يسكغ أف تقمل بيانات -6

باخترارفإف البيانات ،  يعة واحجةسالسفخدات أو السؤسدات في تجقج يتػاجج في الشتائج إذا قسشا بتجسيع 
الصػلية تديج مغ جػدة التحمضل الاختياري بصخيقة قج لا تكػف مسكشة إذا استخجمشا بيانات مقصعية فقط، أو 
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تػجج مذاكل في استخجاـ البيانات الصػلية، وسشقػـ  وىحا لا يعشي أنو لا ،بيانات الدلاسل الدمشية فقط
 .باستعخاض ىحه السذاكل مغ الجانب الشطخي، بعج أف نشاقر مثالا عغ البيانات الصػلية

  :Panel Data البيانات الطهلية:تعخيف  3.4
تسثل البيانات الصػلية مجسػعة مغ السذاىجات الإحرائية )لستغضخ أو أكثخ( لمعجيج مغ الػحجات أو 

محجدة، و يستاز ىحا الشػع مغ البيانات بصبيعة البعج خلاؿ فتخة زمشية  الأفخاد  مثل: مؤسدات، دوؿ،...
عغ تخكضب لبيانات الدلاسل الدمشية( و بيانات مقصعية، و الحي يؤدي إلى تدسضتيا  الثشائي، فيي عبارة

 .1(Les données groupéesفي بعس الأحياف بالبيانات التجسيعية )
( وفق شخيقتضغ، Empliment des données de panelوتتع عسمية تشزضج البيانات الصػلية )

( و يتع فضيا تختضب كل السذاىجات Empliment par individusالأولى عمى أساس الأفخاد )
التاريخية لمفخد الأوؿ  ثع يميو الفخد الثاني و ىكحا حتى تختب كل مذاىجات العضشة، أما في الصخيقة الثانية 

الأشيخ،..... ( أي تختب كل مذاىجات الػحجات  فضتع تشزضج البيانات عمى أساس الدمغ )الدشػات أو
لدمغ بجاية الجراسة ثع يميو الدمغ الحي بعجه. غضخ أف الصخيقة الأولى ىي الأكثخ استعسالًا في بخامج 
الحاسػب. في بجاية الدبعضشات و مع تشامي شخؽ و تقشيات جسع السعمػمات الإحرائية و تصػر بخامج 

لصػلية رواجاً كبضخاً و خرػصاً بعج الأعساؿ الخائجة التي قاـ بيا كل مغ الحاسػب، لقت دراسة البيانات ا
(. و تستاز دراسات البيانات الصػلية Maddala-1971 (  و مادالا )Nerlove-1966نضخلػؼ )

 بالعجيج مغ السدايا نحكخ مشيا:
( La dynamique)تسمظ البيانات الصػلية خاصية البعج الثشائي و التي تدسح بجراسة ضاىخة الحخكية *

( بضغ أفخاد عضشة الجراسة في آف واحج و ذلظ عغ شخيق استعساؿ Hétérogénéitéوعجـ التجانذ )
، كسا أف ىحا الشػع مغ البيانات يدسح لشا بجراسة اثخ الخرائز تقشيات التقجيخ لشساذج البيانات الصػلية

 .2الفخدية غضخ السذاىجة
دراسات البيانات الصػلية بإثخاء التحمضل التجخيبي و إمكانية السقارنة بضغ وحجات عضشة الجراسة،  تدسح*

فسثلًا تقجيخ دالة الإنتاج عمى أساس البيانات الصػلية يعصي إمكانية مقارنة مدتػى تصػر العامل 
 التكشػلػجي بضغ دوؿ عضشة الجراسة.

                                                           
1
 Damodar N.Gujarati, Traduction par Bernard Bernier, Econométrie , 4 éme édition,  université de Bruxelles, 

2004, P 634. 
2
 Yves Croissant, Les données de panel , 29 Novembre 2005, P 1.  
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 جع العضشة، و بالتالي ارتفاع درجة الحخية،                          يؤدي استعساؿ البيانات الصػلية إلى زيادة ح
و التخؽيس مغ إمكانية الارتباط الخصي بضغ الستغضخات السفدخة، و ىي بحلظ تديج في قػة الاختبارات 

 الإحرائية.
  (La modélisation des données de panel) بانلنسحجة بيانات  4.4

يكػف الذكل الخصي العاـ لمشساذج التي تيتع بجراسة ىحا الشػع مغ  بانلعمى أساس البعج الثشائي لبيانات 
 :((51( ىػ السعادلة )0)الشسػذج ) التالي البيانات عمى الشحػ

).......(50,1,,1,
1

TtNiuxy itkit

K

k

kititit  


 

 التابع. يسثل الستغضخ الجاخمي أو ityحضث أف   
         k itx الختبة السفدخ ذو يسثل الستغضخ السدتقل أوk.   
         it وkit  .معمسات الشسػذج، الثػابت والسعاملات 
         itu أنػاع مغ الأخصاء العذػائية ) ةثلاث حتػي عمىوالحي ي 1يعبخ عغ الخصأ العذػائي

ittiit vu  الأوؿ ،)iv لمبيانات السقصعية والحي يؿيذ الأخصاء  بالشدبة عشرخ الخصأ  وىػ  
يتعمق بالسذاىجة في  فيػ itيسثل مخكبة الخصأ الستعمقة بالدمغ، أما الثالث tالأفخاد، والثاني بضغ ؼيسا 

 2 حج ذاتيا والحي نفتخضو في تحمضمشا بأنو يحقق الفخضيات التالية:
 22 :فخضية التجانذ )(;0)(:,1,,1   itit EENiTt 

 0:فخضية عجـ وجػد الارتباط الستدامغ بضغ أفخاد العضشة)(:  jtitEji  
 0 :فخضية عجـ الارتباط الحاتي)(:  isitEst  
     1,,1,:)(0 :فخضية التعامج  itit xETtNi  

غضخ متجاندة فيي تتغضخ عمى حدب الأفخاد والدمغ، فعجد ىحه  kitو it السعمسات (0) في الشسػذج
السعمسات  )1( KNT ىػ ( بالزخورة أكبخ مغ حجع العضشةNT ًوالحي يجعل مغ عسمية تقجيخىا أمخا )

ل تقتزي وضع بعس الفخضيات عمى حالات عجـ بان. وعمى ىحا الأساس فإف دراسة نساذج 3مدتحيلا
التجانذ، ؼبغخض تديضل عخض ىحا الشػع مغ الشساذج نيتع في تحمضمشا بحالة عجـ التجانذ الفخدي فقط، 

 :أي أي أنشا ندتبعج وجػد حالة عجـ التجانذ الدماني
0,,:  tkikitiitt  

                                                           
1
 Alban THOMAS,  L’économétrie des panels, Formation SPDS, Paris, 3 décembre 2004, p7. 

2
 Philippe ROUS, cours d’économétrie des Données de Panel-Mater ‘’Economie et Finance’’, Faculté de Droit 

et des Sciences Economiques de Limoges,p7. 
3
 Patrick Sevestre, Econométrie des données de Panel, Dunod, Paris, 2002, Page 10. 
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 عمي الذكل:((50( ىػ السعادلة )5)الشسػذج )( 0ويكػف الشسػذج )

).......(51 
1





K

k

itkitkiiit uxy  

   التالية: بانلوفي ىحه الحالة يسكششا  أف نسضد نساذج 
 (Modèle pooled)نسهذج التجانذ الكمي  -1

:         أيالأكثخ بداشة، والحي يتسضد ؼيو أفخاد العضشة بالتجانذ الكامل  ىػ ىحا الشػع مغ الشساذج
0,,:,1  ikkii vNi  

 1عمى الذكل: (51السعادلة )بإعادة صياغة  (3) وتكػف الرياغة الخياضية ليحا الشسػذج

......(52) 
1





K

k

itkitkit xy  

 2مع:
 
 

  stjiXXXCov

XXXVar

XXXE

i

i

Tiiijsit

iTiiiit

Tiiiit







or   if 0,...,,/,

,,...,,/

,0,...,,/

21

2

21

21







 

مدتؿيع انحجار وحضج، أي حالة التساثل التاـ بضغ الأفخاد مغ حضث ( يعصي 55والتسثضل البياني لػ )
 السعاملات ونقصة السبجأ بالشدبة لسحػر التخاتضب.

 (Modèle à effets individuels)نسهذج  الأثخ الفخدي  -2
، والحي يتسضد بحالة عجـ بانل يعتبخ نسػذج الأثخ الفخدي الأكثخ استعسالًا في نسحجة بيانات

iiالفخدي الشاجسة عغ اختلاؼ الأفخاد مغ حضث الثابت )التجانذ  v  أي أف تختضب الأفخاد بالشدبة ،)
kkiلسحػر التخاتضب يختمف مغ فخد إلى آخخ. غضخ أف معاملات السضل فيي متساثمة )   بالشدبة لكل )

بالشدبة لكل  ityعمى السغضخ التابع  itkxالأفخاد والحي يقتزي فخضية تساثل أثخ الستغضخات السفدخة 
 :3الأفخاد. وعمى حدب شبيعة ىحا الأثخ يسكششا أف نسضد

 ( نسهذج الأثخ الثابتModèle à effet fixe – MEF) 

                                                           
1
 Alain PIROTTE, Econométrie des données de panel, théorie et applications, Economica, Paris, 2001, page 

42. 
2
 William H.GREENE, Econometric Analysis, seven edition, international edition, p389 

3
 Christophe HURLIN, l’économétrie des données de Panel Modèles linéaires simple, Ecole Doctrale Edocif, 

Séminaire Méthodologique,  université  d’Orléans, page 20. 
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الأثخ الثابت في حالة عجـ التجانذ السحجدة والتي تكػف فضيا الفخوؽ الفخدية مغ يدتعسل نسػذج 
معجوـ  وتكػف  ivحضث التخاتضب بالشدبة لمسبجأ ذات شبيعة معمػمة وىحا يجعل مغ الحج العذػائي

 عمى الذكل: (4) الرياغة الخياضية ليحا الشسػذج

....(53) 
1





K

k

itkitkiit xy  

( باستعساؿ شخيقة السخبعات الرغخى العادية وذلظ بعج إدخاؿ 4تقجيخ معمسات الشسػذج )ويسكغ 
)1( N  متغضخ وىسي(Variable muette)  عمى الشسػذج، وتسشح ىحه الصخيقة(MCVM)  أي شخيقة

 مقجر تقاربي غضخ متحضد. السخبعات الرغخى بإدخاؿ متغضخ وىسي
يؤدي إلى فقجاف عجد كبضخ مغ درجات الحخية، مسا أدى بػ  (MCVM)غضخ أف استعساؿ شخيقة 

في  (53) سعادلةوالتي تعتسج عمى تقجيخ ال (Frish- waugh)إلى استعساؿ نطخية  (Mackinnon)ماكضشػف 
 نحخافي:الاشكمو 
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k

itkikitkiit
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;

)()(

11

1

1





 

 (MCVM)مداوية تساماً لسقجرات    (Des estimateurs within)وىحه الصخيقة تعصي مقجرات داخمية 
وتتسضد بشفذ الخرائز الدابقة  MCVMW  . 

 ويسكششا شخح الفخؽ بيانياً بضغ نسػذج التجانذ الكمي ونسػذج الأثخ الفخدي في التسثضل البياني التالي:   
  نسهذج الأثخ العذهائي(Modèle à effet aléatoires – MEA ) 

يسكششا كحلظ أف نعتسج في  نسحجة الأثخ الفخدي عمى افتخاضو ( MEF)بالإضافة إلى الصخيقة الدابقة 
)(بأنو عذػائي وليذ محجد. ويكػف الأثخ الفخدي عشجئحٍ مسثل بالحج iv حضث أفiv مقجار الأثخ  ىػ

 العذػائي والحي يحقق الفخضيات التالية:

0)(:

)(;0)(:,1 22





ji

vii

vvEji

vEvENi 

 

 التالي: عمى الشحػ ((5)الشسػذج ) وتكػف الرياغة الخياضية ليحا الشػع مغ الشساذج
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....(54) 
1





K

k

itkitkit uxy  

itiitحضث أف vu خصأ مخكب ومغ ىشا يدسى كحلظ ىحا الشػع مغ الشساذج بشساذج الخصأ  ىػ
 1يحقق الفخضيات التالية: ituكسا أف(،Modèle à erreur composées)السخكب

0)(:,1,,1

)(:

0)(:

)(,0)(:,1

2

222









itit

visit

jtit

vitit

uxENtNi

uuEst

uuEji

uEuENi



 

 

يعصي مقجر تقاربي وغضخ متحضد، غضخ أنو  السخبعات الرغخى ( باستعساؿ شخيقة 54) سعادلةإف تقجيخ ال
)(0ليذ الأفزل، فالفخضية الثالثة ) 2  visituuE  تػحي بػجػد الارتباط الحاتي للأخصاء التي تخز )

( إلى 54) سعادلةوالحي يؤدي بشا في عسمية تقجيخ ال( L’autocorrélation intra-individuelle)نفذ الأفخاد 
 Estimateur)والتي تعصي مقجر تقاربي وبأقل تبايغ  (MCG)استعساؿ شخيقة السخبعات الرغخى السعسسة 

convergent à variance minimale) أفزل مقجر. وىػ 
 ( Modèle à coefficients composés – MCC)نسهذج السعاملات السُخَكبة  -3

يعتبخ نسػذج السعاملات السخكبة تعسيع لحالة نساذج الأثخ الثابت والحي يترف ؼيو الأفخاد بحالة عجـ 
kالتجانذ التاـ، فالأفخاد يختمفػف مغ حضث معاملات السضل ) i( وؾيع التخاتضب )i كسا أف شبيعة عجـ ،)

 ىػ: (6) . ويكػف الذكل الخياضي ليحا الشسػذج(Déterministe)التجانذ تكػف معمػمة 

)55....(
1





K

k

itkitkiiit xy  

مقجر تقاربي إلا أف ىحه الصخيقة مكمفة  ( ولتعصي6.3لتقجيخ الشسػذج ) (MCVM)ويسكغ استعساؿ شخيقة  
 ججاً مغ حضث درجات الحخية.

 ( Modèle à coefficient aléatoire - MCA)نسهذج السعاملات العذهائية  -4
يعالج ىحا الشسػذج حالة عجـ التجانذ التاـ بضغ الأفخاد والتي تكػف ذات شبيعة عذػائية، أي أف نسػذج 

والحي يختمف ؼيو الأفخاد في معاملات  الأثخ العذػائييعتبخ تعسيع لشسػذج  (MCA) السعاملات العذػائية
 التالي: عمى الشحػ (7) السضل والتخاتضب بالشدبة لمسبجأ بصخيقة عذػائية. وتكػف صياغة ىحا الشسػذج

kikki

itiit

K

k

itkitkiit

vu

uxy











 
1

......(56)

 

                                                           
1
 William H.GREENE, op cit, p411. 
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 متغضخ عذػائي. ىػ kiحضث أف

( وذلظ بعج MCAأوؿ مغ استصاع تقجيخ ىحا الشػع مغ الشساذج  ) (Swamy-1970ويعتبخ سػامي )
( واستعساؿ شخيقة السخبعات الرغخى الذبو 56) مسعادلةإدخاؿ بعس التعجيلات عمى الذكل الخياضي ل

        1.( والتي تعصي أفزل مقجرMCQGمعسسة )
 (Hsiao-1986مخطط اختبار تحجيج نهع الشسهذج )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ونمخز الذكل الدابق كسا يمي:

kkiiNiHر الفخضية   أولا: اختبا*   ,:,1:1

0 

( أما الشسػذج بجوف قضج 3الشسػذج) ( قضج، ويكػف الشسػذج السقضج ىػN-1( )K+1والتي تحتػي عمى )
( أما Modèle poodedمقبػلة نكػف أماـ حالة نسػذج التجانذ الكمي ) 0H(، إذا كانت الفخضية5فيػ)

 2الثانية. في حالة العكذ فإنشا نشتقل إلى الخصػة

 الفخضية      اختبار: اثاني  iNiH :,1:2
0 

                                                           
1
 Patrick Sevestre, Op Cit, P166. 

2
 Christophe Hurlin, Op Cit,.P10.   

kkiiNiH   ,;,1:
1

0

 

Modèle pooled   نسػذج التجانذ الكمي   iNiH :,1:2
0  

حالة عجـ التجانذ الكمي 
  

  iNiH :,1;3
0  

MCC MCA 
 Modèle pooled نسػذج التجانذ الكمي

 

الفخدي ثخنسػذج الأ  

 

MEF MEA 

1 قبول
0H  

2 قبول
0H   

3 قبول
0H  

رفض  1
0H   

 

رفض  3
0H   

SOURCE: REGIS BOURBONNAIS,  Econométrie, 9e édition, Dunod, 6002, Paris. p349. 

  

.                                                                                                                                     

 

 

 

 

                                       

 



 

86 

 والشسػذج السقضج  ىػ K(N-1تيجؼ ىحه الخصػة إلى البحث عغ مرجر عجـ التجانذ، عجد القضػد ىػ)
 (.5الشسػذج ) ( أما الشسػذج الحي بجوف قضج فيػ4الشسػذج )

نسػذج السعاملات  مخفػضة نكػف أماـ حالة عجـ التجانذ الكمي والاختيار ىػ 0Hإذا كانت الفخضية 
، أما في الحالة العكدية فإنشا نشتقل إلى الخصػة (MCC)نسػذج السعاملات السخكبة  أو (MCA)العذػائية 
 التي تمضيا.

 ر الفخضية اختبا: اثالث    iNiH :,1:3
0 

نسػذج الأثخ  ( أما الشسػذج بجوف قضج فيػ3الشسػذج ) السقضج ىػ( قضج، الشسػذج N-1عجد القضػد ىػ)
3(. يعج ىحا الاختبار تأكضج لشتائج اختبار الخصػة الأولى، فتخؽيس عجد القضػد في الفخضية 4الفخدي )

0H  
3يديج مغ قػة اختبار ؼيذخ.إذا كانت الفخضية

0H (مقبػلة ندتعسل نسػذج التجانذ الكميModèle 
pooled3 (، أما في حالة رفس الفخضية

0H نسػذج الأثخ الفخدي ويبقى عمضشا تحجيج  يكػف الاختيار ىػ
 نػعية ىحا الأثخ.

 (Test de Hausman –ثانيا: اختبار تحجيج نهعية الأثخ الفخدي )اختبار ىهسسان  
، 1ىل ىػ أثخ ثابت أو عذػائي الأثخ الفخديييجؼ إلى تحجيج نػعية ( اختبار 0978اقتخح ىػسساف )

لشسػذج الأثخ العذػائي والسقجر   MCGيعتسج عمى السقارنة بضغ مقجر السخبعات الرغخى السعسسة  وىػ
لشسػذج الأثخ الثابت والمحاف يختمفاف تساماً في الحالات  التي يكػف فضيا عامل  W (Within)الجاخمي 

محجود وىي حالة الجراسات الستعمقة بالاقتراد الكمي. يفتخض ىػسساف أنو في حالة وجػد  Tالدمغ 
)(0أي يكػف متحضد  MCGفإف السقجر  ارتباط بضغ الأثخ الفخدي والستغضخات السفدخة itit xuE ، أما

 فخضية العجـ ىحا الاختبار ىي: فإف، وعميو 2غضخ متحضد فيػ Wالسقجر الجاخمي 

WMCGH  :0 
 فإف إحرائية ىػسساف تعصى بالسقجار: (Wald) وولج مساثل لاختبار وعمى اعتبار أف ىحا الاختبار ىػ

                        )ˆ()ˆˆvar()ˆˆ(
1

WMCGWMCGWMCGH  
 

 كبضخ ندبياً(. N)بذخط أف تكػف  K   مع درجة حخية  Chi-deuxتػزيع قانػف التتبع   Hحضث أف 
ففي حالة قبػؿ الفخضية السعجومة أي عجـ وجػد ارتباط بضغ الستغضخات السفدخة والأثخ الفخدي يكػف 

 فشكػف أماـ حالة نسػذج الأثخ الثابت.نسػذج الأثخ العذػائي أما في الحالة العكدية  الاختيار ىػ

                                                           
1
 Jeffrey M.WOOLDRIDGE, Econometric analysis of cross section and panel data, The MIT press, 

Cambridge, Massachusetts, london, England, p288. 
2
 Badi H.BALTAGI, Econometric analysis of panel data, third Edition, John Wiley & Sons, Ltd, Chichester,  

England, 2005, p66. 
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، كسا أنو يدتحدغ  بانلوفي الأخضخ يسكششا القػؿ أف نساذج الأثخ الفخدي ىي الأكثخ شضػعاً في دراسات 
مثل تقجيخ دالة الإنتاج  (échantillon exhaustif)استعساؿ نساذج الأثخ الثابت في حالة العضشات الذاممة 

الاقترادي عبخ البمجاف، وعمى العسػـ فإف نساذج الأثخ الثابت  اىخة الشسػدراسة ض لسجسػعة مغ الجوؿ أو
 تدتعسل في الجراسات الستعمقة بالاقتراد الكمي.

فإنو مغ  (Fonction de gain)أما في حالة أخح عضشة عذػائية صغضخة ندبياً ونخيج مثلًا تقجيخ دالة الكدب 
 1.لأكثخ تلاؤماً مع ىحا الشػع مغ البياناتالأولى أف ندتعسل نسػذج الأثخ العذػائي لأنو ا

، اختبارات الاستقخارية، اختبارات التكامل (GMM) طخيقة العدوم السعسسة لمتقجيخ 5.4
 الستدامن في نساذج بانل

 أولا: نساذج بانل الجيشاميكية وطخيقة العدوم السعسسة
الثابت نطخا لاستعسالاتو العجيجة في  يتسثل ىحا الشسػذج في تأخضخ الستغضخ التابع، وبأخح الشسػذج الأثخ

 2الاقتراد الكمي نتحرل عمى:
)57.....(' ,1, itititiit uxyy    

 حضث:
TtNi ,...,2,1   ;,...,2,1  

 ويعػد استعساؿ نسػذج الأثخ الثابت لدببضغ ىسا:
غضخ السأخػذة في الشسػذج، بالإضافة إلى احتساؿ أف تكػف  إف الأثخ الفخدي يسثل الستغضخات -

 خرػصيات ىحه الأفخاد )الجوؿ( مختبصة بالستغضخات الأخخى.
 استعساؿ ىحا الشػع مغ الشساذج عمى كل السجتسع وليذ عضشة عذػائية مدتخخجة مشو. -

أف ىحه الصخيقة حضث  (GMM)ومغ أجل تقجيخ ىحا الشػع مغ الشساذج ندتعسل شخيقة العدوـ السعسسة 
 تجسع بضغ شخيقة السخبعات الرغخى شبو السعسسة والصخيقة التي تأخح الستغضخة الأدواتية.

 : اختبارات الاستقخاريةثانيا
 سػؼ نتصخؽ في ىحا العشػاف إلى اختبارات الاستقخارية الخاصة بشساذج بانل.

                                                           
1
 Damodar N.Gujarati, Op Cit, Page 634 

2
، أشخوحة لشضل شيادة الجكتػراه في عمػـ التدضضخ، انعكاسات العهلسة عمى الاستثسارات العخبية البضئية دراسة قياسيةىػدة عبػ،  

 .060، ص5106-5105جامعة الذمف، 
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أوؿ اختبار جحر  (Levin et Lin)لقج اقتخح كل مغ اختبار ليفضغ ولضغ : (Levin et Lin)اختبار ليفضن ولضن  -
 Dickey et)، حضث أف ىحا الاختبار مدتػحى مغ اختبار جحر الػحجة لجيكي فػلخ 1وحجة في نساذج بانل

Fuller 1979) :في الدلاسل الدمشية، والاختبار في شكمو العاـ مكػف مغ ثلاثة نساذج ىي 

)....58(                          :          1الشسػذج 
1
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Pi

s
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)....59(:                                 2الشسػذج 
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).......60(:                         3الشسػذج 
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 أما فخضيات الاختبار ىي:

: 1الشسػذج 
0:

0:

1

0









H

H 

:   2الشسػذج 
NiH

NiH

:0 و , 1,...,

:0  و ,0 1,...,

i1

i0








 

:   3الشسػذج 
NiH

NiH

:0 و , 1,...,

:0  و ,0 1,...,

i1

i0








 

 2والاختبار يكػف عمى ثلاثة مخاحل:
الخصػة الأولى: اليجؼ مشيا ىػ إيجاد مقجر 

  وذلظ يتع بتحجيج درجة التأخضخ السشاسبةi لكل فخد 

الأجل  isمغ ندبة التبايشات  Nالثانية: تقجيخ ندبة تبايشات الأفخاد: واليجؼ مشيا تقجيخ متػسط  الخصػة

2الصػيل 

i  لشسػذج تبايغ بػاقي الأجل القرضخi,


Niمغ أجل   ,...,1. 
iالخصػة الثالثة: انصلاقا مغ 

   يسثل مقجر شخيقة السخبعات الرغخى مغ الخصػة الأولى نقػـ بتكػيغ 
0:0الإحرائية الستعمقة بالفخضية  H ، 

 وإحرائية ستػدنت السعجلة معصاة بالعلاقة:

)61....(
)(

~

*
~

*
~

2
~

*

Tm

TmNSTNt
t



 






 

                                                           
1
 Julien Fouquau, Modèle à changements de régimes et données de panel de la non-linéarité à 
l’hétérogénéité, thèse pour obtenir le grade de docteur en sciences économiques, université d’Orléans, 
septembre 2008,p161. 
2
 Badi H.BALTAGI, Op Cit, p242. 
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 حضث الؿيع السرححة لستػسط
*

~
Tm

  والؿيع السرححة لمتبايغ
*

~
Tm

 و 20ىي معصاة في السمحق رقعm 
 1.تسثل الشسػذج

إف ؾيع ججوؿ ؾيع إحرائية ليفضغ ولضغ تطيخ لشا أف ؾيسة 
*

t 1,0( تتبع قانػف التػزيع الصبيعي(N.2 

إذا كانت ؾيسة 
*

t 1,0( أصغخ مغ ؾيسة السججولة لقانػف التػزيع الصبيعي(N عشجئح  %5عشج مدتػى
 نخفس الفخضية الرفخية القائمة بػجػد جحر الػحجة.

عخؼ  (Levin et Lin)إف اختبار ليفضغ ولضغ : (Im, Pesaran et Shin)اختبار إيم بيداران وشضن  -
محجودية وىي تجانذ جحر الانحجار الحاتي لمفخضية البجيمة، لحا فقج اقتخح كل مغ إيع بيداراف وشضغ 

(Im, Pesaran et Shin)  اختبار ليذ مبشيا فقط عمى الفخضية البجيمة وعمى تبايغ جحر الانحجار الحاتي
)( ji   ا فقج اقتخحػا نسػذج يحتػي عمى الأثخ الفخدي ، لح3بل عمى تبايغ جحر الػحجة في نسػذج بانل

لميفضغ ولضغ( مع غياب الارتباط الحاتي للأخصاء، والشسػذج يكتب كسا  2بجوف اتجاه عاـ )مكافئ لمشسػذج 
 يمي:

)62....(.1,, titiiiti yy   
 

 أما فخضيات الاختبار ىي:

NNNi

NiH

NiH

i

i

i

,...,2,1  ,0       

,...,2,1  ,0:

,...,1  ,0:

11

11

0













 

1,...,1أف نجج تحت الفخضية البجيمة نػعضغ مغ الستغضخات: الستغضخات السؤشخة بػ  ويسكششا Ni   أيغ يكػف
tiyالستغضخ  NNiمدتقخا والستغضخات السؤشخة بػ , ,...,11   أيغ تقبل ديشاميكيةtiy جحر وحجة، ونقػؿ  ,

قخة إذا كاف بأف الدلاسل مدت NNN /lim 10مع  1 .4 
 وإحرائية الاختبار معصاة بالعلاقة التالية:

)63....(
1

1





N

i

pi
t

N
t 

حضث 
ipt  0ىي إحرائية ستػدنت لمفخضية الرفخيةi ( وفي الحالة التي تكػف 00في السعادلة ،)

، وقج أوضحػا بأف tبإيجاد محاكاة لػ  (IPS)، قاـ كل مغ إيع بيداراف وشضغ iمغ أجل كل  0ipفضيا 
t  1,0(تؤوؿ إلى قانػف التػزيع الصبيعي(N :وانصلاقا مغ العلاقة التالية عشجما ، 

                                                           
1
 Christophe Hurlin et Valérie Mignon, Op Cit, p13. 

2
 Julien Fouquau,, Op Cit, p162. 

3
 Christophe Hurlin et Valérie Mignon, Op Cit, p15. 

4
 Badi H.BALTAGI, Op Cit, pp646,243. 
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)64....(
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
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 drrW ىي عبارة عغ تػزيع متكافئ  iTt، و فإفTوعشجما  Weinerىػ عبارة عغ تكامل  )(
(IID) :تقبل متػسط وتبايغ مشتيي، أيغ 

)65)....(1,0(
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 (:Lindeberg-Levy central limit theorem)ليفي -وبتصبضق نطخية الؿيع الستػسصة السشتيية لمضشجبخغ

)66)....(1,0(
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IPS 




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




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







 

فإف كل مغ إيع بيداراف وشضغ قج اقتخحػا محاكاة لؿيع    Nو  Tوعشجما تكػف 
0iiT ptE 0وvar iiT pt  20مػضحة في السمحق رقع. 

لو نفذ السخحمة الأولى لاختبار ليفضغ ولضغ  (Breitung)إف اختبار بخيتػنغ : (Breitung)اختبار بخيتهنغ  -
Ltiyباستثشاء استعساؿ   iteلمحرػؿ عمى البػاقي  ,

 1و, tiv
 ة والبػاقي تكػف معجلة مغ أجل ترحيح

*تبايشات الأفخاد، والخصػة الثانية ىي حداب 

it
e :1كسا يمي 
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 وأيزا
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***والخصػة الأخضخة ىي حداب العلاقة التالية: 

,1,, tititi
ve i  



 

                                                           
1
 Badi H.BALTAGI, Op Cit, pp243,244. 

 وجػد الثابت والاتجاه العاـ

 الاتجاه العاـعجـ وجػد وجػد الثابت و 

 الثابت والاتجاه العاـ كل مغ وجػدعجـ 
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0:0ستػدنت لمفخضية   tبعجىا حداب الإحرائية  H  1,0(التي تتبع قانػف التػزيع الصبيعي(N. 
، وىػ مبشي Combining p-Value testsويدسى أيزا باختبار : (Maddala et Wu)اختبار مادالا ووو  -

مغ اختبارات جحور الػحجة السدتقمة، ولتكغ  Nلػ  (p-values)عمى تػؼيقة بضغ مدتػيات السعشػية 
iiTG ؾيسة

(.)و  iلفخضية جحر الػحجة لمفخد iGالاختبار لإحرائية pالسعشػية 
iTFتسثل دالة التػزيع الخاصة بػiG ،

 وقج اقتخح مادالا ووو صيغة اختبار مبشية عمى اختبار ؼيذخ:

)67....()ln(2
1





N

i

iMW pP 

p-Value  تتبع القانػف أحادي الذكل(la lois uniformes sur [0,1])  أما)ln( ip  فتتبع قانػف كاي التخبيعي
)1(2  وذلظNi ,...,1 أما في حالة الؿيع الكبضخة لػ ،N  فإف كاو(Choi 2001)  قج اقتخح الإحرائية

 1التالية:
 

)68....()2)ln(2(
2

1

))ln(2(

))ln(2(

1

1












N

i

i

i

iMW
MW p

NpVar

pEPNN
Z 

يسكششا تصبضق نطخية الؿيع الستػسصة السشتيية  (IID)ىي عبارة عغ تػزيع متكافئ  p-Valueبفخض أف 
بإتباع قانػف التػزيع  MWZالتي تسكغ للإحرائية ( Lindeberg-Levy central limit theorem)ليفي -لمضشجبخغ

 .Nعشجما  N)1,0(الصبيعي 
اختبار مزاعف   ، وىػ مبشيResidual-Based testsويدسى أيزا باختبار : (Hadri 2000)اختبار حجري  -

لاغخونج حضث الفخضية الرفخية ىي عجـ وجػد جحر الػحجة في نسػذج بانل مقابل وجػد جحر الػحجة، 
 حجري اقتخح الشسػذجضغ التالضضغ:

  Tt ,...,1   )69....(ititit ry  

)70....(itiitit try   

حضث 
ittiit urr  1,

شػشخة بيزاء تتبع التػزيع itو (random walk)عبارة عغ سضخورة عذػائية  
),0( 2

N ونفذ الذيء بالشدبة لػitu:وبالتعػيس يربح لجيشا الشسػذج التالي ، 

)71....(0

1

0 itiiit

t

s

isiiit vtrutry  


 

حضث  


t

s itisit uv
1

 0، وفخضية الاستقخارية ىي: 2

0 uH   ومشوititv  وإحرائية ،LM  معصاة
 بالعبارة التالية:

                                                           
1
 Christophe Hurlin et Valérie Mignon, Op Cit, p15. 



 

92 

)72....(/
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حضث  


t

s isitS
1

2تسثل السجسػع الجدئي لمبػاقي و


 2ىػ مقجر مقارب لػ

 وبالخجػع إلى  الفخضية ،
 الرفخية التي تشز عمى وجػد الاستقخارية، تكتب إحرائية الاختبار كسا يمي:
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 لمتكامل الستدامن في نساذج بانل (Pedroni 2000.2004): اختبار بضجروني ثالثا
في نساذج بانل تذكل جدءا ىاما في الؿياس  (Pedroni 2000.2004)إف اختبار التكامل الستدامغ لبضجروني 

الاقترادي الحجيث لشساذج بانل، حضث أف ىحه الاختبارات مبشية أساسا عمى شخيقة انجل غخانجخ 
حضث اقتخح اختباريغ عمى حدب نسػذج بانل، الحالة الأولى ىي نسػذج بانل غضخ الستجانذ ، 1خرػصا

 انذ، والفخضية كالتالي: والحالة الثانية نسػذج بانل الستج

0H.لا تػجج علاقة التكامل الستدامغ : 
 بالشدبة لحالة نسػذج بانل غضخ الستجانذ تعصى الإحرائية بالعلاقة التالية:
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)(حضث 
2

1 22

iii S 
. 

 بالعلاقة التالية:أما في حالة نسػذج بانل الستجانذ فتعصى الإحرائية 
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حضث يسثل كل مغ 
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
 .2التبايغ الذخشي للأجل الصػيل 

وفػػػػػػػي الأخضػػػػػػػخ يسكششػػػػػػػا القػػػػػػػػؿ أف نسػػػػػػػاذج الأثػػػػػػػخ الفػػػػػػػخدي ىػػػػػػػي الأكثػػػػػػػخ شػػػػػػػضػعاً فػػػػػػػي دراسػػػػػػػات البيانػػػػػػػات 
الصػليػػػػػػػػػػة، كسػػػػػػػػػػا أنػػػػػػػػػػو يدتحدػػػػػػػػػػغ اسػػػػػػػػػػتعساؿ نسػػػػػػػػػػاذج الأثػػػػػػػػػػخ الثابػػػػػػػػػػت فػػػػػػػػػػي حالػػػػػػػػػػة العضشػػػػػػػػػػات الذػػػػػػػػػػاممة 

(échantillon exhaustif مثػػػػػل تقػػػػػجيخ دالػػػػػة الإنتػػػػػاج لسجسػعػػػػػة مػػػػػغ الػػػػػجوؿ أو دراسػػػػػة ضػػػػػاىخة )
البمػػػػػجاف، و عمػػػػػى العسػػػػػػـ فػػػػػإف نسػػػػػاذج الأثػػػػػخ الثابػػػػػت تدػػػػػتعسل فػػػػػي الجراسػػػػػات الشسػػػػػػ الاقترػػػػػادي عبػػػػػخ 
 الستعمقة بالاقتراد الكمي.

                                                           
1
 Claudio Araujo, macroéconométrie, trajectoires et fluctuations de long terme des phénomènes économiques, 

http://www.cerdi.org/claudio-araujo/perso/. 
2
 Claudio Araujo,  Op Cit, p18. 



 

93 

 Fonction deأمػػا فػػي حالػػة أخػػػح عضشػػة عذػػػائية صػػغضخة ندػػػبياً و نخيػػج مػػثلًا تقػػجيخ دالػػػة الكدػػب )
gainشػػػػػع مػػػػغ ( فإنػػػػو مػػػػغ الأولػػػػى أف ندػػػػتعسل نسػػػػػذج الأثػػػػخ العذػػػػػائي لأنػػػػو الأكثػػػػخ تلاؤمػػػػاً مػػػػع ىػػػػحا ال

  .1البيانات

 في حالة بيانات بانل:   Eviewsكيفية ادخال البيانات في  6.4

 
 لالضشجخل بجاية سمدة البيانات كسا يمي: Balanced Panelثم نختار *

******* 

 
 ف

                                                           
1
 Damodar N.Gujarati, Traduction par Bernard Bernier, Econométrie , 4 

éme
 édition,  université de Bruxelles, 

2004, P 634. 
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 سمدمة البيانات سشهية

: بجاية سمدمة البيانات1980  
: نياية الدمدة الدمشية2018  

: عجد البمجان في السجسهعة 10  
 تظخ عمى الذاشة ما يمي:  OKبعج الزغط عمى 

 

:هم بإدخال الستغضخات كسا يمينق  
 ( كسا يمي:Edit Series)  Empty Groupeثم الى   QUICKنحىب للامخ 
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 تظيخ الذاشة التالية:

 

 نقهم بادخال البيانات كسا يمي:
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 :لسعطيات بانل تقجيخ نسهذج الجراسة 7.4كظ

سعادلة السحكهرة أعلاه بطخيقة السخبعات الرغخى، وعمى أساس أن بيانات نقهم في ىحا الفخع بتقجيخ ال
(، نسهذج الأثخ الثابت Pooledالجراسة طهلية فإنشا نسضد ثلاث نساذج : نسهذج التجانذ الكمي )

(MEF( ونسهذج الأثخ العذهائي )MEA ويتم تقجيخ الشسهذج الأول و ،) الثاني بطخيقة السخبعات الرغخى
العادية، أما الشسهذج الأخضخ فضتم تقجيخه بطخيقة السخبعات الرغخى السعسسة ونتحرل عمى التقجيخات كسا 

 يمي:
  Equationم بتزمضل الستغضخات التابع و الستغضخات السدتقمة ثم بالجية اليسشى لمفأرة نزغط عمى ه نق

 كسا يمي:
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التالية:تظيخ الذاشة  ت  
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نسهذج التجانذ  لكي نتحرل عمى تقجيخ    Noneوعمى  Panel Optionثم نقه بالزغط عمى  ث

 كسا يمي:( Pooledالكمي )
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 تقجيخ نسهذج التجانذ الكمي

 
نسهذج الاثخ  لكي نتحرل عمى تقجيخ   Fixedوعمى  Panel Optionثم نقه بالزغط عمى  ث

 كسا يمي:( MEFالثابت )

 
 
 
 



 

100 

 الأثخ الثابتتقجيخ نسهذج 

 
نسهذج الاثخ  لكي نتحرل عمى تقجيخ  Random وعمى  Panel Optionثم نقهم بالزغط عمى  ث

 كسا يمي:( MEAالعذهائي )
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 تقجيخ نسهذج الأثخ العذهائي)
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في البجاية نعسل عمى اختبار مكانية وجػد اثخ فخدي ضسغ بيانات عضشة الجراسة ويكػف ىحا عمى أساس 
اختبار مغ نػع ؼيذخ الحي تكػف ؼيو فخضية العجـ تلاءـ نسػذج التجانذ الكمي، أي عجـ وجػد أي أثخ 

:15للأفخاد في العضشة السجروسة، وإحرائية ىحا الاختبار ىي  
حضث أف:   

 )/()
2

1(

)1/()
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KNNTMNCR

NMCRMNCR
KNNTNF




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N دولة( 01: يسثل عجد الأفخاد )في حالتشا ىحه T   :  شػؿ الدمدمة الدمشية السقتخحة لمجراسة )في حالتشا
: عجد الستغضخات الخارجية K                                                            سشة( 39ىحه 

 (3في الشسػذج )في حالتشا ىحه 
R2

MCلػػة ىػػػ : يسثػػل معامػػل التحجيػػج السزػػاعف لمشسػػػذج السقضػػج أي فػػي ضػػل فخضػػية العػػجـ، فػػي ىػػحه الحا
 (.R2MC=0.82نسػذج بجوف أثخ أي نسػذج التجانذ الكمي )

R2
MNC يسثػػػل معامػػػل التحجيػػػج السزػػػاعف لمشسػػػػذج الغضػػػخ مقضػػػج أي فػػػي ضػػػل الفخضػػػية العكدػػػية، فػػػي ىػػػحه :

 (.R2MNC=0.93الحالة يػافق نسػذج الأثخ الثابت)
أمػػا الإحرػػائية  82.65CF وعشػج تصبضػػق ىػػحا الاختبػػار يعصػػي لشػػا ؾيسػػة لإحرػػائية ؼيذػػخ السحدػػػبة قػػجرىا

)377,9(904.1 السججولة فقج بمغت: F ونقػػؿ  %5وعميػو نػخفس الفخضػية السعجومػة وبسدػتػى معشػيػة
 ..ثخ فخدي ضسغ بيانات عضشة الجراسةأأف ىشاؾ 

 اختبار تحجيج نهعية الأثخ 8.4
بعػػج إجػػخاء اختبػػار ؼيذػػخ والػػحي بػػضغ وجػػػد الأثػػخ الفػػخدي سػػػؼ نقػػػـ بتحجيػػج نػعيػػة الأثػػخ وىػػحا باسػػتعساؿ 

( مػػػغ اجػػػل الاختيػػػار بػػػضغ نسػػػػذج الأثػػػخ الثابػػػت أو الأثػػػخ العذػػػػائي، HausmanTest)اختبػػػار ىػسػػػساف 
 كسا يمي:  Eviewsواستخخاج ىحا الاختبار باستخجاـ 

ثػػع  VIEWعشػج اسػتخخاج تقػجيخ نسػػذج الأثػخ العذػػائي نػحىب مباشػخة وفػي نفػذ جػجوؿ التقػجيخ الػى الامػخ 
 ثع الامخ Fixed/ Random Effects Testingالامخ 

 Correlated Random Effects - Hausman Test :كسا يمي 
 

                                                           
1
 William Greene, Traduction de la 5  

éme
 édition par Théophile Azomahou et Nicolas Coudec,  

 économétrie, édition française dirigée par Didier Schlacther , IEP  Paris, Université Paris II, 2005, 

page 277. 
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 (.Hausman Test) نتيجة اختبار ىهسسان

 



 

104 

21.132إف الإحرػػائية السحدػػػبة لاختبػػار ىػسػػساف  C 815.72كبضػػخة مقارنػػة بالإحرػػائية السججولػػة

3  
الفخضػػية السعجومػػة والإقػػخار بػػاف ىشػػاؾ ارتبػػاط بػػضغ  الستغضػػخات السفدػػخة والأثػػخ الفػػخدي،  ومشػػو يسكششػػا رفػػس

والحي يسشحشا مقجرات متدقة في  نهع الأثخ الفخديوعميو يكػف الشسػذج السلائع لبيانات عضشة الجراسة ىػمغ 
ىحه الحالة، ويعشي ىحا أف دوؿ العضشة تتفق مغ ناحية معاملات الستغضخات السفدخة وتختمػف فػي ؾػيع الثابػت 

 وىحا الاختلاؼ يتحجد عمى أساس ؾيع الستغضخات السفدخة لكل دولة.
 دراسة استقخارية الدلاسل الطهلية لمستغضخات. 9.4

بغػػػخض اختبػػػار اسػػػتقخارية الدلاسػػػل الصػليػػػة لستغضػػػخات الشسػػػػذج ندػػػتعسل الاختبػػػارات الإحرػػػائية التاليػػػة: 
 Maddala(، اختبار)Im, Pesaran et Shin(، اختبار)Breitung)(، اختبار Levin, Lin et Chuاختبار)
et Wu ) باستخجاـEviews :كسا يمي 

كسػػا  Unit Root Testثػع الامػػخ  Viewنزػغط عمػى الدمدػة السػخاد دراسػة اسػتقخاريتيا ثػع نػحىب للامػخ 
 يمي:

 
 يظيخ لشا الججول التالي :



 

105 

حتى يمخص لشا كل الاختبارات مع بعزيا كسا يجب الزغط في مخحمة أولى   SUMMARYنختار  
 عمى  يعشي دراسة الدلاسل في السدتهي عمسا أن الفخضية الرفخية للاختبارات الاحرائية ىي أن

وىه عكذ الاختبارات  Hadriة غضخ مدتقخة وتحتهي عمى جحر الهحجة باستثشاء اختبار مالدمد
 الفخضية الرفخية ىي أن الدمدة مدتقخة. الاحرائية الاخخى حضث أن
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 نتائج الاستقخارية:

 
ـــات مـــن  ـــار باالفخوق ـــج مـــن إعـــادة الاختب ـــالي لاب ـــخ مدـــتقخة وبالت نلاحـــظ مـــن الجـــجول أن الدمدـــة غض

 ندتبجليا ب  LEVELالجرجة الأولى وبشفذ الطخيقة الدابقة فقط في مكان 
.1 St Difference 

 :1السجى لمبيانات الطهليةدراسة العلاقة طهيمة  10.4
إذا كانت متغضخات البيانات الصػلية في مدتػياتيا غضخ مدتقخة فاف استعساليا في التقجيخ يؤدي إلى انحجار 

و في حالة  ليحه الدلاسل كإجخاء بػية استقخارىا dزائف، غضخ أنشا نعسج إلى اخح الفخوؽ مغ نفذ الجرجة
 .dالتحقق مغ استقخارىا نقػؿ عشجئحٍ أف ىحه الدلاسل في حالة مسكشة لمتكامل مذتخؾ مغ الجرجة

و حتػػػػػػى نتحقػػػػػػق مػػػػػػغ وجػػػػػػػد تكامػػػػػػل مذػػػػػػتخؾ ليػػػػػػحه الدلاسػػػػػػل السدػػػػػػتقخة يمػػػػػػدـ إجػػػػػػخاء اختبػػػػػػار التكامػػػػػػل 
و اختبػػػػػػار  (Pedroni)اختبػػػػػػار السذػػػػػػتخؾ لمبيانػػػػػػات. و مػػػػػػغ أىػػػػػػع الاختبػػػػػػارات فػػػػػػي ىػػػػػػحا السجػػػػػػاؿ نػػػػػػحكخ 

(Kao)  و كػػػػل مػػػػغ ىػػػػحيغ الاختبػػػػاريغ يعتسػػػػج عمػػػػى فػػػػخض العػػػػجـ الػػػػحي لا يجضػػػػد وجػػػػػد تكامػػػػل مذػػػػتخؾ
 لمستغضخات آما الفخض البجيل ؼيقخ بػجػد تكامل مذتخؾ لمستغضخات.

                                                           
1
 Christophe Hurlin et Valérie Mignon, une synthèse des testes de cointegration sur données de Panel, 

université d’Orléans, novembre 2006, PP 23 - 28. 
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عشجئػػػػػػػػح العلاقػػػػػػػػة السقػػػػػػػػجرة بػػػػػػػػضغ الدلاسػػػػػػػػل ذات التكامػػػػػػػػل السذػػػػػػػػتخؾ ضػػػػػػػػسغ الشسػػػػػػػػػذج محػػػػػػػػل  و ترػػػػػػػػبح
الجراسػػػػػة تسثػػػػػل علاقػػػػػة تػػػػػػازف ـيكميػػػػػة عمػػػػػى السػػػػػجى البعضػػػػػج و ليدػػػػػت انحػػػػػجار كػػػػػاذب. و يدػػػػػسى الشسػػػػػػذج 

  .1(VECMالسقجر بشسػذج ترحيح الخصأ )
 أ. اختبار التكامل السذتخك

 (Pedroni-2000. اختبار التكامل السذتخك )1أ.
 نقتخح الشسػذج التالي: itxو  ity و مغ اجل دراسة التكامل السذتخؾ لمستغضخيغ

(6.2.4                         )



K

k

itkitkiit uxy

1

 

فانو لا يػجج تكامل مذتخؾ بضغ  (Pedroni-2000)و عمى أساس الفخضية السعجومة لاختبار  
سبعة إحرائيات محدػبة لاختبار  (Pedroni-2000) و يقتخح لكل أفخاد العضشة، itxو  ityالدمدمتضغ

البيانات الصػلية.  و يكػف ذلظ بتصبضق  ضسغ  itxو  ity التكامل السذتخؾ لمستغضخيغ إمكانية
( بالشدبة لكل فخد و بضغ الأفخاد و 6.2.4)لاستقخار مقجرات البػاقي في الشسػذج   (IPS-2003)اختبار

 عميو فانو يسكغ ترشيف ىحه الإحرائيات إلى مجسػعتضغ:
StatisticvPanel إحرائيات البعج الجاخمي:          

                                   StatisticPanel  
                                   StatisticPPPanel  
                                   StatisticADFPanel  
StatisticGroup إحرائيات البعج البضشي:            

                                  StatisticPPGroup  
                                StatisticADFGroup  

و تتبع  ىحه الإحرائيات التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً، و عمى أساس أف الفخض السعجوـ يعتسج عمى 
. و عميو إذا كانت ؾيسة فأف كل الاختبارات أحادية الجانب (6.2.4)وجػد جحر وحجة لبػاقي الشسػذج 

StatisticvPanelالإحرائية   نخفس الفخضية السعجومة و نقخ بػجج تكامل  0.64اكبخ مغ الؿيسة
، أما بالشدبة للإحرائيات الدت الستبؿية فإنشا نقارنيا بالؿيسة الحخجة itxو  ityمذتخؾ بضغ الدمدمتضغ

الفخضية السعجومة و نقخ  فإذا كانت ؾيسة الإحرائية السحدػبة اقل مغ الؿيسة الحخجة نخفس   - 0.64
 .itxو  ityبػجج تكامل مذتخؾ بضغ الدمدمتضغ

                                                           
1
  Vector Error Correction Model. 
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 نتبع ما يمي:  Eviewsلمتكامل السذتخؾ باستخجاـ   Pedroniإستخخاج اختبار 
 كسا يمي: Open as Groupنقػـ بتزمضل الستغضخات ثع نزغط بالجية اليسشى لمفأرة 

 
 تظيخ الذاشة التالية:

 
 Cointegration Test Panelثم الامخ  Viewذ الججول الدابق نحىب الى الامخ ففي ن

Cointegration Test  :كسا يمي 
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 تظيخ الذاشة التالية:
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 واختيار التأخضخ السشاسب نتحرل عمى ما يمي: Pedroniنختار اختبار 

 ( بجروني لمتكامل السذتخك.Pedroniنتائج اختبار )

 
لشتػػػػػائج اختبػػػػػار بػػػػػجروني نػػػػػخفس فخضػػػػػية العػػػػػجـ ليػػػػػحا الاختبػػػػػار والستزػػػػػسشة  أعػػػػػلاهمػػػػػغ خػػػػػلاؿ الجػػػػػجوؿ 

أكبػػػػػػخ مػػػػػػغ الؿػػػػػػيع السججولػػػػػػة عشػػػػػػج مدػػػػػػتػى  الإحرػػػػػػائيةعػػػػػػجـ وجػػػػػػػد تكامػػػػػػل مذػػػػػػتخؾ لأف جسيػػػػػػع الؿػػػػػػيع 
وبالتػػػػػػػالي فػػػػػػػإف الستغضػػػػػػػخات السدػػػػػػػتخجمة فػػػػػػػي الشسػػػػػػػػذج ىػػػػػػػي فػػػػػػػي حالػػػػػػػة تكامػػػػػػػل  ،%01% و5معشػيػػػػػػػة 
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ة الأجػػػػػل وترػػػػػبح عشجئػػػػػحٍ العلاقػػػػػة السقػػػػػجرة بػػػػػضغ الدلاسػػػػػل مذػػػػػتخؾ، ومشػػػػػو يسكششػػػػػا تقػػػػػجيخ العلاقػػػػػة شػيمػػػػػ
 ذات التكامل السذتخؾ ضسغ الشسػذج محل الجراسة.

 ( Ko-1999. اختبار التكامل السذتخك )2أ.
تػػػػشز الفخضػػػػية السعجومػػػػة عمػػػػى عػػػػجـ وجػػػػػد تكامػػػػل  ( Ko-1999)اختبػػػػار التكامػػػػل السذػػػػتخؾ  فػػػػي

 (-Ko-1999)و عمػػػػػػى أسػػػػػػاس فخضػػػػػػية العػػػػػػجـ وعمػػػػػػى حدػػػػػػب  ،itxو  ityمذػػػػػػتخؾ بػػػػػػضغ الدمدػػػػػػمتضغ
حتػػػػػى و إف كانػػػػػت الفػػػػػخوؽ الأولػػػػػى لمدمدػػػػػمتضغ الدػػػػػابقتضغ مدػػػػػتقختضغ فػػػػػاف مقػػػػػجرات السخبعػػػػػات الرػػػػػغخى 

( غضػػػػػػػػخ مدػػػػػػػػتقخة. و عميػػػػػػػػو فػػػػػػػػاف ىػػػػػػػػحا الاختبػػػػػػػػار يػػػػػػػػؤوؿ إلػػػػػػػػى اختبػػػػػػػػار 6.2.3)لمبػػػػػػػػػاقي فػػػػػػػػي الشسػػػػػػػػػذج 
 (.DF) دابق و يكػف ذلظ باستعساؿ اختبار ديكي فػلخال الانحجار استقخارية بػاقي

(  تشقدػػػػػع إلػػػػػى DF) ويسػػػػػشح ىػػػػػحا الاختبػػػػػار أربعػػػػػة إحرػػػػػائيات محدػػػػػػبة مػػػػػغ نػػػػػػع اختبػػػػػار ديكػػػػػي فػػػػػػلخ
 قدسضغ:         

 DF ،tDF  قبل إجخاء عسمية ترحيح التحضد لسعالم الارتباط الستدمدل للأخطاء: 

   بعج إجخاء عسمية ترحيح التحضد لسعالم الارتباط الستدمدل للأخطاء:
*
DF ،

*
tDF 

عمى سمدمة البػاقي و  (ADF) ( إجخاء اختبار ديكي فػلخ السػسع Ko-1999)و في الأخضخ اقتخح 
 . ADFحداب الإحرائية

*، DF،tDFتتػػػػػػػػػػزع الإحرػػػػػػػػػػائيات السحدػػػػػػػػػػبة الدػػػػػػػػػػابقة 
DF ،

*
tDF ،ADF   تقخيبيػػػػػػػػػاً حدػػػػػػػػػػب

 التػزيع الصبيعي السعياري. 
ندتخجـ نفذ الاجخاءات الدابقة فقط نزغط عمى اختبار   Eviewsلاستخخاج ىحا الاختبار باستخجاـ 

Kao  والزغط عمىOK  :نتحرل عمى ما يمي  
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 كاو لمتكامل السذتخك نتائج اختبار

 
العلاقة  و يسكششا تقجيخ، %5عشج مدتػى معشػية  أثبت اختبار كاو أف ىشاؾ تكامل مذتخؾ بضغ الستغضخات

السقجرة بضغ الدلاسل ذات التكامل السذتخؾ ضسغ الشسػذج محل وتربح عشجئحٍ العلاقة  الأجل، شػيمة
الجراسة تسثل علاقة تػازف ـيكمية عمى السجى البعضج وليدت انحجار زائف، ويدسى الشسػذج السقجر بشسػذج 

معلاقة شػيمة الأجل ( لVECM)نسػذج ترحيح الخصأ  وبغخض تقجيخ (.VECMأشعة ترحيح الخصأ )
وتتسضد ىحه الصخيقة بقجرتيا عمى  (Pedroni-2000)السصػر مغ شخؼ FMOLS 1 فإنشا ندتعسل شخيقة

التعامل مع داخمية الستغضخات التفدضخية  الارتباط الحاتي للأخصاء وعجـ ثبات التبايغ السحتسل لمسعاملات 
 تدقة.عمى السجى البعضج، و تسشحشا ىحه الصخيقة مقجرات غضخ متحضدة تقخيبياً وبأقل تبايغ و بالتالي فيي م

 : طخق تقجيخ العلاقة طهيمة السجى11.4
                                                           
1
 Fully Modified OLS. 
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إذا كانػػػػت متغضػػػػخات الشسػػػػػذج محػػػػل الجراسػػػػة فػػػػي حالػػػػة تكامػػػػل مذػػػػتخؾ فػػػػاف الخصػػػػػة التاليػػػػة ىػػػػي تقػػػػجيخ 
العلاقػػػػة شػيمػػػػة الأجػػػػل و ىػػػػي علاقػػػػة تػػػػػازف بدػػػػبب اسػػػػتقخارية البػػػػػاقي لشسػػػػػذج التكامػػػػل مذػػػػتخؾ، غضػػػػخ 

ىػػػػػػػحه العلاقػػػػػػػة يسػػػػػػػشح مقػػػػػػػجرات متحضػػػػػػػدة و غضػػػػػػػخ أف اسػػػػػػػتعساؿ شخيقػػػػػػػة السخبعػػػػػػػات الرػػػػػػػغخى فػػػػػػػي تقػػػػػػػجيخ 
 متدقة و ىحا في حالة البيانات الصػلية. و ليكغ الشسػذج السقتخح لمتقجيخ عمى الشحػ:

(10                         )



K

k

itkitkiit uxy

1



 
فػػػػػي الشسػػػػػػذج أعػػػػػلاه أف كػػػػػل متغضػػػػػخات الشسػػػػػػذج غضػػػػػخ مدػػػػػتقخة فػػػػػي مدػػػػػتػياتيا إلا أنيػػػػػا فػػػػػي  و نفتػػػػػخض 

 حالة تكامل مذتخؾ مغ الجرجة الأولى. 
و الإشػػػػكالية فػػػػي تقػػػػجيخ ىػػػػحا الشػػػػػع مػػػػغ الشسػػػػاذج ىػػػػػ داخميػػػػة السشحػػػػجرات و عػػػػجـ ثبػػػػات التبػػػػايغ لمبػػػػػاقي 

تدػػػػػتجعي و جػػػػػػد شخيقػػػػػة تقػػػػػجيخ و مػػػػػع إمكانيػػػػػة وجػػػػػػد ارتبػػػػػاط ذاتػػػػػي لمخصػػػػػأ. و كػػػػػل ىػػػػػحه الرػػػػػعػبات 
ججيػػػػجة ليػػػػا القػػػػجرة فػػػػي التعامػػػػل مػػػػع ىػػػػحا الشػػػػػع مػػػػغ الشسػػػػاذج و حػػػػل كػػػػل السذػػػػاكل سػػػػابقة الػػػػحكخ بػيػػػػة 

 الػصػؿ إلى مقجرات مقبػلة و ذات تفدضخات أكثخ فائجة.
 FMOLS  (2000-Pedroni ) طخيقة التقجيخ  . أ

تعػػػػػػػالج السذػػػػػػػاكل الثلاثػػػػػػػة  (-Pedroni-2000)السقتخحػػػػػػػة مػػػػػػػغ شػػػػػػػخؼ 1FMOLSالتقػػػػػػػجيخ إف شخيقػػػػػػػة
 ( الستغضخات التفدضخية الجاخمية و الارتباط الحاتي للأخصاء. 10الدابقة الحكخ لمشسػذج )

( فػػػػػػػي ىػػػػػػػحه الصخيقػػػػػػػة عمػػػػػػػى الخرػػػػػػػائز التقخيبيػػػػػػػة لثلاثػػػػػػػة أنػػػػػػػػاع مػػػػػػػغ -Pedroni-2000و يعتسػػػػػػػج )
FMsidualمقػػػػػػػػػػػػػجرات البيانػػػػػػػػػػػػػات الصػليػػػػػػػػػػػػػة و ىػػػػػػػػػػػػػي  Re ،و تعشػػػػػػػػػػػػػى بػػػػػػػػػػػػػالخػاص التقخيبيػػػػػػػػػػػػػة لمبػػػػػػػػػػػػػػػاقي

FMAjusted   و و التػػػػػػػػي تيػػػػػػػػتع بػػػػػػػػجمج البيانػػػػػػػػات مػػػػػػػػغ خػػػػػػػػلاؿ البعػػػػػػػػج الػػػػػػػػجاخمي و أمػػػػػػػػا بغػػػػػػػػخض دمػػػػػػػػج
 FMOLSالتقػػػػػػػػجيخ  شخيقػػػػػػػػة . و تسػػػػػػػػشحFMGroupالبيانػػػػػػػات عمػػػػػػػػى أسػػػػػػػػاس البعػػػػػػػػج البضشػػػػػػػػي فاسػػػػػػػػتعسل

 الصبيعي السعياري و ىي بحلظ تكػف أكثخ قػة.مقجرات لمسعالع متدقة و تتبع تقخيبياً التػزيع 
 نتبع ما يمي:  EVIEWSباستخجاـ   FMOLSلمحرػؿ عمى مقجرات 

ثػػػػػع باسػػػػػتخجاـ الجيػػػػػة اليسشػػػػػى نزػػػػػمل عمػػػػػى الستغضػػػػػخة التابعػػػػػة ىػػػػػي الاولػػػػػى ثػػػػػع عمػػػػػى الستغضػػػػػخات السدػػػػػتقمة 
 نتحرل عمى ما يمي: Open as Equationلمفأرة نقػـ باضغط عمى 
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  Fully Modified OLS. 
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 الى  LSونغضخ شخيقة التقجيخ مغ  Methodeنحىب الى 

 يطيخ لشا الججوؿ التالي:
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 طخيقةنختار 

 نتحرل عمى الججول التالي:
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 .FMOLSنتائج تقجيخ نسهذج ترحيح الخطأ بطخيقة 

 
 DOLS  (2000-Ko   ) طخيقة التقجيخ  . ب

تيػػػػػػػجؼ إلػػػػػػػى ترػػػػػػػحيح الارتبػػػػػػػاط  (Ko-2000السعتسػػػػػػػجة مػػػػػػػغ شػػػػػػػخؼ ) DOLS 1التقػػػػػػػجيخ إف شخيقػػػػػػػة
الػػػػػحاتي للأخصػػػػػاء و عػػػػػجـ ثبػػػػػات التبػػػػػايغ و حػػػػػحؼ الجاخميػػػػػة السحتسمػػػػػة لمستغضػػػػػخات التفدػػػػػضخية مػػػػػع الستغضػػػػػخ 

  .التابع ضسغ البيانات الصػلية
خػػػػػخ و الستسثػػػػػل فػػػػػي اسػػػػػتعساؿ الإبصػػػػػاء أو الإسػػػػػخاع فػػػػػي آ إجػػػػػخاء (Ko-2000)و بيػػػػػحا اليػػػػػجؼ يقتػػػػػخح 

( و يعتبػػػػػػخ ىػػػػػػحا الإجػػػػػػخاء كػػػػػػأداة لمػػػػػػتخمز 10ج السقتػػػػػػخح لمتقػػػػػػجيخ )الستغضػػػػػػخات التفدػػػػػػضخية ضػػػػػػسغ الشسػػػػػػػذ
أمػػػػا بغػػػػخض ترػػػػػحيح الارتبػػػػاط الػػػػػحاتي  .مػػػػغ مذػػػػكل الجاخميػػػػػة لمستغضػػػػخات التفدػػػػضخية مػػػػػع الستغضػػػػخ التػػػػػابع

 Ko-2000)للأخصػػػاء ؼيكػػػػف عػػػغ شخيػػػق اسػػػتعساؿ الإبصػػػاء فػػػي الستغضػػػخ التػػػابع، و اقتػػػخح كػػػل مػػػغ 
et Chiang-شػػػػػات السذػػػػػخوشة شػيمػػػػػة الأجػػػػػل مػػػػػغ اجػػػػػل الػػػػػتخمز مػػػػػغ ( اسػػػػػتعساؿ مقػػػػػجرات التباي

 عجـ ثبات التبايغ. مذكل
-2000)عمػػػػػػى أعسػػػػػػاؿ  (Pedroni-2001)و بغػػػػػػخض تحدػػػػػػغ جػػػػػػػدة ىػػػػػػحه السقػػػػػػجرات فمقػػػػػػج اعتسػػػػػػج 

Ko) ليقتخح مقجر يعتسج متػسط مقجر DOLS  لمبيانات الصػلية يدسى(GD) DOLS  2.  
مقػػػػػجرات لمسعػػػػػالع متدػػػػػقة و تتبػػػػػع تقخيبيػػػػػاً التػزيػػػػػع الصبيعػػػػػي السعيػػػػػاري.  DOLSالتقػػػػػجيخ  شخيقػػػػػة وتسػػػػػشح

  وىي بحلظ تكػف أكثخ قػة.

                                                           
1

  Dynamic OLS. 
2

  Group Mean (GD). 
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ــــى  ــــخة عم ــــة أخض ــــي مخحم ــــن نزــــغط ف ــــذ الخطــــهات ولك ــــع نف ــــجيخ نتب ــــى ىــــحا التق ــــي نتحرــــل عم لك
(DOLS)  Dynamyc OLS:يظيخ الججول التالي 

 نتحرل عمى التقجيخ التالي:  OKبعج الزغط عمى 
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 DOLSنتائج تقجيخ نسهذج ترحيح الخطأ بطخيقة 

 

 :عمى نساذج بانال 02 مثالدراسة  12.4

 عمى الشسه الاقترادي الادخار السحميالجراسة الكياسية لأثخ 
سشقػـ بالجراسة الؿياسية لأثخ الادخار عمى الشسػ الاقترادي، فدشقػـ أولا تقجيع نسػذج  السثاؿفي ىحا 

ليحه الجراسة، ثع نقػـ بجراسة الدببية بضغ الستغضختضغ)حرة الفخد مغ الشاتج و الادخار(، كسا يتزسغ ىحا 
ة، ثع إجخاء مختمف السبحث أيزا تقجيخ نساذج الباناؿ الجيشاميكي والعلاقة شػيمة الآجل ليحه الجراس

   EViews10الاختبارات الإحرائية اللازمة ودراستيا مغ الشاحية الاقترادية مدتعسمضغ في ذلظ بخنامج 
كع يجب أف نشػه إلى أنو خلاؿ دراستشا لطاىخة الادخار والشسػ الاقترادي ضسغ البيانات الصػلية فإنشا 
نعسل عمى اختبار إمكانية تبضضغ أثخ الادخار عمى الشسػ الاقترادي ضسغ اقتراديات العضشة، و نيتع 

 الدابقة في حالة تحققيا.    كحلظ بتحجيج الستغضخات الاقترادية التي تبجي قجرة تفدضخية في شخح العلاقة

 أولا: تحجيج الشسهذج السقتخح لمجراسة:
 الفخع الأول:تحجيج عضشة الجراسة:  

دوؿ كعضشة  8في دراستشا لأثخ الادخار السحمي عمى الشسػ الاقترادي لبعس الجوؿ العخبية، اختخنا 
البحخين، مرخ، الأردن، السغخب، السسمكة العخبية الدعهدية، الدهدان، تهنذ،  ،الجدائخلمجراسة وىي: 
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ولقج كاف اختيارنا ليحه الجوؿ متعمق بتػفخ السعصيات الخاصة بستغضخات الجراسة والسأخػذة مغ قاعجة 
 .5105إلى  0985واختضخت فتخة الجراسة مغ سشة  1 البشك الجوليالبيانات السعتسجة لجى 

 التحمضمي لشسهذج الجراسة:   كتابة الذكل .1
محاولتا مشا لجراسة أثخ الادخار السحمي عمى الشسػ الاقترادي، يتحجد نسػذج الجراسة بشاءا عمى دالة 

التي تعتبخ الادخار والكثافة الدكانية متغضخات مدتقمة ومؤثخة والشسػذج  لدهله السطهرالشسػ الاقترادي 
 ىػ عمى الذكل التالي:

ttgnlatlsa
i

atlpib   )(
210

 
حضث أف: 

tlpib .الشاتج السحمي الإجسالي لمفخد 

ls .فيػ الادخار الحؿيقي : 
n ىػ معجؿ نسػ الجيج و  :g ىػ معجؿ الابتكار التكشػلػجي و   :  :   .ىػ معجؿ الاىتلاؾ 

ذلظ في تقجيخ السعادلة  لسجسػعة ، و (MRW-1992) وحدب الريغة السػجػدة لعسل مانكضػ وشخكائو
دولة غضخ متجاندة )متفاوتة التصػر(، واعتسجوا عمى استعساؿ متػسصات مختمف متغضخات  98متكػنة مغ 

)(و مع افتخاض ثبات ، i( لكل دولة0985 –0961الشسػذج خلاؿ فتخة الجراسة )    بالشدبة لكل
 .2 0,05الجوؿ و السداوي لػ 

 وبالتالي يربح نسػذج سػلػ عمى الذكل التالي:
ttnlatlsa

i
atlpib  )05.0(

210
 

ومتغضخة حرة الفخد من إجسالي الشاتج بتأخضخ سشة ضسن ، مؤشخ رأس السال البذخي كسا نقػـ بإدخاؿ  
وعمى ىحا الأساس يربح نسػذج دراستشا ىحا مغ نػع الباناؿ الجيشاميكي الستغضخات التفدضخية لمشسهذج، 

 لدػلػ السصػر حضث يكتب الشسػذج عمى الشحػ التالي:
itnla

it
lpibhaitlhaitlsa

i
aitlpibh 


 )05.0(

413210
 

 حضث أن: 

itlpibhلػغاريتع حرة الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي الحؿيقي لمجولة  : يسثلi  في الفتخةt وىػ يسثل ،
 الستغضخ التابع في الشسػذج.

itls يسثل لػغاريتع ندبة الادخار السحمي مغ الشاتج السحمي الإجسالي لمجولة :i  في الفتخةt. 

                                                           
1
 DATABASE, World Development Indictors(WDI) of the World bank. 

2
 Pierre Cahuc, , Macroéconomie Avancée- ECo 557, Paris, Janvier 2007 , page 14 
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itlh سشة فسا فػؽ لمجولة  05: يسثل لػغاريتع متػسط عجد سشػات الجراسة للأفخاد البالغضغi  في الفتخةt ،
، حضث تع حداب الؿيع الدشػية باستعساؿ 5101( Barro & Leeمأخػذة مغ قاعجة البيانات لبارو ولي)

 معجؿ الشسػ الدشػي الستػسط.
)05.0( nl يسثل مؤشخ الكثافة الدكانية  مقاسا :i  في الفتخةt  . 

1itlpibh يسثل لػغخيتع مدتػي حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج الحؿيقي لمجولة : i  .لفتخة تأخخ واحجة 

it 1العذػائي : يسثل الخصأ. 
 الحكيقي:   وحرة الفخد من الشاتج السحمي الإجساليالادخار السحمي الحكيقي ثانيا: دراسة الدببية بضن 

 الحؿيقي،الادخار السحمي الحؿيقي  وحرة الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي  معجؿ لجراسة الدببية بضغ
 ( والحي أعصى الشتائج التالية:Grangerقسشا بإجخاء اختبار جخانجخ)

 نتيجة اختبار الدببية لجخانجخ.

 

( نخفس فخضية العجـ)حرة الفخد مغ الشاتج لا يدبب معجؿ الادخار 6الججوؿ رقع)بشاءا عمى نتائج 
% وعميو فحرة الفخد مغ الشاتج يدبب الادخار السحمي والعكذ 0السحمي( وىحا عشج مدتػى معشػية 

صحيح، حضث أنشا نخفس فخضية العجـ)معجؿ الادخار السحمي لا يدبب حرة الفخد مغ الشاتج( وبالتالي 
واحج، وىػ ما يتػافق مع  نطخيات الشسػ التي تؤكج عمى دور الادخار في الخفع  بية في اتجاىضغتػجج سب

 مغ الأداء الاقترادي مغ خلاؿ التخاكع الخأسسالي.

                                                           
ة بالإضافة إلي كل أخصاء الستغضخ التابع و التي لع يتع تحجيجىا ضسغ الستغضخات السدتقموىػ يزع مجسػعة العػامل التي يسكغ أف تؤثخ عمى  1

 الؿياس.
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 تحجيج نهع الشسهذج السلائم لبيانات عضشة الجراسة ثانيا :
 أولا: تقجيخ نسهذج الجراسة

سعادلة السحكػرة أعلاه بصخيقة السخبعات الرغخى، و عمى أساس أف بيانات نقػـ في ىحا الفخع بتقجيخ ال
 (MEFنسهذج الأثخ الثابت )، (Pooledنسهذج التجانذ الكمي )الجراسة شػلية فإنشا نسضد ثلاث نساذج: 

، و يتع تقجيخ الشسػذج الأوؿ و الثاني بصخيقة السخبعات الرغخى (MEAونسهذج الأثخ العذهائي )
 ما الشسػذج الأخضخ فضتع تقجيخه بصخيقة السخبعات الرغخى السعسسة و الشتائج مدجمة في ما يمي:العادية، أ

 الفخع الأول: نتائج تقجيخ نسهذج التجانذ الكمي:
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 تقجيخ نسهذج التجانذ الكمي.
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 الفخع الثاني: نتائج تقجيخ نسهذج الأثخ الثابت:
 تقجيخ نسهذج الأثخ الثابت.
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 الفخع الثالث: نتائج تقجيخ نسهذج الأثخ العذهائي:
 تقجيخ نسهذج الأثخ العذهائي.

 

الجيشاميكية بدبب وجػد إبصاء زمشي ضسغ  البيانات الصػليةإف الشسػذج السػجو لمتقجيخ ىػ مغ نػع نساذج 
و التي تداعجنا في الكذف عغ الارتباط الحاتي  DWالشسػذج، وعميو فاف إحرائية دوربضغ و واتدغ

للأخصاء مغ الجرجة الأولي تكػف متحضدة و لا يسكششا استعساليا، غضخ أنو يػجج اختبار بجيل يعتسج عمى 
و الشاتج عغ الأثخ الجيشاميكي السػجػد في الشسػذج، و  DWترحيح التحضد السػجػد في إحرائية 

  الاستقلال الحاتي للأخطاء من الجرجة الأولىجومة ليحا الاختبار ىي الفخضية السع
:                    1و الإحرائية السحدػبة ليحا الاختبار ىي

 1.0
)ˆ(12

1 N
asy

VarNT

NTDW
h  













 

 يسثل حجع العضشة.  NTحضث أف 

                                                           
1 Damodar N.Gujarati, Traduction par Bernard Bernier, Econométrie , 4 éme édition,  université de 

Bruxelles, 2004, PP 675 et 676. 
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في حالة  0.96اكبخ مغ الؿيسة السججولة التي عادةً ما تكػف  hفإذا كانت الؿيسة السحدػبة ليحا الاختبار
 العضشات الكبخى فإنشا نخفس الفخضية السعجومة و يكػف ىشاؾ ارتباط مػجب للأخصاء مغ الجرجة الأولى. 

 :ثانيا:اختبار إمكانية وجهد أثخ فخدي في الشسهذج
بيانات عضشة الجراسة و يكػف ىحا عمى في البجاية نعسل عمى اختبار مكانية و جػد اثخ فخدي ضسغ 

أساس اختبار مغ نػع ؼيذخ الحي تكػف ؼيو فخضية العجـ تلاءـ نسػذج التجانذ الكمي، أي عجـ وجػد أي 
 :15أثخ للأفخاد في العضشة السجروسة، و إحرائية ىحا الاختبار ىي

)/()1(

)1/()(
),1(

2

22

KNNTR

NRR
KNNTNF

MNC

MCMNC




 

 حضث أف:
N الجوؿ( 8: يسثل عجد الأفخاد )في حالتشا ىحه 
T:  سشة(  57شػؿ الدمدمة الدمشية السقتخحة لمجراسة )في حالتشا ىحه 
K (4: عجد الستغضخات الخارجية في الشسػذج )في حالتشا ىحه 

R2
MC يسثل معامل التحجيج السزاعف لمشسػذج السقضج أي في ضل فخضية العجـ، في ىحه الحالة ىػ :  

R2=1.9991نسػذج بجوف أثخ أي نسػذج التجانذ الكمي )
MC.) 

R2
MNC يسثل معامل التحجيج السزاعف لمشسػذج الغضخ مقضج أي في ضل الفخضية العكدية، في ىحه :

R2=1.9995الحالة يػافق نسػذج الأثخ الثابت)
MNC.) 

أما الإحرائية  285.7CF و عشج تصبضق ىحا الاختبار يعصي لشا ؾيسة لإحرائية ؼيذخ السحدػبة قجرىا

)204,7(73.2 السججولة فقج بمغت: F  و  %0و عميو نخفس الفخضية السعجومة و بسدتػى معشػية
 .نقػؿ أف ىشاؾ اثخ فخدي ضسغ بيانات عضشة الجراسة

أما الإحرائية  0446.3CF و عشج تصبضق ىحا الاختبار يعصي لشا ؾيسة لإحرائية ؼيذخ السحدػبة قجرىا
)1313,50(52.1 السججولة فقج بمغت: F  و  %0و عميو نخفس الفخضية السعجومة و بسدتػى معشػية

 ضسغ بيانات عضشة الجراسة.  ىشاك أثخ فخدينقػؿ أف 
 اختبار تحجيج نهعية الأثخثالثا: 

                                                           
1 William Greene, Traduction de la 5  éme édition par Théophile Azomahou et Nicolas Coudec,  

 économétrie, édition française dirigée par Didier Schlacther , IEP  Paris, Université Paris II, 2005, 

page 277. 
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ية الأثخ وىحا باستعساؿ بعج إجخاء اختبار ؼيذخ والحي بضغ وجػد الأثخ الفخدي سػؼ نقػـ بتحجيج نػع
 اختبار

( مغ اجل الاختيار بضغ نسػذج الأثخ الثابت أو الأثخ العذػائي، و نتيجة ىحا HausmanTest)ىػسسغ 
 الاختبار ىي:

 (Hausman Test) نانتيجة اختبار ىهسس

 
13.392إف الإحرائية السحدػبة لاختبار ىػسسغ  C كبضخة ججاً مقارنةً بالإحرائية السججولة 

48.92

4  الفخضية السعجومة و الإقخار باف ىشاؾ ارتباط بضغ  الستغضخات السفدخة و  و مشو يسكششا رفس
و الحي  نهع الأثخ الفخديو عميو يكػف الشسػذج السلائع لبيانات عضشة الجراسة ىػ مغ الأثخ الفخدي، 

تدقة في ىحه الحالة، و يعشي ىحا أف دوؿ العضشة تتفق مغ ناحية معاملات الستغضخات يسشحشا مقجرات م
 السفدخة و تختمف في ؾيع الثابت و ىحا الاختلاؼ يتحجد عمى أساس ؾيع الستغضخات السفدخة لكل دولة.

 تقضيم نسهذج الأثخ الفخدي  رابعا: 
يتلاءـ مع بيانات عضشة دراستشا ىػ نسػذج الأثخ عمى أساس نتائج الاختبارات الدابقة، فإف الشسػذج الحي 

 (، يكتب الشسػذج عمى الشحػ التالي:50الفخدي، بشاءا عمى نتائج لمتقجيخات الدابقة السبضشة في الججوؿ رقع)
itenl

it
lpibhitlhitlsitlpibh 


 )05.0(035.0

1
901.0068.0019.0658.0 

 الفخع الأول: التقضيم الاقترادي  
مػجبة وىحا يلائع الشطخية الاقترادية، حضث أف  الادخار السحمي الحكيقينلاحظ أف إشارة مقجرة معمسة 

 .  %1.109تؤدي إلى زيادة حرة الفخد مغ الشاتج بػ  % 0زيادة معجؿ الادخار السحمي الحؿيقي ب
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حضث أف زيادة رأس مدتػي حرة الفخد مغ الشاتج، و  بضن رأس السال البذخي كسا وججنا علاقة مػجبة 
، وىحا مالا يتعارض والشطخية %1.168ة الفخد مغ الشاتج بػ تؤدي إلى زيادة حر % 0الساؿ البذخي ب

الاستثسار في رأس الساؿ البذخي)التعميع وتجريب القػى العاممة( مغ السقػمات الاقترادية، وذلظ لأف 
، حضث أف الإنفاؽ عمى الخأس الساؿ البذخي يعتبخ ادخارا في حج ذاتو لأنو يعسل عمى  الأساسية لمشسػ

تحفضد أنذصة البحث والتصػيخ مدتؿبلا مغ خلاؿ نػعية تكػيغ عساؿ وباحثضغ وتقشضضغ وميشجسضغ أكفاء 
 يداىسػف بجرجة كبضخة في زيادة الشسػ عمى السجى الصػيل. 

( إلى التأثخ الكبضخ 1.910) ن الشاتج السحمي لمدشة الساضيةمدتهي حرة الفخد مكسا تذضخ مخونة 
لمشاتج بالشدبة ليحا الستغضخ، وىحا مالا يتعارض والشطخية الاقترادية لأف الشسػ الاقترادي ىػ ضاىخة 

 تخاكسية. 
(  مسا يعشي أف زيادة الشسػ 1.135-ىي)  معجل الشسه الدكانيبالإضافة إلى ما سبق، نلاحظ أف مخونة 

 تؤدي إلى انخفاض حرة الفخد مغ الشاتج وىحا مالا يتعارض والشطخية الاقترادية.  % 0كاني بػ الد
 وعميو فاف اختيار نسػذج الأثخ الفخدي الثابت ىػ الأندب في تحمضل و دراسة ىحا الشػع مغ الطػاىخ. 

 الفخع الثاني: التقضيم الإحرائي
الإحرائية لسقجرات معالع الشسػذج، نلاحظ قبػليا ( لمسعشػية Studentمغ خلاؿ نتائج اختبارات)

( لسعشػية الشسػذج الكمية Fisher(. كحلظ يذضخ اختبار)%5إحرائيا عشج مدتػى السعشػية الإحرائية)
كسا أف ؾيسة معامل التحجيج السزاعف قج  .(%5إلى قبػؿ القػة التفدضخية ليحا الشسػذج)

مغ نرضب الفخد مغ الجخل  %99ىحه الشتيجة فإف  ( وىي ؾيسة مستازة، وعمى أساسR2=0.99بمغت)
 الإجسالي يتحجد ضسغ الستغضخات السدتقمة لمشسػذج. 

( تذضخ إلى وجػد ارتباط ذاتي للأخصاء مغ الجرجة الأولى DWكسا  أف إحرائية اختبار دربغ واستغ)
 (.Non convergentsمسا يجعل مقجرات السعالع غضخ متدقة)

 :هيمة الأجل: تقجيخ العلاقة طخامداُ 
مغ أجل تقجيخ العلاقة شػيمة الآجل، يجب في البجاية أف نختبخ استقخارية متغضخات الشسػذج فإذا كانت  

ىحه الستغضخات مدتقخة عشج نفذ الفخؽ فعشج إذف نختبخ إمكانية التكامل السذتخؾ ليحه الستغضخات، فإذا 
   العلاقة شػيمة الآجل.كانت ىحه الستغضخات في حالة تكامل مذتخؾ، نقػـ بتقجيخ 
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 متغضخات الشسهذجاستقخارية  أولا: اختبار 
بغخض اختبار استقخارية الدلاسل الصػلية لستغضخات الشسػذج ندتعسل الاختبارات الإحرائية التالية:  

(، Im, Pesaran et Shin(، اختبار)Breitung)(، اختبار Levin, Lin et Chuاختبار)
 وكانت الشتائج مبضشة  في الججوؿ التالي:  (Maddala et Wu1اختبار)

 حرة الفخد من إجسالي الشاتج السحمي. استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.

 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .ADF-Fisher Chi-squareهذا الاختبار يوافق اختبار  
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 حرة الفخد من إجسالي الشاتج السحمي عشج الفخق الأول. استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.

غضخ مدتقخة في مدتػاىا باستعساؿ أغمب  lpibhعمى أساس الشتائج الستحرل عمضيا فإف الستغضخة: 
أربعة اختبارات  ، غضخ أنيا استقخت عشج الفخؽ الأوؿ باستعساؿ%5معشػية الاختبارات الدابقة وبسدتػى 
 . %5إحرائية عشج مدتػى الجلالة 
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 الادخار السحمي الحكيقي. استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.
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 معجل الادخار السحمي الحكيقي عشج الفخق الأول. استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.

غضخ مدتقخة في مدتػاىا باستعساؿ أغمب الاختبارات  lsعمى أساس الشتائج الستحرل عمضيا فإف الستغضخة: 
كل اختبارات جحر الػحجة و  ، غضخ أنيا استقخت عشج الفخؽ الأوؿ باستعساؿ%5وبسدتػى معشػية الدابقة 

 .%5عشج مدتػى معشػية 
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 رأس السال البذخي. استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.
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بذخي رأس السال ال استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.

غضخ مدتقخة في مدتػاىا باستعساؿ أغمب الاختبارات  lhعمى أساس الشتائج الستحرل عمضيا فإف الستغضخة: 
كل اختبارات جحر الػحجة و  الأوؿ باستعساؿ ، كسا أنيا لع تدتقخ عشج الفخؽ %5الدابقة وبسدتػى معشػية 

 .%5عشج مدتػى معشػية 

 

 

 

 



 

134 

 
 حرة الفخد من إجسالي الشاتج الحكيقي بتأخضخ سشة. استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.
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 حرة الفخد من إجسالي الشاتج الحكيقي بتأخضخ سشة عشج الفخق الأول. استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.

غضخ مدتقخة في مدتػاىا باستعساؿ أغمب  1tlpibhعمى أساس الشتائج الستحرل عمضيا فإف الستغضخة: 
أغمب اختبارات  ، غضخ أنيا استقخت عشج الفخؽ الأوؿ باستعساؿ%5وبسدتػى معشػية  الاختبارات الدابقة

 .%5جحر الػحجة و عشج مدتػى معشػية 
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 .L(n+0.05)عجد الدكان  استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.
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 عشج الفخق الأول. L(n+0.05)عجد الدكان  استقخارية لدمدمة نتائج اختبار

 
 كل الاختبارات السدتعسمة تتػزع حدب التػزيع الصبيعي السعياري تقخيباً.

 لمتكامل السذتخك (Pedroni)ثانيا:نتائج اختبار بجروني 
1tlp: عمى أساس أف الستغضخات ibh،klS ،)05.0(( nl ،tlp ib h  مدتقخة عشج فخوقيا الأولى أي عشج

نفذ السدتػي وبالتالي فإنو مغ السشاسب البحث عغ علاقة شػيمة الأجل بضغ ىحه الستغضخات، و لكغ في 
 (Pedroni)البجاية مغ الػاجب اختبار إمكانية تحقق ىحه العلاقة و مغ اجل ذلظ فإنشا ندتعسل اختبار 

 .35بجروني لمتكامل السذتخؾ و نتيجة ىحا الاختبار في الججوؿ رقع 
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 .بجروني لمتكامل السذتخك (Pedroni)نتائج اختبار 

 
إف نتائج الاختبار في الججوؿ أعلاه تؤكج عمى رفس فخضية العجـ ليحا الاختبار و الستزسشة لعجـ وجػد 

 الستغضخات السدتخجمة في الشسػذج ىي في حالة تكامل مذتخؾ.تكامل مذتخؾ و بالتالي تؤكج عمى أف 
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 نتائج اختبار كاو لمتكامل السذتخك.

 
lpibper ،1tlكسا أثبت اختبار كاو أف ىشاؾ تكامل مذتخؾ بضغ الستغضخات  p i b p e r ،lk ،

)05.0ln( n  و تربح عشجئحٍ العلاقة و يسكششا تقجيخ العلاقة شػيمة الأجل،، %5عشج مدتػى معشػية

السقجرة بضغ الدلاسل ذات التكامل السذتخؾ ضسغ الشسػذج محل الجراسة تسثل علاقة تػازف ـيكمية عمى 
 (.VECMالسجى البعضج و ليدت انحجار زائف، و يدسى الشسػذج السقجر بشسػذج أشعة ترحيح الخصأ )

و  FMOLSمعلاقة شػيمة الأجل فإنشا ندتعسل شخيقة ( لVECMنسػذج ترحيح الخصأ ) و بغخض تقجيخ
DOLS  السصػر مغ شخؼ(Pedroni-2000)  و تتسضد ىحه الصخيقة بقجرتيا عمى التعامل مع داخمية

ى السجى البعضج، الستغضخات التفدضخية  الارتباط الحاتي للأخصاء و عجـ ثبات التبايغ السحتسل لمسعاملات عم
 و تسشحشا ىحه الصخيقة مقجرات غضخ متحضدة تقخيبياً و بأقل تبايغ و بالتالي فيي متدقة.
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   FMOLS بطخيقة ترحيح الخطأ ثالثا: نتائج تقجيخ نسهذج
  FMOLSإف تقجيخ الشسػذج باستعساؿ الستغضخات التي أبجت قجرة عمى التكامل السذتخؾ فقط و بصخيقة

 لشا الشتائج التالية:  أعصى
 .FMOLSبطخيقة  ترحيح الخطأ نتائج تقجيخ نسهذج

 
، %5مقبػلة مغ وجية إحرائية عشج مدتػى معشػية  مساتفي الججوؿ أعلاه نلاحظ أف كل مقجرات السع

كسا أف إشاراتيا تتػافق مع الصخح الشطخي فيي مقبػلة مغ وجية اقترادية، بالإضافة إلى ذلظ فاف معامل 
مغ تبايغ الستغضخة الجاخمية مفدخة عمى أساس  %65 مسا يعشي أف 1.65التحجيج السعجؿ قج بمغ الؿيسة 

مي مذخوحة عمى أساس مغ حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج السح %65متغضخات الشسػذج بسعشى آخخ أف 
حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج الحؿيقي لفتخة تأخخ واحجة، ومعجؿ الشسػ معجؿ الادخار السحمي الحؿيقي، و 

 الدكاني.
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لاحطشا أف ؾيسة ىحه السقجرة كبضخة حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج الحؿيقي لفتخة تأخخ واحجة ؼبالشدبة لسقجرة 
لجيشاميكي يشاسب وشبيعة البيانات السسثمة لمجراسة. أما بالشدبة لسقجرة ( مسا يجؿ عمى أف الشسػذج ا1.88)

( فقج ارتفعت ؾيستيا مقارنة بالتقجيخات الدابقة مسا يجؿ عمى تأثضخىا في lSمعمسة معجؿ الادخار الحؿيقي)
معمسة الشسػ الدكاني)تحجيج حرة الفخد مغ الشاتج السحمي عمى السجى البعضج. أما بالشدبة لسقجرة 

)05.0( nl فقج بضشت تأثضخىا في تحجيج حرة الفخد مغ الشاتج السحمي عمى السجى البعضج حضث زيادتيا )
  تؤدي إلى انخفاض حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج السحمي وىحا مقبػؿ اقتراديا.

   DMOLS بطخيقة ترحيح الخطأ نتائج تقجيخ نسهذج رابعا:
إف تقجيخ الشسػذج باستعساؿ الستغضخات التي أبجت قجرة عمى التكامل السذتخؾ فقط و 

 أعصى لشا الشتائج التالية:    DMOLSبصخيقة
 DMOLS بطخيقة ترحيح الخطأ نتائج تقجيخ نسهذج  

 
، %5مقبػلة مغ وجية إحرائية عشج مدتػى معشػية  مساتالججوؿ أعلاه نلاحظ أف كل مقجرات السعفي 

كسا أف إشاراتيا تتػافق مع الصخح الشطخي فيي مقبػلة مغ وجية اقترادية، بالإضافة إلى ذلظ فاف معامل 
مغ تبايغ الستغضخة الجاخمية مفدخة عمى أساس  %73 مسا يعشي أف 1.73التحجيج السعجؿ قج بمغ الؿيسة 

مي مذخوحة عمى أساس مغ حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج السح %73متغضخات الشسػذج بسعشى آخخ أف 
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حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج الحؿيقي لفتخة تأخخ واحجة، ومعجؿ الشسػ معجؿ الادخار السحمي الحؿيقي، و 
 الدكاني.

لاحطشا أف ؾيسة ىحه السقجرة كبضخة حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج الحؿيقي لفتخة تأخخ واحجة ؼبالشدبة لسقجرة 
لجيشاميكي يشاسب وشبيعة البيانات السسثمة لمجراسة، أما بالشدبة لسقجرة ( مسا يجؿ عمى أف الشسػذج ا1.93)

( فقج ارتفعت ؾيستيا مقارنة بالتقجيخات الدابقة مسا يجؿ عمى تأثضخىا في lSمعمسة معجؿ الادخار الحؿيقي)
معمسة الشسػ الدكاني)تحجيج حرة الفخد مغ الشاتج السحمي عمى السجى البعضج. أما بالشدبة لسقجرة 

)05.0( nl فقج بضشت تأثضخىا في تحجيج حرة الفخد مغ الشاتج السحمي عمى السجى البعضج، حضث أف )
و يعدي سبب  زيادتيا تؤدي إلى انخفاض حرة الفخد مغ إجسالي الشاتج السحمي وىحا مقبػؿ اقتراديا.

انخفاض في ؾيسة السخونات خاصة مخونة معجؿ الادخار السحمي الحؿيقي إلى التبايغ الكبضخ بضغ بعس 
دوؿ العضشة، فيشاؾ بعس الجوؿ عانت خلاؿ فتخة الجراسة مغ معجلات نسػ اقترادي سالبة ومعجلات 

مجاف حققت معجلات نسػ ادخار محمي سالبة، ومغ أمثمة ىحه الجوؿ مرخ وبالسقابل نلاحظ أف ىشاؾ ب
 وادخار كبضخة مثل الدعػدية والجدائخ.

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قائــــمة المراجــــع
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