Lenid) L1 a1 & 1) &y g0l
ot Codly Juadl qdadl 3yl
ddlond) ygile Ob) dmslr
el pshe g Byylndl aglall g d3LaBYl aglalt LS

: olgin) b
Ay Llald L0 oyl

dgre Jlas 9 Ol pialowe

Q)wy\ ol : olun
Ll 13254
S gl jle (S 5 (o 3La) e Jof i 15 gl
FEgmll )
Rl 9 A8l 18,0l

il 9 Al 1igrge Jlesi

sl
1 ol Sl BBy pysh 555Ul

2018/2017 :4ualal) Lol




Glgind! 0 o



dadal) a3 Ol SPPA]
2 A adaa
01 4 45 <l HM\;@JM’MY\ &})ﬁmﬂuﬁhb psdlaa
02 G ¢ 5 phall 8 dale amlia ]
03 Sl & 5 pdall 3 jnaall jualiall -2
03 el Jal Gl 51,2
03 doalai®y) sLiall 30022
03 480 4.l 3.2
03 I Ja gaill 3528 4,2
04 A Ja gail) 3508 Sl 1.4.2
07 Jald (p i3
09 Al oSl Jla 8 jliial) api yulaa
09 dagaia pall Ay laiia) a liall JLEAS e ]
09 Le Délai De Récupération 2la_yiuwy) 3 58 jl=ae 1.1
09 4 gludal) dpaaal) culsdaill Alls 1,11
09 Ao glutia yel) o) oleaxill alls 21,1
11 Ala iy 5 58 jlme e 5L 303,101
11 (T.M.C) (ol 2l Joza Hlaze 2.1
14 ol el Jaza jlme Cige 51 3612,
15 Aol s Jles 301
16 Al il e 5L 901301
16 dagadiall & lafiind) g ldial) JLER) yplaa,2
16 Valeur Actuelle Nette 4llall dagll Jila jul2e1.2
17 Allal) Al e b (3,0.1.1.2
17 Ay gludal) dyaail) culadaill Al 1.1.1.2
18 4 gludall pe dpaal) claanll Al 2.1.1.1.2
19 sl dagll e jlme e 5L 30.2.1.2
20 1P sl A Jlxe 2.2
20 a )l Ay jlee e 5L 301,22
22 TRl  Asa 2l Jaze jlxa 3.2
23 Al el Jaze Hlxe e 5L 3e,1.3.2
24 da jila ¢ lai3
32 Al Sl ane a8 a jliiall ani yulas
33 Decision L 435Sl jualiall 5 (g jlatia) ) Al 48 siina 1

Matrix




33
33
34
37
39
39
40
41
44
45
46
47
438
49
50
53
53
54
54
55
55
65
65
66
67
68
69
72
78
83
90

DAl 4d ghimn iy 2511
BIBCIRE PHCVRGHE PO, |
DA 48 ghima ¢l 3.1
Jilall G (3okarll ) dianell 4.1
Zd) Al ol ol 1 8l yulaa 2
il l=a,1.2
"wald " Jb=s.2.2
" savage" - adill Jxe3.2
skl a5l "Laplace" oSk x4 2,
=80 bl o 55 sall Jlad) "hurwinch" G Jlas5.2,
Gahll Chatic Al jlea6.2,
Aa e (i3
Aia¥! Jiid) i Lein) anii ulae
all da¥) L,
CadIAY) Jalea?,
Apaliall Jidas3,
Agaliall a1 3,
Al Jalaa 1 40l 48y )lali) 3,
dpalal) 4, Hlal) 1 A 48, A3, 3,
428 giall Adlall Aall jlLimad,
VLAY b daal el 4,
: Expected Monetary Valuea= sidll Wl 4a412 4,
: Opportunity Loss Tabledbadl da jdll 3 LA Jsaa3.4,
: Perfect Informationsill il sl=ali4 4,
Value of Perfect Informationdslill <ila gl 4485 4.
KUl Al 428 gidl) daillp 4,
S ane Ala 3 el iall Gl 7 4,
Adlia) Claslea 2sa g Alla 8 48 gidl) 4081184,
el 3 yadis,
il ¢l ) y8llg 5,
ddlia) Al glae e Jpasll Al B ) a8l 5 20D 5,
As e (.6







Ao dia

WS ppbeall QU il e s (3 Bade Sl B8 B o deplall eds 0]
o s OF Wl aily (aaldly jaile Ol anald el psle g aladl 5 23l aglell
5 paand) Bk g RIS sda 2l (g oI A ler WAl (g2 2Laa) Bl ods
I8 Wand i lod)l BLlasaal 3Ll deledlly ealdl) by e Lo o3l e i
zedd O8I gl 055 Bebl ) Aslsdl) v g8 OV 5 i pggie S e Wl Al cllas
AL OV o S 8 Ules cdeldll ode plisual ) Ll bt @) Al e Gl
Lo llas alSCae Blie ULy cdogodl Bilie 0550 Al Sl of gyl and el
U el ol By e os ol L sleW) Ladb asy Ms bl ) Lol
Jldly Al i (Al lshe ¥ 5 Bl ) bl Claza] e 206 153555 O oy Lial]
3Uanld
Sl g2l Gl SV Jeadll laias o (g iyl o A el ey
A S bl g fadll bas Ly OIS U el gl onlill ool 20 Uy
dowie Lgn oty O S0 gl pelall il ) Wk L g o) aSU) B (3 (glazmn)l)
G Py Jeimd) @ pine @) alaml Gl L Sy 056 et wllp SEY LA
) S pld) aSU s Wl (3 (glazmaY) LA S G Ladl Jols ey 4513
Ll alimadl (g ol Lle Sy, LAl doe 08 Jls (3 leg il s 248 Olata] oy
Sl Al (3 (glamn Y1 LN 3] el jaesi o)) el
oA el el W mplaal) QW i) olde Slllaze o V1 Jgadl) oda O]
o Ll Csbals g U Lty 3 by o iy i 151 W) (et 339 3.5
(S g i slad] fuls Lol 2 b sprad Y
ldedl Oldas

sla=Y) 5 3l olsl,y s ol LIl 00T e ¢ alena] 5 ol s gl
Ll gl Ladll (3 Ladssand Oy Sl 3b s I acdl 5 2SH SWL b Losaas
5ol tha oVl W awlell bl S Il 068 OF gl )l il



S s valie egh Jsead) Bl Lay ¢ ol dhay B Al abosll oYl
S el ogp ] sl Al Y 5 L)






N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Syloizw) £ il B dols galis —1

a2V S5 L@y c ol oley 53l Cayyladl osis A3
G s g LY e Al Ll g al) e ik o e ezl G V7
NN RN RN PN P (T R N IR R PSP S PERE RS RESFS
eV g ol e (bl e 5 gmlS (sole ke SCs e
S Jsadl 55 Jlie ¢ Lol amlie 5 3aST 2l 203 D] 50 6l Se LSV
S oY Dyl e hid) DY) s =T as o Oldtes b Lot
TS L;lﬁ;:J\ o Sl ol
Dyt Jorl o Qo (SSgne] L) 0 edidd (S 2l i Gl Sk e 5V
ST it Dl e el Jgadl S8 b daine e
5yt ol on s B 57 5 il gl plsin] o o) 1y g LSV
5 8peied) Jloe B adl) e e wlig 05T izl (3 5aadl ol e dype
e Jsmad) TS e pezdd JIssDU 21,201 858 (3 wBgill pUEY) e Jasgas SIS
Sblell e od lie Jsdne e
Mgz 3 akaall g lbladl r dalS g gost &l e (glazmaYl 9,20 G 3V
fol 3l 3l of alalal) W (3 aliedd) g 00 3)les of Sligd GOl slgu 53902 3)lge
wp:\iuﬂ;jaiuc;ujymwaw\mw,mdﬁﬁwws
RICGUCE NN
chad il 2 Bl Ol Ozl feis gl sl (o v
gl 15 o i ) b s 2gmshl g Lgamst ol Bl ke
e Jsatt @ o s o)l gl ol o o] lane 0 S 5 V0
Casal olaad) e ST abdres sl o &y



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Sylozzw ) &gl §andl joliall —2
LA ol Bae e (gleia Yl £ gl 08

(Ig) el JWt iy 1.2
9 Flome U BB 0713 BLall Al o a )l Bieate pf jleza ) RIS 2SI e g
Sl ¢ gazt ol ¢ Bl 2SS Bliad gl iad) LB p Blal 2edll e vl OT13]
T P YA UR Wt WENT NP DR Y

(n) Lstady il .22
aa) sa e dosas 0LV BT (3 6B 59,2l JDanal B0 LS Bgns
(Slozza Y1 ¢ gpiell Y ) Lo gl

(VR) i3 i 3.2
Sl YV B 3 lomy) b o

(CAF) 5\ Jysad 3,43.4.2
o o s @ adlall sl o (TN) gl glal) Bl Lol e
aypll Blall ol e w5 Y1 oee Slsin 0 B [SHE (3 9 S)latnY)
o s T T W ges g pgpadh e Jdinal e ot @) G Jiged) 3,5 4
3 RURpn R L W 5a5 g p g0l e Lo gl oYl o AL Lede Joad
& e QW ekl o DD, Dyt U ses g g i) e s Gl olaad
Agpeld Llall ool

ypd) Luadt cwud) (1) o3y Jaund)

T, 5 CAFR, =R -D,
T, 5 CAF, =R -D,
T, 5 CAR, =R -D,
T, sl cAF, =R -D,




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

o i 2l e Ll s g gl gl Lgedl 3,08 O Jsil S8 G b SO s
garall e 12U LA 5 SY) o J,ﬁ\ﬂjaz;jgl&;&g}\ G e SB35
G ol saadl Slaad 5 famall Al o Rogdll Slmgsll p G sa Bale Adas

.JW

(S Joged! 338 Sl 1.4.2
r3 e U Ll g by (CAF) @l Lisedd) 5,08 Ol 2457 )Lk oS«

is gl cLeY)
Aol SSHaa olasasll
Sledzw YL

ilas) Ol gl

byl
A e

[ o3 il

rigl ddy ol

L il awldl (CAF) of (TINY ayml) asla)l oliad) Olus ol b Lo



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
(CAF) 4i (TIN) iypll Ldlall olidadt Olee Jgibor 1(2) o8y Joebr

o

3’2

Al 1l of Jus ¥ 43,

i gddedl of Bt LY

SN Slaas!

9\-35;9‘ & yo2ns

(wh A J dmd

gl e il

&9 rinol] ddlall Aol

RN | QN |V A W DN

CAF i (TN) iyl ddlall colidud)

3 + 2=;L\.Gi“ C}A; —

4—1 =0l Lol -

WV e dypiall Jaes xSl 8 ) =2 L1 e 2yl -
(2) G
J6 o)t s HT<760500DA )l ) als dslio 4T bl " ol dnss
alo) lis Y by lgie 5 3l ol Sdaal V) cled ¢ %0 17 Juaag gl

AW Jgad) 3 mose 8 LaSTRILS| Wlorgtie Lo Lgae Jazy LS Wlanzal S0 D




NG Madyg) > aplalio)l Byhiaal) Jb\ uill oulyin
g
5 4 3 2 1
oLl
280000 | 280000 | 280000 | 280000 | 280000 ol giin
B uie
40000 40000 40000 40000 40000 oladl
IFRWRY
rshlaadl ol
9019 1,00 Jass o iyl alall ooliadl Jads slas) L1
nigley CAF ) Lised) 5,08 k) 2
Jod!
7> 152100 = 760500 =Syl DY) Lo
£ 3o 5 3 2 1 ol )
o Jlee 3
14000000 | 280000 | 280000 | 280000 | 280000 | 280000 1
Last! &)
ol cLeY)
200000 40000 40000 40000 40000 40000 ) 2
asgpdll ol
ol
760500 152100 | 152100 | 152100 | 152100 | 152100 3
<SHza™
960500 192100 | 192100 | 192100 | 192100 | 192100 | cLeWgsez | 4
b ez
439500 87900 87900 87900 87900 87900 ) 5
WhH-2)
73]
83505 16701 16701 16701 16701 16701 s ’fﬁs 6
v
i)l gt
355995 71199 71199 71199 71199 71199 7
gorid




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

I (TN
1116495 | 223299 | 223299 | 223299 | 223299 | 223299 j(;AF) 8

z> 1116495= 760500 + 355995=31 Lyl 5,05
z> 1116495= 83505 - 200000 — 14000000=gld1 Lsash 3,45 4

Jols (0.3
5 Leblas s Wbl e 5uf dale w2 WLl 5 (3 daasdl X sl sl
585l bla e CraSl) el 2l Sl D e UL sy 255 ¢ Bl gzl
I Bl Bnn E e g Sl plsin] 84S e Sl B U2 LS aniall
w31 30 (D lai] S Lze s Y1 Wl 03 5505 () A 8 allas
2o e iSa) dam ¢ dlas bbz o Bl el Ll 3 Lzag g wela) Ll
OF jlesl mn Sl S Y Wjme 85 Slias sl Lehabaz (3 compsl ¢ jleiiaY) Ly
e 28 ¢ o) AVaY) 35 G gl g Begms plisza Y Ol Bl 3 2kl dad)
o Sl ey e 51

ANEENWA R 1600000 , asle wmli cL3) —

N8 saws 73 2000000 5 3l wots L) -

G A3 (3 Bznasidll FLall |3 e (rog il BslaByl (ol 2> el

1 o Led oty < gl
:Sf' : ) oL ey i sy lged
11000 480000 390000 1300000 1
55000 490000 380000 1400000 2
60000 490000 385000 1450000 3
60000 495000 380000 1460000 4




N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
70000 500000 390000 1500000 5
PR IR PRPRSANE
Slaall 3ged
;SJ 1:\;‘ el cLel fﬁ sl Y ata
120000 405000 385000 1600000 1
140000 410000 395000 1580000 2
150000 412000 400000 1560000 3
60000 415000 425000 1550000 4
180000 415000 430000 1520000 5

YeaY) Slaraz e gsd V7

o ghlaadl Jaa!

9025 1,00 Jass o ) alall ooliadl Jads slas) L1
ntidey CAF Gl Jisedl) 5,08 eb) .2







N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Vg ol JSKm 3uSEe 5 By e il Sliad) Jle jlae] e b oda 3 LYl o
Jas Y Cam o) B Y s ¢ ) e e G e (K65 B bbad) La U2
DY) e o) A ) elalt o
lagarin o) Iplemadl gyl jlest] utas. 1
Do OS5 5 3l W ) 5 Lo e o) A B Y ) ol s i,

Le Délai De Récupération sis zuy 8 jlxs.1.1

gy Lo Y1 (IS o bl il o) Jobed 201 sl shs ) Sk oy

By 8o T (3 Bl Y1 alISS gl o ) gl O JLall Ad Wby ¢ g0l
b s My e e 0 S

25 8l Ao 065 8 gl g Rl i) OVl Gl sloeYl 378 Ol b O
1Y 88 Ol 3 ol O g ade g Rl

Loluaad) i o d1-.1.1.1

AW Bl slai Yl 855 Ol o AU ol 3

Al claad) [ gl syl =slsiuny) 55

Iy
DRS= ——— .. ...
5 TN ou CAF (3)
3) Gk
Sl o s o 208 sl 1 ¢ 22 160000 adlSs (g)lez] ¢ 9,000
il 75 50000
Jodt
. 160000 -
~ 50000 | L9

DRS = 3 ans et 2 mois et 12 jours
Ayglcs o) il WL U1-.2.1.1

9 el Al R e Tuliey Bili g g ad) Al ) LR Sl 0SS A sda @
:L}\.ﬂ\ Jud (a.xb JUE oda L} J\Jj.w}f\ 058 olu w@ﬁajﬂ

-11 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Jls

¢ Slyr i A5 Sl B s Osde 300 ag¥1 axilSS § g0l shopayl 38 s Lo
DA el e ailo us ol 3ig

5 4 3 2 1 O giand!
60 100 | 120 | 100 60 YW PRR- B {0 I ONV-A (CHY- N
Sl
Jodt
Lalall Ludd) Coladul Ldla)) Ludd) Coladul O g
FPCYJEN]
60 60 1
160 100 2
280 120 3
380 100 4
440 60 5

¢ Dlgin al 5 SN G 892 Sgeke 300, 508l 5 9,0l 2UST shspn) 37 OF LS
Hb adaxd Osde 20 ) b ] i Lo 23L5] Osde 100 332 1 3l acdt I3l

ol

20 x 12

DRS = —_— J
S = 3ans + 100 mois

DRS = 3ans + 2mois + 12 jours

-12-




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

313 pwt) 3,0 Jlas Oy W 3.1.1
1) 5
ekt ablegy gl Wggn —
BER ¢w\j¢j\,~§;}\ bl e ) olegiall Al veo Jlne yum -
b 055 OF Lats gl g sl 8k o2 Wil 1 ¢ mpper ) ) S
Lad g ¢ dad) A r e o &) Sltiad) Bl g Ll s am -
Sl oV (3 bylamal dsle] dn b aindl JIseY) shagul o dazgs
1P gl
ol 85 e (il soadl aad O @b g ssall del) dedll JLall s Jaly -
.fx¢AH+ﬁTU»¢4§EgyAA\@¢yﬁJ>b;Qﬁ
& o 9 St Qg1 als Y RO Sl ALl femtny SofnY) 355 5lne O} =
oo ) 3t 3 alzad) 5 Oleg il Clual Ll o a1 5 ¢ a2 Ol
ezl
((T-M.C) cwbnadl Sl Jitas jl.2.1
55 ke n ol pd) S e 1) il 0lal) Lot (s Bl Bl B gn
AN g gl Ly Gl IS garall Ly gl i) ol AU aa i)
3i% G ¢ opall o) v G ¢ Bl @ BLI B Jies me o) Vs O)
W BN 32y e SK g Bl Lwgte Jdas ]

100x 0/ (g peedd Bgendl 23S — g 5,000 (gged) SV ) o =p ¢ 2
BRI LS

1

52?;1 CFN;

TMC = X 100 ... ... ... (4)
IO

389 ot ool W) Jire OB dleana] B8 (3 jleimad dde a0 dls S Al

LW 1)

- 13-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

100x /(g gpteall 2yl allSH — g teall gl LY ) v =p ¢ 2
2/0\"”:‘:‘“?\} Lacll aaal + Hlezas Yl w)

T™MC =2 FVR X100 (5)

2

(4 ks

5 98 5 Dsie 5 =Y oee s 500000 wis 2009 2 118 3 wls ¢ sle
¢« 280000 (240000 210000 s Layus dgew olshyl joy 5 ¢ Sl
40000 , 3jaie ihrss IS Gy LS Cd s s 240000 (280000
e apal Jaws L 2V Gl 3 ls 60000 5 5 oW a8 wlgnd) 3 ks
o ks 50000 et byl s a mgn Y ses 216 3. %30 4» C\Jﬂ\
9 o2l Ol s ks 10000 il gaadt el Ciylian )8 L. o)
ezl LoV il o lslin) g wi e sy %0 10 50656 Jams . s 100000
015 gl dsls i) ded) OF WS¢ (i IS 3 s 20000 iy
o ghaol

bl puad olsadl Jeds aad -

Dbz Jo ael Bl Jans T ¢ Bl Lowge el -

- 14 -



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
Jod!
2014 2013 2012 2011 | 2010 | 2009
- - - - - - BRARHLY
500000 | ol Cayylias
10000~
240000 | 280000 | 280000 | 240000 | 21000 S5l JleeVI o5,
0
60000- | 60000- | 40000- | 40000~ - JEREEHG
40000
91500~ | 91500- | 91500~ | 91500- - Iyl o
91500
88500 | 128500 | 148500 | 108500 | 78500 5 Wlsdll |3 Azl
el
2000- | 4000- | 6000- | 8000- - %10 51,4
10000
86500 | 124500 | 142500 | 100500 | 68500 iy pall |3 )
25950~ | 37350~ | 42750~ | 30150- - % 30 2y,
20550
42500 5 & Akl dad)
103050 | 87150 | 99750 | 70350 | 47950 - Bl ) Lo
510000

z2 91500 = 5/ [0,15-1)50000 -500000]=Mzayt Lo
81650=5/103050+87150+99750+70350+47950 = =~} 3lo Lo szs

CJ

81650

¢ = 510000

X 100 = 16%

- 15-




N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

1(D) Gekes

IS g el . Sy 5 Y opes ¢ =5 1000000 wls (glennl Lol clps ¢
AW Jgadl 3 i sl G YL

5 4 3 2 1 Al
160 200 250 200 200 31!
60 50 50 40 20 2l
100 150 200 160 180 LY 3ls

158=5/100+150+200+160+180y =sLall wall Lo y2s
9015,8-1000000/158000 = ».¢ .,
enell Wl Juas jlas gy U130 1.2.1
1)
ekl gl 3 Jall s g -
cHCRNIVEVIEAF SO SRTPWATINW S JUe SNV WY L VAU pUvRpOTSs
cdle
E bl e A Bl jlaeYl Cpmy =l -
Lol on akds WBel) oolaBy) Wl dad sug -
qupws]
3sill Bl Al Jald (o ALY e By Ll s Jald -
Iletin] Wlles 3 69,2l e il B jlatia] Salse] B13Y Ll s ol -
.szs-f
3 o 5 bpeiedd Sl S5y AU 8l L i 3137 38 oms O] -
oo ) 3t 3 alzad) 5 Oleg il OluaY Ll o as 1s 5 ¢ 22 Ol

leiza !

- 16 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

oy duidll ol ) als il aaad) ol s b aa s S&

P AWL A 5 BB Sy jleia) e AEEE LY B e e Ll s
6)....... oyl apad) s a2 ) Lusdl olsadi= a2 ) s
NP N P S
Bl Vg oy ¥ 32 Y 2 Sl 0B T ggles 221 s 0715 -
Ay BAE BB sy JSTOT g I3 0B T ST R ) s 0713 -

Bl 354 08 Sdy JSTOT am I3 00 1 e aolag ) s 08713 —

1(0) Gk
UL ROV RO UK
4 3 2 1 )
40000 40000 30000 28000 Je¥ L)
30000 42000 50000 3000 o L)

g Ay (SO s 100000 . a)leza Y1 LSS @)5 4
Q@M\Wu}f-j\ M 2 e —

S
1.38=100000/¢40000+40000+30000+28000 )y=Js¥ ¢ 5,2l 223 1>
1.3=100000/30000+42000+50000+8000 y=Js¥ ¢ gl 22 )1 1>

Aty STAY JaV g gall 1

Ao ) 5 Jlme Cas9 W10 1.3.1
JAPN]
Gekdl) 5 gl Wse -

et Bl Sy L) B lae Bdos mbgyg deluy jlall s -

-17 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

ol e 2232 By SV Wby Wl B g alall i 3 el 1 deley -

i s
1P gl

Baid) i) ST (solus anlisy U3 g ¢ seadl aall dail LAkl s JLa) -
& 9] alt Il

el 33y b e g AleSls 13y ST e a3y bl ol —

L ) o Y ol il Leie lall s alisuin] gre —

3 o 3 8paied) Jlga sha Y U Sul) La) famzoy slaieYl 8 jlae O —
oo ) 3t 3 alzad) 5 Oleg il Clual Ll o s 5 ¢ 22 Ol

ezl

dngasioll dyyloziwy) agylivedl jlas] plas.2

g C\jﬁ B p et S5

Valeur Actuelle Nette i) iedll 3lo pins. 1.2

Anguas) Aol 20l Sl p G4 e ke Jsad) o2 3 aed BT Je
B IS8 ((plazzaY) ISy Jrid) CaSG) Geguasill don ) G0l ool
Aeal) 2ad) (1) vad gl 0 olisad) JSTOT g e 5 ¢ gy el Bl Sl s
555 e o5 AU dedll (3o s OF Jsill oS QUL 5 o garad) i ey ) Ao
ol Blo Ul Jsosdd o) Lgrlis - Gypndl 08l cliud) - b (3 Jres Aoy
Lo ok € (a9 ls 2 pat jmey Loty 25 9 69 il B0l 20000)
iad xS ga% e bl Jad 5.6 9,2 Sl Bl (3 sl &l Y IS A
Aoras A3lo 4l

Hod! el Sl clu 3 0.1.1.2

- 18 -



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
f W el Blo Cles s oV oy e S&
Lglual Ludd) ot J-.1.1.1.2
ANRE L COWENCIENE PUFN STV IS SR EEPRORE
Ri =Ry =" =Ry
gl B Sl Blo et o Eo Bndld) BJUH 2 ) 550 ) sl S5 g
Al Lo slazeYU Al ol 3 AW dedl Blo Cnd alde 5 he ald) gLl

aJu)
1-(A+r)™
VAN = R . — Iy . (7)

L Sl (o) 3 3lo dad iR
.(@fﬁ.\ o) ol saei
b Jdaer
RPN EBPCMNEFHICE )

() Ges
Gadgie Solp] i &l o 3 ¢ 23 200000 dos (gloinn] §3,50 2SS )8
Jso¥ 23U el OF LS 8,0kl 6l o0 i 25 i s Lgios =3 30000 a5
OF coade 13 azby of £9,0d) ol Li 6 ¢ O (alos il 80 B8 (3 £ 9,20
g 7010 g8 Goudl 3 BL 301 Jans

Jod!
1-—(1,1)"%
VAN = 30000 01 — 200000 = 72311,2
Eopiadl Jgd gp 1yl AN
Ayglucod! & dgddd) b U-.2.1.1.1.2
U Bl Ol pgh adis Bglae pé gl i) Slaadl 055 UL ods (3

S Al g 5L adSS alls 3l Sl §gast g SLY § st 34l

-19-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Glall saz g 5L AT J) AU anad (lall i) sl lo] o 6l ¢ jlazayl
BtV ads ok Lagiy
;W Bl U aed) Blo ot
VAN =VAR —VAD +VR(1 +r) ™™ ...... (8)
ol W il il VAR
colaal b wd:VAD
Sz 2l el b 2o VR(1 + 7)™
{(8) g
gE WS EA I INVAN/ IR SRR DTV (U PEL U W R P RTORY
) g asl el e 23 15000 g slel ¢ 23 295000 & oW 35l 23S
L 2ad ¢ s 2590000 acatdd aedt 4 Lo aeed) o Bygir 1] ¢ aeald
- 2 25000 mesldh) aedt =T (3 Loyl
7> 20000 aa )i adt 4y 2 i e slel 0 23310000 251 55l 23S
Usiw 73 97000 avsldht acdt =T 4} LoV aed) =T n g Slslp] ¢ Jads el
CJSOOOO il adl T Wi B (3 0Ll 1ad
Leolel OST13) s 3l 0)lif -y latznY) (s s AU 2l 3l Jlemznly @ ogllall
D012 5 jaa Jerzndl SN Jams O lall e sl

o)
N bW - G o s

4 1-(1,12)7* 4
VAN; =90000(1,12)~* 4+ 75000 012 (1,12)

+25000(1,12)~5 — 295000 = 27344,0152
W bW 2L 8L e S -

-20-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
1—(1,12)"5 y
VAN, = 97000 012 + 50000(1,12)
20000~ (112" (1,12)~2 — 310000
0,12 ’
= 41088,664
-0 o>
VAN, < VAN,

G g gadd dod g2 2L

idod) dadll Blo jlas Cag W3e.2.1.2
1)

Slezze W W 2 UL el olal) JS7adsd 5 Bl JLall s ey -

AL bl Bl edadl GO e T Lall e ey —
il ol g el (oolin -

qupvi]

ol M @I.J.\ sl s Vx| s Logeas badany 9 oLled) dsr0 —

Aes) s

§oriedd B L@l Blo Lud A QUL g femnndd S6W Jume o len>] -

IP:L,?UJ.“ J.’JJ )\.ﬁzz

ol U i s of Je 'indice de Profitabilité a2l s < n

el o s S8 08 e el 1ad QUL 5 ¢ Bl ) IS ) 22

Agyleia Y1 S ol &yl Y1 myladl Gl s plasnn) v G0 2

3y ok 3 ety i bl e adod) el aslasyl jlee) old of 2Ll
3o o U Bl (3 5 Sl e xS angy 550 06K U pg el Jod Ak L)) ods
AU B g3y At s et Ay ST 3R ) gl L i

-21 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

P
i ks VAN
£ i) 3ylazy) 2l [
dou ) 5 e g9 Ui 1.2.2
JApN]
k) g el Wy -
sil) ) il Lyl ol -
1P gl
Obeanyg Y OL3 I Olda ‘_“;L:)Lg g b a )l s g iU aadll ey JLall i O —

Dlezza Y 3 3L el
Lot Jlazm| WL 5 (52085 056 OF K6 e Jdan e osboze] -

(D) Gl
e 72130000 ¢ =5 TO0000 » ajlezma Y1 LgailSS )5 ¢ ppplatio] crhts L)

AU sl e Baidl clasadl oSy ¢ sl

5 4 3 2 1 i)
70000 | 40000 | 30000 | 10000 | 25000 | Js¥ ¢s,2l
80000 | 60000 | 40000 | 50000 | 10000 | s ¢yl

¢ sl il sa Ld 2014 o Juas 015713
Jodl

oy ) J.;b <l

-02-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

U g2l SPNFZIAY e | i
ol
A ) | aid) ol | 3 o k|
130000y | 130000y | 100000y | (100000 1 0
8770 10000 21925 25000 0,877 1
38450 50000 7690 10000 0,769 2
26960 40000 20220 30000 0,674 3
35520 60000 23680 40000 0,592 4
41520 80000 36330 70000 0,519 5
133680 50615 U 2l 3l

50615

IPl == m == 0,50615
1P, = 133680 _ 1,28307
27130000

Al e ST Al s OF JoW) el e et 1 L) e

TRI J#\4) G Jds yls.3.2

Jasll &f e Le Taux de Rentabilité Internr J=) 5l Jaas Oy

SF e Ll ais oy g ¢ emadl JU oo lall ) ol st ol o
oAl (golud podall A dad o s adl a

1136 9,20 sdie 055 (U Juall oo S Il aslall Jes ol 2 e b P s

el e JW L aliscn) IS 5 Jrad) IS 5 3 lamaY) aa ST ks s
gumww\ Jdre U Jsooll dry 9 ¢ 4 L“515-\,\5\ Ll Jase soluy (,,,zaL\ Jdas

_23 .



NG Madyg) > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
I L) Jaes OF Wb g ¢ aiid el by ) 3081 L) Jaas ol )
3Ae sgmg Al (3 g ¢ paadl Jaby WSWL g gl o an B Jaee Gsi
o e ¢ aBsl) Sl L) s 389 LS L LS o Aldes Byyledia) myliee
Bl Jidws Sl 0 g Lo ST otls Wle Jaag s g ezl o dl Lo
U 2 3 Sl

zRi(l +7) =1, =0...... (11)
i=1

i) wlsadl 3lo e 1R,
U W JdeerT
£ i) dylaza ) walS:

REESIRUIRT PU I RVVIRIFS (E WIE R O 1P PR E
I 2 il 3lo X et Jdas 3 G+ ead) Jaad oY ) = S 1) L) Joes

v#zL\JA&»¢s

gle 3 goost

AU 23l
(r, —r)VAN,
VAN, — VAN,

TRI =1,

-4 -



N9 0dIg) >

DY) o sl & ol S0 Al il (T Cosill an il jlas) e ol

alad) skl | =g ) Juall oy o ot B g ol Jlall s san

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

) W Jdae yas asg Uise 1.3.2
. J 559 R

Aoely Aylay bln] g8 g AR Ay A i
el il Ul 5 amld aﬁs\.@;@g

1) 5

- Slem Y AN

1P gl

) ollezzal OV (3 Ok e slazeY) Cmall e —

ST ol e e w5 die Lall s dgre —

:(10) gts
2 A8 YV 2SS June 085 73 100000 250l eSS )8 (g)losn] 9,00 Lol
U Jgd) (3 i il s ¢ 2014

5 4 3 2 1 "
20000 | 40000 | 30000 | 40000 | 20000 | .z
¢ o ) Jues Ol 1 ghaall
ol
Jdns Jdxs Jdns Jdss s Joan
e lasas
BU] ) Al Xl Xl Al . cpng\
%20 | %15 | %10 | %20 | %15 | %l0 |
16660 | 17400 | 18180 | 0,833 | 0.870 | 0,909 | 20000 | 1
27760 | 30240 | 23040 | 0,694 | 0,756 | 0,826 | 40000 | 2
17370 | 19740 | 22530 | 0,579 | 0.674 | 0.658 | 30000 | 3
10280 | 22880 | 27320 | 0,482 | 0572 | 0.683 | 40000 | 4
10890 | 9940 | 12420 | 0,402 | 0497 | 0.621 | 20000 | 5

_25.-




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

8040- | 200 | 3490 U 44 alo

1545200 5oy
"= 200 + 8040 47

Lslas] Jsde g g0l OB oV 2SS o ST 1) el Jane OF s

sz1405u13
1dg¥1 pped

4 3 2 1 0 A

250 450 550 300 850- | wuadl s

¢alal Cray B S8 dp é 2010 oo LY ) 3 S pas June O713)

¢ Loz 1A adball U aadl s

:‘;':L':J\ e

o 1 (3 Al e =5 100000 i @5 ¢ c 2 16 Y opae 5o
operld L] AW A sl 3)15) plel £315000

5 ¢ A SBI o 23 15000 fis LY e Sl i) 1 gl eyl
o) Syl Wl i SRl o e 23 20000 et W el St ol
e JSERLE (3 des 23 25000 Lgakeos 2asl)

Ao LAY e iy @ ¢ doV) 2l 18 (3 ok 23 9000 dis ) @ g jlesyl
Akl Sl e B SHE (3 (ks ) 2l ) 2y 2010

el U Sl s hes 23 12000 dg opb i dE) jla )

t o gldall

:&@iwﬁwaln@by\chmjgiﬂjgyytgb

- 26 -




N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

2012 on sl Jame OST13) alall AU dadl JLas —

Syl ere las —

:CJ\.':J\ d.}“:j‘

By A o) ol op alolil & e aylen] wlgie el OIS d] ey
S S Lo Mn g k) B3 1Sy 2l Slaslsl) am 3 Y1 sds Gl ¢
ot Y1 ailSS 5 ¢ Slsir s I AV edd) 05 o ) el 5 ST
O coad | s sk 1.5 o8 B 5 ¢ gl s 0sle 1 o8 A5

P Jgadt (38 S 5 ) el 5 2l Bkazdl

6 | 5 | 4] 3] 21 Al
2800 | 3100 | 3000 | 2800 | 2650 | 2500 sl Y1 o
375 | 385 | 450 | 460 | 420 | 400 |  susd me e s
350 | 325 | 280 | 275 | 250 | 225 | samyl plal 2l by

6 | 5 | 4] 3] 2|1 B
2300 | 2500 | 2400 | 2200 | 2100 | 2000 sl Y1 o
390 | 400 | 490 | 480 | 460 | 450 | s m o b
335 | 315 | 270 | 265 | 235 | 215 |  sumyl £lal 2lS by

300000 5 £ 150000 awsld 2l 418 3 B A D dml 20dl) 0 conle 13)
2015 sa a5t ) 33V L) Jaes OF 5 (s e 23

< gkl

o g i) Baadl Slaadl Jedsr slas| -

A 2l Blo jlae iy LVl g all sa e -

_27 -

:@‘j“ ui}“'d‘




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

eslin pilais 393y U Olul, )l oylal G ¢ Le dnke Z5Y ork st“ ot alal
Led g a2l s dds S
G oo Shlasl maen 9 Y Bk e g aid) e A i e 1 LoV adkl) -
2 g arah 1 2l Y S )8 o LoY1 g B Bl Ay, Slelis]
Jiag Doaa 2ht5 20 Jsol (sl lus Osde 300 e s 0seke 400
200 5 oz Bl 1) IS b b g Joradl LSS W s 2620
600 dudy dygo lalal g2 s i% O W5 0 3 ¢ g (Sl > Do
(SAl s Osde
Agleina] 2l Sladl b e ol aBse e Jsad oo il deliall aikil) -
M 3 gl Laad) IS W i s Osade 320 5 L1 aakedd) o a5l
oY L) & BNt o Ui (5 s Oshe 80 i misest L) Vs
A (e Sl Osebe 20 5 oY1 o) s sl DY) wdi Loy
ekt @ ¥ 2SS O 5 ¢ olsn 5 a cpeg 2l BLE Sl sl Of ke 136 -

C 2020 L)l Jaws OF 9 2010 5 o

EIVIZINY

Dlezzey fuadl aabne of A 2l Blo jlas e slazelL,

LBl o o)
Gl s Osde 6 awxitlS Bl A sd U8 Wso ol 5 B0 ity (paind) ol a5k
2000 o opSiaal) 615 L Bl o pol 150 asm oot OF mg 5 Slg 5 5k
b b e Jenis ol gl Caplias OF 5 aslell B (sl s

2010 4 g il 25 60000 cplaladl ol -

s 26 23 50000 535 -

-08 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

.95 b Ay > 20000 oMol g Ll —

- Lo a0 > 10000 L5J>'-T Caylas —

Mis gy 9 b 201250806 Juans S 23 Gub o8 Jyeew §9,20 1 OF e 13
e oY1 g W1 e Byglnis Bygin BLLST Je o 3

2010 Jans s Ol e dsidl Sy -

Oy o Il Al 095 ) 2020 5 a8 L) e ag,all -
Casgpin doiiny jotiedl 1ds et fo aJU el Glo L e slazsl 0 @ ghaall
tdbad! oy o)
P AU gl (3 dmse Bui Gl (g )laia] g QU S

4 3 2 1 0 S i
20000 30000 50000 30000 | =100000 | &uadr colasast
IPVIZN]
ALl SIoia Yl 38 O o calan ) 856 Ah b plisul (g leia Y g a0l ook -
.cAyM:SQ%LJ
ch\...J\ d’ij“'ﬂ\

W) Sleglall S g5 s

BLall (gl i) o) Sl LY oLl
5000 30000 A gy,
7000 30000 Byl
10000 30000 C eyl

-29.




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

S35 Y1 355 OF G 33wyl 38 Ly b o 2L apylidl g od 1 ghaod)
Dlgiw D (s9lud alL))

t o) el

tk WS Cmplati] peg i ol 5 ol Jadd) (3 skl Slaglald G S

908 95 35 338 an OF 5 =5 100000 4 juz gl SV doe OF oy

B A gyl i)
7000 5000 1
9000 6000 2
12000 8000 3
8000 5000 4
< gl
(B B Jane b 59 QL Oleg i) L ol
) e

U Slaghall Logae W @35 Ol laiiu] Oleg i Ly S
22 1000 sl 2 @ glezaY SWY) -
%8 et Jase -
Ol D wslasyl LA s -

tb LS g IS aadal) dilall ) uidl sl @slsy

By .zl A syl
gl gl L
<l Y ol <l Yy o)
900 960 400 1280
1300 940 600 200 2

-130-




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
1200 800 1800 340 3
500 200 2000 1440 4
400 220 1600 1620 5
< gkl

JSL i Sl jlezma Y1 O Lde ¢ 3 i)l (Lo plasanl QL Oleg il oo

DY) LUl e ¥ Sl OF 5 ¢ gapnll el ps Jol (3
Iffiw\ u-.’.j““’j‘
P ezl gl Ll S

6 5 4 3 2 1 0 O gid!
S\adudi
25000 25000 25000 25000 25000 25000 -100000 "
Ll

C 2610 L sl Jass Of Lde

< gkl

(gl asgs M Jues 3R b 339 (g leia Y £ 9,0l s
D s (3! oy g0

6 w3tasVl sl 50acz3 100000 e Lo BLal (o (g)lesal § 3,80 L S
Lk WSTaejee Bdlal) gl i) Sl O) Ldege 2010 (gl ezl Jiney Sl

6 5 4 3 2 1 0 S gl
oladud

10000 30000 30000 50000 20000 10000 -100000 "
i)
< gkl

L s L e 35y b 3y (gl gl B

231 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

s S el

7310050 an o gl i 732005 Oy syt 3 25100 wls Yot ol L S
LS™ bl oy ds W3y e gdas 23U i)l (lgin D wslaBVl sLA sie (U3 day
2010 gV 24lSs Jasac 90 ¢ 100 ¢ 130 ¢ 120 80 :

< ghaod!

L A9l Jdan A8 b 339 (glatmn ) ¢ g il 0

D pins I el

D AW ezl gg,al Ll 0187

4 3 2 1 0 Sl gid!

20000 | 50000 | 40000 | 30000 | -100000 | duad clzdad

. %ﬂ()r4;$un
< ghaod!
AL Jlae Aab 3y (loma Yl g il i
s @l s
Do) N ) OIS g jlaia) Glas] e dacsge pde Hpiaiy
£ Y 73 100000 wls -S| w3z O ade b 5 2gdl ©YIL bly1 .1
ilall Sl Yl s . Slyie 6 an 25 100000 5 ¢ olgw 3 an 5> 80000
3 9 ol 10 Il &> 50000 LoV aeadl 2,18 o lslin] daw ST 08 (3 dxb gl
.uwyuy%e;\ﬁ@@ow,@dww
Al o Aygluze ey 6 & JUL1 3 z3 80000 suws @ s YT 62 .2
Aadgrd) alall sl ALs SV s e dal ) 2l 218 3 LY 25 150000
O St ol 102 3 5. Sl e I 5 120000 2 573,16 3

-30-




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

oo 3 SV els 0B 3 e ) 5 ¢« 22 50000 xle oYY ods pls
- 72 40000 #ls Vi 2513l SV
< ghaod!
Gl e e sl A ga e ¢ 2010 )08 gy v Juas
s el o el
W T G bt Sl sy
224000 13U il ¢ Sl 3 S Y) e ¢ =5 75000 ¢z 20 A W)
il B 3 bl Blall sy -
¥ gedd 25 16000 -
AU B ol -5 42000 -

Aagdas 13U Al ¢ Sl 3 Y Wjas ¢ 23 90000 o120 & Bl
.22 35000 2 JS208 (3 ezt slall sy~

< ghaoll

€ 2010 ol Jass O Lide sl L)l 20 a1 als

-33.-






N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Sleglall 4 (§lazia YV 1N dseze OF VI nnd Wl 0 ST Slis AU o (3

Bole s Sug g bl dalall OV Sgie oV lam] i e oSS ) 3 5T 23N
) 5390l Sloglall LWL 5 ¢ ey e b 2Kz of s L LA doze 0 Lakis
s
daglall SV g 13 ST AL Wlsall — n bl V- o — LA Bl e -

OV g Vo] AN dsse Jog Loie LN BT (3 e ) LY O
3 LA o Ll LA ol e Al
MY etz AN dosze Ll ) oalill) 2ms meosi Lide Gkl odd Gl JS
1t 9 pd ST e Db Lol 3
Decision Matrix & &sd! pelall g gyleizwlyl ) 81 dgivas. 1

Jgor sLadl ) LA doae by ¢ 4y alal Cg lally sUYY 5 180 3L dles fogndd
LA Bghak Jeudh e e ¢ L 35M Lilsall g il BIU) o,
S Bgdas iy 1.1
o6 Wy ) g anlll SV g Al ) G 8l oy Bgheas e S)le 2
Aaell V- 5 L) dod B W o e b el dlag M) el asgez L L
. Adaanl
S Bghas UsSK.2.1
L bl olie B e LAl Bshias 08
of e 1St J L1 e LS @) Al L e 5le s tACETONS J1)
Alaiie g 35902 Asgast o 3] ¢ Lpw ALl 5 Led WSl mbaney ot Lo Cun 337
it A o B e
a; = a4, ay, ..., a,

Sl izl Lalsall of g ol o 5Le o States of Nature dakll oy
r Ny Gl Leam o dhaiie ag ¢l bty S lesl s e U gl 5 g
Siztb b a5 g o & (Seal Vo s (S L0 Aol (S Yy ¢ baasl g

-35-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

LS

Sj = S1,S2, ) S
S o @ o) Sl Leie L1 e e oy 31 aniil) s i :PAYOTT giled)
AL e g0l A8 g S o B Sy e U8 g S dadall Wl o iiS
S ol 1y x5 demgn SIS L AT o Bl g AL Lz <SST36 V(ay, S7)
)bﬁ\EGLAA9h+3.1
alys 5 L 5 L] dsosll & o &) MY IS ad oy 131 e O 254
O LR N Wy
(=12, 00n) LA dsee sl il @SS Dl oy ol asses 1 @
(G =12,..m) i ol el abil ae bl oV deges 1 S
L Sj Al Al ciid S L @y ) L] e sl ) s v(ay, S))
P AU Sl LA Bshas s

A Bghean 1(03) W3y Jouonls

(AiJme| Sj inedell SV~ ) 51 Sz S| Sm
a, v(ay,s1) v(ay,sz) v(ay,sj) v(ay, Sm)
a; v(az, s1) v(azs;) v(ay, sj) v(az, Sm)
a; v(a;,s1) v(a;s;) v(a;s;) v(a; Sym)
a, v(an» Sl) v(an» SZ) v(an: Sj) v(an' Sm)

- 36 -

101 Lo @bl Jgddl Jo o
CaSCll Bl s ul) e
c g Al dnall GV (gof saasNl o

b




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

FUl Bghias WU oda (3 LA Bgian 25 Ao AN Bshias (3 Wlsall SIS -
st dbgiee ol )Ll OS5,
9l Bgiall jolie jan dog B 6l AU B LA Bsdae 055 Likie -
Bl gn B 0T Je oy Vs
A1) o3y Gl
LS o ez Ohld) e ¢ bl AT 0 ehs 3 b5 Ol aug et WIS

SRIEILEEEAY
Shyled! 3 [ YL AU 2SS
1 110000
2 150000
3 230000
4 315000

2% 3Lk s aw p 5 Y 3l 390000 ds sam gl )t as OF (9 3572
A5 3520 0 St o igll sadll e ST Al 0713 ¢ $75000 mad o

b g b 0g IS 5L $5000 als Lele Jpad) (S e 0 U]

JEVIZN)
ASCal odd A dshas cLis)
Jod!
I Slladl AN Bgheas oLl ol s
S 85l
Lle ST it Lhs Corlell Ol L) sde sa g aiid LM Ooubl Lud

) 8 glasill

-37 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

AWMU PONE JCR PR PN U KW NN R+
S bl 887 1 LA doze pll ) ) OF W et Gl Sldans SO s

B Al g s s

0d>ly Sl sl 1 Ay

ol S0 Ay

Ol BW oS ag

(Ol Ayl s)E 0 Ay

Ll o feinnd) 3 ol e B e g8 B e ST g ae el oV U
:gﬁaaﬁngYb>aaUT

Sd>lg )l a1 S

b &2 1S

bl W a1 S3

£

[A ) 8 gl

Pl A2 oed) 1 3 g dnme Gab Al Sogig e b Ll o Bl gl LAL
1AL OBl 389 S

Sl eli G — @) o) sae x90000) =y = o)l = (UL

— bl ela S — (@l Slld) sae x90000) = )y = ol < Ll
(Pame 58 by osllan 58 Lo oy Gl 68 &) el sas x5000)

el 522 x75000 + 25kl et sae x90000) = ) = 580 > UL
el sld RIS = (lan 52 Ly (pgme 5o b G K 4

day) J1 8 glasill

P QU gkl (3 mose 58 oS LA Bphias ltd] (S8 G b It (e

- 38 -



ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

1999 3919) >
(M) e )l Y-
g 1) ol | AW A | eyl Ak
8k sl Syl Syl
Sbw sl | 20000- | 25000—- | 30000— [ 35000-
g; ook slys | 15000 | 30000 [ 25000 20000
3 L ol p
) 10000 | 25000 | 40000 35000
p S
3, it
: Jgyl g
> v 0 15000 | 30000 45000
iyl

I i () ) Bl 4.1
¢ Jetd sl ssled ol e ST anall SV a s @ o) Wlse IS
D enk A e e et ol ey @y ) OF Dy

v(ai*,sj*) = v(ai,sj) e en. (13)
Pl Bgheas V>
¢ QG ) 1) (ol of Lgae 3l dmndall Y ae e Qyr L) Wlse 3ST13)
s A el s e o e @x el OF U

v(a, Si+) S v(a;, Sj) e v v (14)
Lo Joadl s dla g L3 doene s YV WY e Lol ol o n sl (£
Bghas mnal OF ) Bheall oda jozed Sdouin @) Bagdal Al 3l Lo Wlgal) G 0
(e ALE e )8

(A2) o3y Gokas

-39.-




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Ao (Ag 8yl sL,3) S b OF 4 Ll Godadlly dolhl LA Bghan 1) o
g QWL 5 B B e xSV 1S BT elee Y ) B 15 e ade
QW) Sl LA ghaas s g LA e 1k Y 4V i

(et d bl Y-
N1 ol | AW A | eyl s

8k Gy Syl Syl

oew sls [ 15000 | 30000 [ 25000 20000

B o) o 10000 | 25000 | 40000 35000
<yl

Gyl ) 0 15000 | 30000 45000
<yl

AT e e ey by o Y Y W AG 8 ol 1) Bghns O L
P SCE g AN Bgdian clis) Olghs ey (S Gew U Ao
38 Bghans slid) aS (01 (.5) JQJ\

WS i) dand Ao

addo 31,ell Big of

AN s alal dlaedl BI) dos

v

Jad witge g'a 5% JJ\ I bl O Loy

!

dab il (Sabl oy JS 8l Sl

y

S ddsias Aol

v

BN A 5 ) gl o (m Lgels armad) i1 )

- 40 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Ll A1 plas plisinl ST aus D= B gyl 181 31
Sloghall 4) o (LY AN dse OT Y] dans > e ST s U ol (3
Bl s Susd g bl dalall OV Sgde SV lam] gl e oSS ) 3 5T 23N
) Bhsl) Slaglall UL 5 ¢ Lesg n Bt AU ol G alal LA sz 055 Lois
s
daglall SV g 13 ST AL Wlsall — n bl oV o — LA Bl e -
OO Sgd VL] AN doze fo Ledis AN S (3 pisans gl LY O
LA o Ll LA ol e Al
ZAWI LA o Lt A e, 2
S @ et WL g Al OV £ 585 OVla] e LA s OL Ll US3

o J3Ul dorys o e LA dte Sker e i g el e g ol s e 13
tok Lo el odis ol Sa g dadall SV 6 g8y Slagy i piladd
maxi max ) jies.1.2
il Bl AN dosne by QWL oat OF S gyl Jadl e jlall s ey
QWL g bl foald) e el s Lty Boud s S Wile bl OF dizey (sl
LU O 3By bl oz g dile @bl o Al bl e oy

m]ax (mlax v(ai,sj)) N )|
Sl dbgias Al 3 U

mjin (miin v(ai,sj)) e e e (16)
) wlshad) o Lall 1A b Cnlll LAl i
(Pl Bgizs U= (3 BV WY Ly SO Ll il L) V0
G el 51 o e wile 8Ty wlsall Ll o e e asl 3ag LA L] V)
sV Bkl 3 yles] & gl (s Bgheae Ul

1(13) o3y s

-41 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

9 i OV )l LAl Bl )l b 3 L i eaad g ALY e 3 asaall
L) e plisly ol aN La) ogllall

( ai‘}jw‘| & el s ) S1 | S2 | S3 | S¢ max v(a; s;)
a, 40 | 60 | 90 | 20 90
a; 70 | 60 | 30 | 50 70
as 60 | 60 | 80 | 70 30
Ay 10 | 70 | 40 | 60 70

m]ax (mlax v(ai,sj)) =90

90, juall wle Ll 3ag 1 JoY1 Lol jlestl g )3 Lol

ia>%e

U ode (3 Jlas Yl womp g e 1l OF LA donsals )18 (8 sV Juasl (59l 13)
LA dsze 3L

(maxi min) "wald " juxs.2.2

1B Gy 188 Wl Tyl OF Wi o A e ) o) o pgladl jlall s oSy
P AU O8N 8s Al o g Wgeall Wlsall J3T L Joad ey UL

) ol Bl ) AN LS o

max (m_in v(ai,sj)) e vee - (17)
] l
Sl dghias Al 3 U
min (m_ax v(ai,sj)) e wee e (18)
j i

A sl a1 Ui ) a0 o

(Bl Bgias U= 3 SV L IS Tl ) e v

-4 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

G Wl ;ST o e wile 1) wlsall Tonl o e e Lasl 332 U1 130 jLes| V7
LAY Bkl (3 balest] @ gl (et Bgheas Wl
42 Bl JE Sllass ) £ U

( aiwa\| 5 Bll 2l ) $1| S2 | $3 | $4 miin v(a; s;)
a, 40 | 60 | 90 | 20 20
a; 70 | 60 30 50 30)
as 60 | 60 | 80 | 70 60
a, 10| 70 | 40 | 60 0

m]ax (miin v(ai,sj)) = 60
60 5 s Wle it U G Ll el g 15 Lol
(mini max Regret) "savage "J asdl js.3.2

V- el S s 13 Lo 15 LA dove om0 pddl ey Jlns 5
JUL 5 3 s 3] ade bamen gl pdl LB ) ey SLal) Vb b 56 anlal
DA dsze jlall e by b Al S8 ) LA Al L al pih se
il g sladl
HJ) lglaidd — Sl 1 b ) a) yad 2 9
FY 85l
&) w22l a5 (Lost Opportunity zlad zo,4l) Regret sudl ssez. cLas)
Al i die Mlgal) sl — s G Al ze 13 ST LU W) (solud s slis
o))
5 A S olat] s LA ey ey (o) pld) ad 2 R(ai,sj) O o i
e Lo Sj dnglell Al gl

R(a; s;) = v*(s;) —v(a;,s;) . ... (19)

- 43 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
G s Bgio Al 3 Wle BT g L) Bghan Wl 3 e Ll 2 VT(S)) o
. Sj Al Dl Ggd die A dse ade Lad
AW Sl Jaws p ) Bsize

‘a.\:J\ Zéjim:(04) (.5) J o)

( aidﬂu| AYEENRCNE ) S S5 Sj Sm
a, R(ay,51) R(aysz) .. R(ays;) ... R(ai,Sm)
a, R(a;,s1) R(ays;) .. R(ays;) .. R(az sm)
a; R(ai, Sl) R(ai, Sz) R(ai,Sj) R(ai, Sm)
a, R(a,,s1) R(a,s;) .. R(aysj) .. R(ay spy)

———

(Sl Bgheas Ul (3 ke ol ) Gims p 1ST 15 (STALT iz

) 8 glasidl

1Ll Bkl (3 odydd & ) o 1T o e p BT g ) LA Lk

. mini max

tASS pad) Jlms 050 2Lo S Gl dessll Olshdl D
min (mlaxR(ai,sj)) e e (20)

j
12 Bl JE Slars ) £ U

Lod ST 58 ded = aldl jlas oo gl 31
. ; : dalall s min (maxR(a;,s;
(awuu,m| S k) uyu) s1 | S | 53| 84 y o mlaxR(ai'Sj) ; ( ¢ (al,sj))
a, 40 60 90 20 30- 10- 0 50- 50-
a, 70 60 30 50 0 10- | 60— | 20- 60—
as 60 60 80 70 10- 10- | 10- 0 10- 10-
a, 10 70 40 60 60— 0 50- | 10- 60—

m]_in (miax R(ai,sj)) =10

A Lt ea L L 06 031 10 5a a5 Tl 81 0T e

-44 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

(lagloodl SYLzY1 23 jlms ) Golud! aygdl "LAplACcE” Y jlrs.4.2
28 p aSE B Slasall ol 3 4 s ¢ pSlase o Blise e AN dose

¢angla)l OV e dls ST dglaze Ylas Y1 OF oy S dnnd Al ST oY LazsY)
:gsli\.qf‘ujs\é P

T {Zj"h v(ay,sj) Yj=1v(azs;y) | 2j=1v(an, Sj)}

L ) y ey
]

m m m
Slast Bgias dl> 3 Ul

min{z}zlv(al'sj) Yjz1v(ay, s)) | 2}1117(“11:5]')}

j m ) m )y " ) m
1l lglaidd = Slall 1A b Al yas 9

Lasde/ Akl SV 6 sas (55l 5 13 S anlll VU dhu sl 20dl) Ol v
Aawges i bl gag I VA L) V0

145 Y jlens e g bl JUN ) £

IS Wi ggazma | S dilga) gl Lol
SR SR
( ai‘_}f\.\.,}\| S]- dndell Y- ) S1 | S» S3 Sy 4 Z;:lv(air S])
z v(a; s;j) 4
j=1
aq 40 | 60 | 90 | 20 210 52.5
a, 70 | 60 | 30 | 50 210 52.5
as 60 | 60 | 80 | 70 270 67.5
a, 10 | 70 | 40 | 60 180 45.0

max{52,5,67,5,45} = 67,5
j

e I L) g s LA 06K, 03) 67.5 gp lawgze Wile Ll OF e
oLy

- 45 -




N9 0dg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

1P slaodl of Ogigalt Jlasdt "NUIWINCH" iysp Hlrs.5.2

slo doimy o < (Maxi max) 5 (Maxi Min) e op by Jlall 1

< a< 11%>J5Liﬂ\azjsdpmggﬂ\ a;.kaﬁgl_cujw;aljwé;)bﬂ\
329 “-'-:g-l Sl s 389 Jscd) 1A OB L}\.ﬂb 9 fj\.&.ﬂ\ dory> F g (1 — (x) Lo
RICURUPNF

m]ax (aBL- + (1 — oc)bl-) e (23)
el SV o e @ bl B 31 e by e
dnglall Y o o @ el s ST s By
ta ) lglaidd — Sl 1 b ) a) yad 2 9
a Sy Bl el i3 IS a5 Ui s V/
A gl il et o Lo (S g Slad) Jlnall 13 IS e 03 sllas) V0

A X (IS bl wte il Bl L) opn v
d-a X (13 K bl le g5y wlaadll Jlall oy v

Lo la) (ghd) s aa v
(ot Boian - 3 B LY gr gl Lol 05 UL L) V0

a4 aq=0,6 o PR deg Ll JUb olbes ) @o—)b

o; s | |
J.’jj\ J..f.!\ sl | e o> ¢ geme
(a,-ym;\| Sj dnelel w\}) S1| Sz | 83|84 y@\ 93\:&-;«5‘ Jotdzall | ool S .

0.6 0.4 < <
O34 O34

a, 40 | 60 | 90 | 20 90 20 54 8 62

a, 70 |1 60 | 30 | 50 | 70 30 42 12 54

as 60 | 60 | 80 | 70 | 80 60 48 24 72

a, 10| 70 | 40 | 60 | 70 10 42 4 46

coys o I LA ga s N 06K 03) 72 ga g Wl Liadl OF o

- 46 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Gkl Gz 4k ylas.6.2

T bkl o I aws & OsY) glss G iyon Bhib 0 Aol W jim g
AU Slgbsd) Bl ) AN il g Lage 0.5

(13 IS Jlie e i) Ll ne s8]V

(3 S e aste 1) (stadl e o2} V0

) a2 Ol V0

2 e Al g gaz 2 V0

(st Bgian D (3 Y1) JadVl sa s 236 05 gl LA e V0
I L ekl s sy

max (—) e e e (24)
J 2

.MM*QYB@#@ai&WW@JTJ&biW
fab LS el 1a 33y JasW a0 Of ad sl JU ) 6 s I

Semdl | baedl | pgeme | lawgus
(aiyw1| Sj dnclel aYb-) S1 | S2 | S3 | 84 izl | izt | bl | gsemal
a; 40 | 60 | 90 | 20 | 90 20 110 55
a, 70 | 60 | 30 | 50 | 70 30 100 50
as 60 | 60 | 80 | 70 | 80 60 140 70
a, 10170 | 40 | 60 | 70 10 80 40
iigb o I L) sa s LA 0, 03] 70 0,3 Lo gze Wile Ll OF e
) Cztis

_47 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

i s yled. 3

Jg¥! pped

ozt 34 paie S Ll (b o 89S o7 e Olaad w2 W ) OF £
wilS j2a3 100 2 Olacd)l o 502 ¢ o 2l 2 el alsl O] il Cavall
Bygdo )l axdlS” j2a3 300 o 3 9 gagll il 2003 200 51 ¢ 7310 Layliis 25054
g I P Y g Olandll Wl ¢ 2 12 il aredl) s 2 ilo < 22 8.5

oo s e e Gl 0sSG 0 241 Gl i ¢ Laen Cian LY gl ¢ Cinnal
OTI3L ¢ 0% L ST Olaad ay mebeies ¥ ab 989 < 200 51 150 51 100 L oLaeil
Bt LS and U054 jum U ol 1SS Sl LAl e 5T 095l
sl aSie Vg ¢ Caall boab (3 Oliandll abar STasdl 2l Cllay o5z OF W

st b e ST ais a8 Y ST dn L e 058 g Lo o 2
Al

JEVIZN)

falapeel 1A jmlan o ol 12N L2

:‘;':L':J‘ e

Ul el AN ules b (3 Aladll o)A sas

Pl Bl (3 e U JUE) g2 il 50000 a3 cne il asi als

¢ Jgatl 8aSy 39 e il O pa A 005 35RO ¢ oAl gl s 13 13) ¢ U
Colll ey coslax day Bedl 3 Jpat wen O g il ¢ 2 g L 413
Jsat) (225 3] 5 ¢ Goudl o dgaz plas 23 70000 e Jpadt mgz o500 01 2501
Gyl o 22 15000 s Jyadt @35y ¢ Gl dpadtl o 18 I OB ¢ ol

U [C1 QNP

- 48 -



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
3942 sde o3 Aygle Ailate (3 Leilis) I LS Slus gl sie dpasn 13 U L
Gblie (3 Ogdmy pdd) 2ol OCLL ekt g et Lk sl om0 O (e
Sleslall 4] Joogdl @ 2IUI 5 2dl) olgml] 1ol Blldl dny g Beslir] 5 e Adlgde
AUl

7> 100000 = 2L 50l 235 Jane e

OO HUEE SCOW B NN TR N

cad 3 el 10 Lol 3 s O e 5 ¢ 23 2000 2.8 sas5l) e J12Y)
pdsind Co BB A 55 0F Jud ¢ 200 8umsS plasa gl b pue W 3
i) eal alb 25 250 gen b (G L ) 2T plisa)

18 349 D00 ) 39 100 o 7ol adlaid) 0dd Lgflis] mall LK Sl sue
goaad) 2o A e e s Uiy g (K by 100 2y S mez IS70T )
Cadpad) dalad) el ) adlsiall sbLl O Ol s 5aal)

JETVIN]

Caloondl JLAN jules aldsianly Waglis] Corlgl) ldgll sue ud

ch\f“ &Jmﬂ\
S Al M) Lend e ey S el o ad Ol Bakis gy

itny ¢ Cyeloll 23 110000 ahs Bazall any 5 =5 80000 Aokl jay Cgurld
dde mom tle ¥ sl ISy comlem 4 5 1 o 05 Al OF gl e (sl
Bgtnal) Aidew Ml e ol sae 2B Wl (3 ¢ Y plow 5 050 4 2
ot el S e =5 10000

JEPVIZN)

gznys &l Alapnd) jolall v el A gl 5 ULl 00 )3 B35haan 0587

- 49 -






N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

B dad Ll DY L 05 Amg 58 Shlaza Yl lay Lod laz=y) Laz)
IS dlanm] e (8 T Sl - 2 (S a2 o] slland y Bime 590 28l
(sl ) A oda 3 50 &) QLY 05l Opmi Slpdie gite 32 (latial p,2L 305
DLl o ulas 30 Ll

=2 Y e -
(MY ales 5 L)
Aol LU -

axd ol a W da )

g Z.gjla_»j 3\.3.5@,«1\.5\ QYW:-}U

LN Bl —

: S ool D Lot s uile
s kuld s E(VAN) b adh la) ool B Ol Sl Jlonm] bites &
i V(IWAN) c 6(VAN) o\l i) Y
393l Lk mens 1 E(VAN)
) L3 0Lk, V(VAN) « 6(VAN)
D aol Y- S Ly
L
Ay deop -
Apeilid Ao —
Naz| an e S
24l oYyl 1
@l ppladl il e LY 0B L 5 ¢ ppladl dagae o8 3 o)) Y1 Jemies
Db ST sl oVl Y1 (3 Al Sl Oy et g ¢ S B33 0

-51 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

C,
E(VAN) = z Llix)) o (25)

0SS Sl Y 0B ade 5 lama Y1 m el sk Lk pld) jlne W ey LS

C Pilxi = E(C))?
V(VAN) = ; T e (2D
Sy fales. 2
A il ez Y spladl o L) 0Ly 13 ) Jsmogll o0 S s W
S o ¢ M) e ) T W ¢ ald) 5 B Y1 lee 38y il o

b ST Ll s et 5 V) Jalas BT 93 555l

V(VAN)

.(28)

(14) G

B3l Ldl 50 ¢ (2 100) jeadd JU Wy ks Oy Oleg i Lo (S

o Wites ol OF o7 ¢ G ] Lagan IO ¢ olegds D0 335 U ¢ Ol
9010 J\}.Sulwis Janr 5 andt Lian

2

v V v
C, | P(C) ¢, | P(C)) 100
50 0,4 60 0,3
60 0,3 70 0,4
70 | 0,3 80 | 03

-5



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

2 1 0
v v v
100
C, |P(Cy) ¢, |P(¢)
50 | 0,4 30 | 0,3
80 | 0,4 62 | 05
100 | 0,2 90 | 0,2
JEVIZNY
Oz Oleg 2l 5
Jod!

EWAN) : VAN J o) 3 bz i -
V(VAN) VAN J 0 s 255 -
O(VAN) VAN J s)adl SG1EY1 Olat pgis -

1Y g9 pieall
VAN = Cl(l,l)_l + Cz(l,l)_z
el

E(VAN) =E(C)(1, 1)+ E(C,)(1,1)"% - 100

V(VAN) = V(C)(1,1)"2 + V(C,)(1,1)™* — 100
oW @l E(Cy) 5 s saall o) LW E(Cy)
cad gl V(Cy) s Jo¥ sl L V(Cq)
V(Cy) s E(Cy) ol 345 & b Loains

-53.-



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
Cy P(C,) C1P(Cy) C,* P(C,)C,°
60 0,3 18 3600 1080
70 0,4 28 4900 1960
80 0,3 24 6400 1920

£ 33| 70

E(C,) = z C,P(C;) = 70

V(C,) = z C,2P(Cy) — [E(C)]? = 4960 — 70% = 60

) JJ— 3-3.914.“ uM.n..; 9
V(C,) = 69
24.3.1.93

E(VAN) =70 x (1,1)"1 4+ 59 x (1,1)"2 — 100 = 12,40

V(VAN) = 60 % (1,1)"2 + 69 x (1,1)~* = 96,71

0 =496,71 =9,83
L S ¢ 9 piadl
E(VAN) = 12,23

V(VAN) = 627,07
o = 25,04

AT W g2l SO Ol g il AU 2l Bl coU ) ) ol S

. Jjgy\ e Sjj.b'-
o(VAN) = 9.83 , 25,04
LU g el e Bedn JoV) g gpmll 0l I

-54 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Wb ¢ gladl SUAY 5 oL LY b s mplall L] 3 Jeadll L des -
U B wles S e € MYl Lebes ) el
V(VAN)
~ E(VAN)
sl . 3
Jolsall T (3 S I oladl bl g0l a2y 5T oo s e Bl S
b sl iy lpal) b (3 Redonl
lac ) 1S
obnzl) g sl e
Calred) as ) Bl (S gt
fariadd 3LaBYl e
W oy kS (3 sl ) s
Jtes ol &I Gedl) Lo s sl (il Bl Bl s s Jamy Gpuled) Lo
.L;l}w\ Ny{PY
D3k e Jamis bl LS (3
dlzd) 33,13
ok LS ey dlad) LI oag oY1 ak lal) didls
o xde e By =
100x &= 0 8)
L Jaae 3 pllll (e o A
C el 12 mnall a0l 2l e 3
ol 2 ) a3 aadl 1o 3
S el gl ot ) Bl Jies Gesli Gy cnd)] LS Al s o)) LS
R UC R EIIH [ Py JUNP:

-55-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
Alnzedl foloa ¢ 4510 A4y a1 2.3

J  (en)
(Ja) o

= @ ielad) Llre

RS IO U 1Ry
CL:‘J\ }y'z:l\l ¢
W e AL aa el odd by

el el 3 el e sl i) OF g S5 @ > 1 071

ade o anme By i) il 3 ) gl OF g 23 i@ = 1 01571 -
el ity g ) il (3 Ll e g

) 3 Ol L il 18 el O g0 U1 >0 > 0 05713 -
ezl

i) pinal) el e ) il O) g SIS0 = 0 0TI -

Ayl Ay ol - AW 4dy ). 3.3
:guﬂJunewuawyxdpagy\A%aj
LUl leslall Lyl
5 (sslas] an %018 JW A, 2SS 5 ¢ z3 1000000 asud) 4SS (yloiin] ¢ 3,50
Slaekl 2057 5 73 85 )8 8l B )l WSS ¢ 23 10 smm e mgin i ¢ Olgin
9010 o) o w15 5 %0 20 5l ae plis) 135 an 345 200000
EVIZINY

) 8 i) ) Ol —

) A i) B Ol -

S

- 56-



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
(3l 2SS x ol BaS) = () e X Olad) 28T = pkdl |5 5
z> 400000=8 x 20000y — (10 x 200000y = jeaht |3 gsal
z> 720000=(8 x 8000y — (12 x 180000y = jeas day g5
Jnd grod) A1 Randll ylme. 4
bl o Ll 5 3 LN alSall e wald) Sleglall ples Y Ledis 3 bl Wl giss
3503 OF wigy &) Anlal)l SV o Al S gl VLot k5 o & oy ¢ 4RhE 51N
Bk OB QWL g OGgme 050 anglall YU Jleam V) sl OF gng ¢ fuinndd (3
el VU Bgrll Qe V) el s (3 Lol 1y ol JlozY)
tek Lo LA dod e OF 2 B blald Oy b (B (3,140 SEY,
Alternatives §f Actions sy &gad) aSlly i~ ) isses @
Gab U S &g Jlamly States of nature ss.s Of pigl) in L)l Y-
.Conditional payoff |,. S ib,z) wlisl) e
bl gl wf e 13 3L b Lie LA doste Lhasiy 3l Gl Bk )3
RERNVESENVE WE KT U P
YY) B darpe. 1.4
Jle! psgde
g 3w gl 5 QLS OVl g Ball Sldl) OVl Jlea V) alie s
Pk LS
J¥I
il ) U3 5 el Sl sde n i) e Wlgie 2 ST A Gl egh Jlasl
sl (2 bl s Gl ST 0,5 o e 2l wlus=Y s ) A
Jke
L9 b el Jla) s b0 6 UL T e ke B 18 55 58 e

S

-57-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

L;T 9el] LA e sue S 5 Py e sele) AW Y Sde on A o P
61 e

S =1{1,2,3,4,5,6)
A=1{2,46}

P(A) 52t g5 34 j5eb Jlazml 50

3
P(A) — g — 0,5
S\ gl
CA sl sl Sl agd) and oF s P(A) JlsY1 G
Jle

N il P L dgs o sl @ Q) <L) g5 94 Ju J ot

@W\ 34;.53‘
£ ool ) S S| JaYh S
&) JARR
75 18 20 37 Ands 8yl
25 5 10 10 Lo 8ylews
100 23 30 47 ¢ soomad!

2 el IV L 5w ) o Jlan)
75 = 0,75
100

o G O Y d b 3l sl Jlass)

-58-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

30

m=0,3

Jle Y1 Sl
S pé g sl i e sa adlie 34 3 A ol P(A) Jue-y 1
Al g el e ol

0<PA)<1

ASEL sl alag 05 b ¢ adlsdall Bl ol S st A sl 05713 L2

P(A) =1
Doa WAslE) gl Jlaas) 0L alsis 32 (3 OOaine B 9 A 0Lad) 05713 .3
P(AUB) =P(A)UP(B)
Expected Value :isd sl i
Y bl 32 gy P(X) Qb1 s s o Wilsee iz X OIST13)

0<plkx)<1

Y pw =1

1Y 2w E(X) 50U U ey ¢ X gl inedd i) 2adll 0B

_2xp(x)
Yp(x) =1 ¥

QYLWY\&Q-&LG@
Dea L) Sads Lzt OB Bdlsde B Lo i OMeg B 9 A 0Uad) 05713)
P(AUB)=P(A)+P(B)—P(ANB)

-59.-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
(Ll Jle-

Ma o A 51 ool &912 L5 B e &0l Sgit gl jogb Jlaamt 055 Ltie
Ju s b WSola 3 P(B /A) 5204 55 5 byad Jle VL JlasY)
B 339 et 583 B e 3 e & gl s A g b2y B sl b))
U

P(A N B)

P(4)
b A g 3 i 3 ol s B Sg0 bz A Sl byl Sl U

P(B/A) = e (31)

AU B 329 okt
P(ANB)
P(B)
OVl O 06
oS Ll aie g c VLY o 056 ek bl Jlas V1 8l S e
tk LS bl sl Jlaml f B sl Laf 3 4 Snldl b Jlas! Ol
P(ANnB)=P(B /A)XP(4)........(32)

P(A/B) =

P(AnB)=P(A/B) xP(B) ...........(33)
e ST b Sl W ey (s ik 058 3
P(B/A)=P(B)
P(A/B) = P(4)
P WS oVl Yl o 05l 06 e
P(ANnB) =P(A) x P(B)
JlYl Sy Ol nans
tk LS Bl 0l e S
tok LS bVl o 96 0,808 st 835 Ap, Ap, Ag L 08T 36

- 60 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

P(A;NA,NA3)
= P(A1)-P(A1 /Az)-P(Aa / Aq

NA,)........(34)
o b gk bpid Ag ek Jal oo P(A3 /A N Ap) e
L Aq, A,
Jes

G ¢ 0giS 4 iy daedV) o 2020 ¢ Loy aala3 90 Joag 2350 203l 81 mie
Aaadl B s ain B o L) sl Vs Djiiy oS0 5 ¢ ol e3 O
150 V) el e ko) s |l Ui )85 WSTe jlasS 21 5l el Ulste
ke Gl g S AL B ) B alad 0T uSTS
Clanze ik Lo g 05 093 dmtie BV LaadV) 05T OF L] 5o Lo
Jod!
910385 093 g s jarad Lo £ B L3y (o e Wl ol L) Ay SAL
198 LoV B & o aead oo 0l Ay sl Lzt 13] 06 ade
90 —18 72
90 90
P B BL (3 o aned e a6 ) Ay sl Jlen|
72-1 71
90—-1 89
P W BN 3 s jard o i gl Ag Sl Jlaz|

72—-2 70
P(A3/A10A2)=90—2=88
Dop e o Slles BN am BhLo 1las BV o o6 S5 O
el &uzs P(A; NA, N Ag)
72 71 70

P(A1) =

P(Az /A1) =

-61 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Joladl Jlea) 0918

S oY1 el lgegos @ S 3 5 L Lo il Ul Ay, Ay, o, Ay SO
10l
P(A;n4)=0
i=j=1,..n)c~
of o
S=(A;UA,U..UA,)

E; 28 (G M asd ailadl s U 3 5 (A, Ay, e, Apy) 38502 O
Lol )l el 2o (o didie Sl e sde plozs) e St b Sl e B)le
:gchf

E=(EnNA)DUENA)U...U(ENA,
- s ) Ogilh Bl

P(E) = P(E / A;) X P(A1) + P(E / A3) X P(A3) + -
+P(E / Ap) X P(Ap)

n
P(E) = z P(E / A}) X P(A) oo oo ... (35)
i=1
Lol Sl V1 056 a0 1
((15) gekas

c,p‘u i) LoV e gl g 8Tl AT & pae SLSTe SN ias Lo 53
0355 Aoty Bakad 100 g8 MyasW z0) ¢ adgal) 2203Vl 0 Gakad 1000 osd) e sl
S 2l ¢ LT %04 (sl 095 iy 28 400 5o My a5W 21 5« %5 gyl
o el el (Lo g ol3 6B ¢ 02 (gl 0525 Gy Bakad 500 98 M3

Cmes 093 Bl daladll 055 O Jlazl 52 Lo aamd 5 ngdl O ST 5] ¢ 0

Aakod)) OF skt ) B s 5« My ) oo 375kl el OF B3 ) Ay 2 505

MW}‘%OJJB‘.}’WA‘U

-62 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

P(A,) = 100 =0,1,P(A )—-400 —()4[%A.)—-500
Y1000 777 Y2 T 10000 77 Y3 1000
=0,5
P(E/A,) = > = 0,05, P(E / A,) = *
/ A1 100 /22 100
= 0,04, P(E / A3) = —— = 0,02

100
3

P(E) = ) P(E /A) x P(4)
i=1

P(E) =0,1x%x0,05+0,4%0,04+0,5x%x0,02=0,031
BTRITS
056 e (J =1, .001) o Ul A Jliejee S O jom 31U 3 k5 Glazay
068 oVl Oy
P(A;NE)=P(E/A;) XP(4;)
C:;ié\j\.ml\.g
P(A; /E)xP(E) =P(E /A;) X P(4;)

P(E / A;) x P(A;)
P(E)
Ol ey elad) Sl s ik

P(A;/ B) =

P(E) = ) P(E/A) X P(4)
i=1

e Lils

P(E /A;)) X P(4;) (36)

-1 P(E/A) X P(4)

P(A; / E) =

-63 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

O bjas ¢ iglpie bpay SLS sl WY or paned i Gl Gkl ] £ o

Lo e el 05

M asW dol brgn Wlsie Ogmnd) aradl) 0586 OF Jloz) 52 Lo OV 79 LU Jig

CM3 a5 79l 0S5 Of Jlazml 38 Loy My 25 292l 0586 Of Jlaz| g Ly €

P(A3 /E) 5 P(Ay /E)s P(A1 [/ E) <Vla¥ cles 5o sllall 03)
P(E /A;) x P(A1)

P(4, /E) =
1/ E) =53 5w /4y = Pap
~ 0,1 x 0,05 016
0,1x005+4+04x0044+05x0,02
P4, / E) = 0,4 % 0,04 052
2/ E)= 0,031
P(A. / E) = 0,5x0,02 032
3/ E)= 0,031
((16) g-as

s ¢ kyU()Gch %ﬂgéqyéfyﬁic(UG@\Lftjgjsu}cggg;«*icagj\%¢5QTubjé

D QU gl (3 s dide JST3 s 5 pO6YI

5Q}a4¢7@f eﬁéﬁ\&f
CW\ dgs, e}@i
e )
100 20 80 S
100 70 30 i) il
100 50 50 ) il
100 60 40 ag) 1 Ll

-64 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

3354 W15 O WOYI ¢ 55 O dmd ¢ Uilgiie ol Lgie del g ol i 52 09y 9
583y o8 Bl
55 o Asmendd 2BV 055 OF byzy LY adall o gl adell OF Jlazm) 5o Lo
:Jed
sde ain 5 0= 2 e s Ju 3N POV sl Al od Sl e -
Do S oSzl
n=2x1=2

(e CsS) ¢ (53¢ k)
dmpl o e G n a5y 2T 5 e o5 e & AW VLYl Ol s -
e
o il s Come JlsY P(E /A7) 5 E 2 o353 (0 xs9 o B0 30
Lo Ay 2O 0S5 OF Lty L6Y1 o sl alel) OF Jlaz) Wl e L5812l
P(AL [ E) s)udd jo ¢ gl aile

80 20 20 80 8

P(E /A1) =106 100 * 100 * 100 ~ 25

30 70 70 30 21

P(E /A, = X x —
(E / A2) 100 1oo+1oo 100 50
P(E A)_50X50+50x50_1
/ 43 100 100 100 100 2
P(E A)_4OX60+60X40_12
/ As 100~ 100 100 100 25

oVl OVl V1 ) il o VLU 15 Gl biliws &) 2JsY) VLY O)

ZuJL:S\ Sj.)a_;-\ L}W LS(W@TW

- 65 -



N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Aablil) SVl Y1 Gles

e ) = e ol Joz !
Jlea1
4g-u¢4>i¢m~&‘,au» &g-u&4>i¢nmﬁ6?:uadhur\
w
st Xsgsy #Vg e JS' 0 583y AV e
g,.b.‘\
i
P(E / A;) X P(A;)

8 o 1 B 2 1 8 y
2574 25 4 25 !
21 1 21 1 21
— X—=— — — A,
50 4 200 4 50

1 1 1 1 1

—X—== — =~ As

2 4 8 4 2
12 o 1 _ 3 1 12 y
2574 25 4 25 *

33
- CW\
100
b A e
P(E /A1) X P(Ay)
P(A1 /E) =

2
P(A; /E)=-22=

i P(E / A) X P(A)

A4 adal gladlly

8
33

100

- 66 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
Expected Monetary Value :isdso ) ind).2 4

o s 5,55 5 S Ll sel) el s (3 Ak as pisins
dert 3 A s S r2 g3zt oo pniy bl Bl ) LA done s
o bl Bpias - @ SV Al I el L) @ e 5 Sj Al Al s
tk LS Al W Al 096 el S ¢ Sl Bighean U 3 PSRN R{TU S
% p(s;) x V(ay s))
% p(s))
= z p(s;) xV(a;s;) ...........(37)

J

EMV(a)) =

AU lsed ) 58y 44, LIl ods alusa) -S4
& 835mmsb F LY o ety ST o 5T e 3y ¢ ol 13 e Bl ) Ol
¢ aloll s a3y eV lan| (3 U a3y LA ) s 5 sl
AAU ) el

(Al Bz Al 3 e Bl B ) B il ST om0 A0 L) 2

Opportunity Loss Table :iy\)) iz &) §lus Jou>.3.4
sk gl sTall b ) Lal SN 2T OglulSTabad) 20 Bl Jgdr pussiay
Sl Lo alSin 4 4 6T L lsal) Joid Ly bl sy ¢ a=ll Bl e sis e
Jonte ST alldl s dll §lust ez Jgdor Sl g WL 1y Sus Cn e LadW Lol
Hled imbell il Clast psdi @ ¢ abd) do il Slact Jodor oy 2l 1LY e
Ao B3 322 Ul bl OB AW sl (35 GLAN dose pll e b ST bl 2030

e ) 05w abal ds @ 5l dadse

-67 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Bsivas Ml (3 ded JiT) 2o ST 0ad b e S5 5 SLL 2 o ol 56
35S el o ) ks o o LY Jaad B Bae V) e ges IS (Sl
Al o i) §le ey WOE 341 0S

Pk LS Al do i) Sl Jador Al (3 adadl Al OB amy
EOL(a;) = Z p(s;) x R(a;,s;) ... ... .....(38)
j

Expected Opportunity Loss axsel abad as i) 3l - EQL

) in) U g e @ ol At i 8 3 13 1 R(@y, 5)

L Sj Akl Al S Jlon p(s]-)
b
o o L Al Bo Bl Jouor ol Wilsall Jgdor plasiaals slge Bl 2ad) 5l2)
A

Perfect Information it wbsxadi 4.4

il St adgll ot jlLme 10S) ¢ alsall Ayl Al [lime aldssral e ST L,
doze OF am Lo 8 bl Wl LAl 3L OS¢ LAl dose alal 2l o) o aloleall
dazny O  JUly ¢ bdned) (3 gy Cg Bl oV o T L oy S0 4130
o Al sl el el Olad b K Aol wilgal) Jlen Y1 aedl e Lol
es o= Additional information zils) wleskes @ pss 13 65 5,1 2t
& 335 o ) Baelal W o Baly BIT Slashes AN dosze pll gz 0TS¢ 3 S
iniie ;ST 342 A LA S fe Al dsne delud O Slaglall ods 0L ¢ iz
AN A e sasls o LA dsedd dodae 506y Aed Slaglall o0 01 el a8
3 U3y bl io i) 3lad dxdgie i 330 of Wleall Andgne i ol 32 ) 2V
Lelay 13 3L Oglally anl,dl a8 el Jom abolSl wlaglall g5 cq

- 68 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
o el L) v 2SS Slia 0B ¢ A dodl Badae 356 e Sleglall 0dd 0T Las;
Specialized naasn p)lsaes s Lede Joadl - Sh e claglall olin

AL O)lndlly &gl Sloogiy w1l e ) cOnsultants

-

Value of Perfect Information sl olghedt da3.5.4

Slashas 2V Lal) dlsall dd il aasdl) o 3, L el olaghall i iy Sk
L 5)Lay) judy 5 blall g b (b (3 Wlsal amderd) aadl) o (WS Oyl b 3 ) 2l
OT13) (bl laghas 3559 3 ) ST 29 b b (3 Wlsall dnb gl dadl) Olam -S4 o
el (3 0gus Oge @) dmlall - AN dze 6 gl
WS Al 3 gl iagdll = (EVPI) el Olaghaal) dadgaadl il
(EREV) sUW ks - b dsbgdl el — (ERPI)

EVPI = ERPI — EREV ... ........(39)

Expected Return with Perfect Information :ERPI
Expected Return of the EV Criterion :EREV

o Lasgmy adeia L ae 3ASEN Slashall o Jgad) 2SS o 0)s OF 130 dsan e
aads o Lgaldotal 8 £ pp g Mlse
(ERPI) St dl> 2 indgall i0d). 6.4
S osat ol oslas e 3455 Slagdas o Joad) S )l e O
VS ST Al (3 Al 2 il 8 sues ) ol wad S QWL 5 Ak
LIS § 539 1SR LSLe s OF 2l e ¢ a8 e dile el upnd oo @
RURE
.&ggd\¢>Yb-zj@ngLu>\Q.ﬁbaﬂolm¢¢.uu>J§g&gprg °
AT Al (3 gl Wl BEL Bl s g ¢ BRL) Bslad) (3 Bpgtl Ll o @

(eSSl glas)

- 69 -



W adig > opaionl Zykial) JUb\ ol o
(EREV) S aus Ul b dndgaad) dondl). 7.4

Bt Bgdae Wl (3 dadge Aad T o AT Bgdan M (3 Andgne 2ed ST 8
EREV = max EMV(a;) ... ........ (40)
Byl gias > 3
EREV = min EMV (q;) ... ... .....(41)
(17 ks
gy Abolaad) OV Leslaly suis a7 o) 2 () S350 W5
sy Gl 400 eV LilSs ¢ (M) il i) s wld AT o2 1 gl Juukd!
S
Gl 210 2l ¥ Ll « (Mp) 1aiss il Bl ofs a7 o) 5 JL fold)
Gl A
olb Llar Y ayiadl 1Sy ¢ V) (ld aadal) dpuidl lisal] AU ae ) oS Is
1Y) Jgddl dmsge o LS o lisad)

d-adl J51)
Moy &% | M{a¥
340000 | 850000 | 0.50 e Al
170000 | 250000 | 0.30 | lawge Al
100000 | 100000 | 0.20 | _aisw bl

Juaryl | dadall Y-

¢ apslas T okl ey € B Ll SUL) e (3 U3 Lt 3780 s V) (S
Badgrll Aadl s 1Sy Wilgald Al Al JLime pdsiied Gy V) e o Aslinl)
Aad BT of Wlgald Adsne 2ad 5T GaZ AV Jlesly 3 3L & ey Bl 20d 3L
ol LI Ledll 3lo dorg OF Yol ot T OF L3 Sy iyl ds all 3, dabne

LA dsze alf e Wl i) e o SO (Wil ) 20

-70 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

My AN ¢l :Jod! Jetd
I el — My V) e il = (Ul ) anaadl colisal) iU sl 3ls

Lol olasadd
RGPA] Jly! | dadalt N~
= 400000 — 850000 0.50 e Al
450000
- = 400000 — 250000 0.30 | dawge Al
150000
- = 400000 — 100000 0.20 Akl
300000 R

My ¥ el ya - G foid)
I el — My iV 6l e il = (Wl ) il ol W s gls

Lol sl
L1 gal! Jlea ! | danl Y
= 210000 — 340000 0.50 | adsye il
130000
= =210000 = 17000 | o 30 |y
40000
— = — et
210000 — 100000 0.20 ”
110000 SR

: V) gt (3 b bl ol Wilsall el S 0V

-71 -



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
RO R UNR]
M, &% | M, &3
130000 | 450000 | 0.50 | adipe Al
40000~ | 300000~ | 0.30 | Lwse Al
_ AT

150000~ | 0.20
110000 s

Ja | dadall SN

L gald dad gzol) Lol jlms aluseaal cphidd) o Ahioliall Yl
J9V1 Lol astgmll b gald a2

EMV(a;) = 45000 x 0,5 + (—=150000) x 0,3 + (—=30000)
X 0,2 =120000

S o) stpall o3l 2
EMV(a,) = 130000 x 0,5 + (—40000) x 0,3 + (—110000)
X 0,2 =31000

iabgrll o)l o 1 ST (a5 5u=9 120000y Jo¥1 Laldd slgald b gal) aadl) OF &g
Lol 1l (M a1 el iy a5 (i 349 31000y Gt ) sigal
A 49 400000

EREV = 120000
st Gyl 8yl dadgrod! el jlms aldsiiwly (Y o Al ia) 130
g ¢ ol ) o alotaal) i) a5l Badell el JLes pdsans OF 13
ikl OV e Al (ST 324 S 3 et SO Al as )l §less o 0T YT Ls
R

-72 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Opportunity Loss Table

Ay d) Ao a1 Byl e
DY sl,5 WY sty | Jbed) -y
M; M,
320000 0 0.50 | adipe Al
bl
0 110000 | 0.30 '
g
Al
0 190000 | 0.20 B

JoV ) alal) i dl) 5yl dabgall el
EOL(a;) =0x0,54+ 110000 x 0,3 + 190000 x 0,2
= 71000

S L) alad) ao a5l anbgal) ddl)
EOL(a,) = 320000 X 0,5+ 0% 0,3+ 0 x 0,2 = 160000

o T (s susy 71000y JsY1 il adiad) ao all §yLadd aabel) dadl) Of &y
el gy 4B ¢ (B S 160000y s L) abudt 5,480 5Lt aadsll 203)
s sd=9 400000 3, lezn) 24 ( M) V)
S D B wlal) dad gaed) Dol 110
ERPI = 450000 x 0,5 + (—40000) x 0,3 + (—110000)
x 0,2 =191000
Co b b (3 Ul ambgl) dadll — Bl Sleglas Wbl Axgl) A i)l = Wl Sleglall de
3 bl
EVPI = ERPI — EREV

-73 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

EVPI = 191000 — 120000 = 71000
i) i ) 5L Aadye dad 1 (9l il laghall dad OF Lzl L Lo >

(s 349 71000

IBle) Slaghas 399 Al B Amdgrall 402018 4
dowze (sl Aalall SV ¢ g3gd AW SVl VI e leglall 055 08 0L Y1 ams 3
I GVl b ) 4 (535 S Sl ol Sldans ) g5 o 45> 5 14
Olpdadl (3 Jadll g Al s 3an W Al Y olpuil) i Aoy pLAN D
s 5 s o (2l B Olo (3 s ) b ke ) bel QWL 5 28L)

Ul

dalall SN £484 oY OVl Y1 ddow

3

A Oy ol Ll o A 20 Dleghas IS e 32| Dlsglas o J gl

|

db i A YY) Sl

|

Uoaed) LW SY a1 3oy

AW bl i Al dedl Cleo (3 L Bk ol 448 mosd

((18) gokas

Aar g s e 2o (Gl Sy e 5 Sl Ol Bl Jlizul 315Y1 @3l
35 I 3ylsW eS” 33 Cgur ol )Ll oda OF oy L) 3y50 o0y 5)15Y
S 3oV s i S 5 @3l sy 3 8YL el sl il iy Lalasn)

el

-74 -



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
I a5 a8 sumy Osele 2 sz 3I5Y) OB s 3511 slesl OS50 JaY1 ()
0,25 4l

I A50 jd G 3NN 0B s 315V (3 ) il sy OSTI3] 2 SN 6T )
0,35 dlast T i g 2,055 5>y

G YN OB oo 18 ) ol ) 5 s 18 350l slesl OISTI3) 1 I 6T
0, 4 Jlast ol LSSy

3l (oole plisianl) vend g Sl 3 b a5 0E ol cm B BV pelas g
LA sy Call DO 5V (S s (el

g WIC L W O WV N B AW R PR PN LN |

el sl 095 hlad) et @ Jg¥Y udd!

c53sm bl Whld) e syl 5 ohlwd) Jldanl pae 1 SWI )

RCLJ DO NV Y JE I % | g PR W

c Ohled) Jlzel pie &l ol @\JJ\ et

Yol il dngall YU §,uall oVl Y1 e 5y sl 2l Slaglall 3 15

AW Joud) 3 teoge plnd) Sl g ddndl)

Llad)l danla)l Y-
TN §ydidadl YY)

01 | 0,3 07 Iy
074 075 072 d)w
05 | 02 0,1 s

- 75 -



N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

S

(ond) ¢l rl) EBLoY) Slaghaad) Jo Jgrod! | dadgnad! dondl) Clur

0,35 0,4 0,25 P(A;) &s¥ oYl
EMV(a;) ided)! dapdal Y
5)\.-«?' JDW J:}js
Jod!
342500 - 450000 0 2000000 Syl JIikes!
0 0 0 0 Syled! Izl pus

Jas) sa Jlaza ¥ 13 055 2oV oVl V1 e slazeVl g &l sl pie a3
PR V-Y SJQ-j 342500 CLM‘ S)b;U j’jﬁ 9

Cuond) ¢ ]y L3 Cloghaadl o Jgod! day dad gnad! dod) Clur

035 | 04 | 0,25 P(A;) &5 oYy
dodadl) Gl Y~
3)\..“7' d}w ﬂbj}'
E / A;) iad) oYLz
0,1 0,3 0,7 ((3ylws — Jolwi — 355 [ pdgi ) Jloz!
0,4 0,5 0,2 (35w — Jow — L35 [Jsl ) Jlezs
0,5 0,2 0,1 (3w — Jol — L343 [3)lus ) Jlo>!

76 -




N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

P(A4;NE) = P(E /A;) X P(A;) wxblih ¥l ol

dalall YL~
ool
é 3)\.-«7' d}w fﬁj 21 YLl
P(A;NE)
0,33 =0,1 x 0,35 =0,3x0,4 = 0,7%x0,25 (29) Juex
0,035 0,12 0,175
0,39 | 0,4=0,1%0,35 =05%x0,4 0,05=0,2 x 0,25 (Jsw ) Jlezst
0,2
0,28 0,5 % 0,35 0,2%0,4 -0,1x0,25 (8 ) Joz!
0,175= 0,08= 0,025
1 &W\
goomall | )l Jaley LYy danlall Y
1| 0,1061 | 0,3636 | 0,5303 | ( bs) Jus!
1 ] 0359 | 0,5128 | 0,1282 (Jol ) Jlazr!
1 | 0,6250 | 0,2857 | 0,0893 (B ) Jloz!

3 Wl & @l LW OVl b dalell N e dll S dadgel ) Ol

-77 -

e dxglall OgST A



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Juaod! L1 YY1
0,1061 0,3636 0,5303 e
P(A; / E)
EMV(a;) ingdall Y
3)\-«?' J}w J:}js

Joed!

962855 -500000 -50000 1950000 | &zt o 2t day Oyl Jlikzun!
o)) day Syl Jikl pis
-50000 -50000 -50000 -50000
4 o)

S bl Jlzal )13 06 g5 dndall Al OF o aSTG Sls o 6l e Joy 1

A5 51y 962855

Jali dap )t A~
Buaod! LW YY)
03590 | 05128 | 0,1282 R
P(A; / E)
EMV(a;) indal Y
Jued!
44850 2500000 | -50000 | 1950000 | iz shpr! day oyt S
o)) day Syt Jidul pus
50000 250000 | -50000 | -50000
iy

e hled! Jldzad 13 0B Jales dmgdall Al OF 0 iSTG Sls o) &7 Lo Joy 1
s si-9 44850

-78 -




NG Madyg) > aplalio)l Byhiaal) Jb\ uill oulyin
Byt Al Ul
B! o) YLy
0,6250 | 02857 | 00893 | 850 ALy
P(A; / E)
EMV(a;) ingdall Y
3)\-.»?' d}w J:}js
Jed!
2152650 | -500000 | -50000 | 1950000 | dpmt siprt des cobyodt Jibi
o)) day Syl ikl pis
~50000 50000 | -50000 | -50000
By

Shleedl Izl pds 513 0B §)lec dnglall Al OF (0 aSTE 2lin o) 6l Lo Jy Vs

g 349 50000 5 i 5l 81 zaz

fadl Olas g 40 izt Aol OV o T S0 Y s bl - 3 4l e
Lk WS ko) an )l oY b (3 edgll

Voot da-W N LY
028 0.39 0,33 el
P(A; / E)
EMV(a;) ngdal) Y
Jud!
292491.65 | -152650 | 44850 | 962855 | iyl sl da lyldt Jikcs
o)l day Syt Jidul pus
50000 150000 | -50000 | -50000
iyl

-79 -




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

s 349 342500 o) 5 it Bl el 093 OlLd) Jlanl @
3 e ¥ A By 0 o)lie Jalw 3% Bl el 095 Shled) Szl pde @
s sdg 292491.65 6,05 195 3it w o) ol o) A §)Ld) Jldzal @

i a9 (— 5000) Lajliie 5les 33 &l el ) 095 Ol Jldzal pus @

Bl glm) 093 Shlend) dldzal AN 05K JUL

Oyl 32,5
o i LA St of (gmetl) sl g gyt Sty il Al o 2 b Sllis
Sloghan e &) Sled) LA Al 3 Lysel o Ly il 5 JWYI s )80
QU ) 5 g LA ko o)l (sl Jadl) ( Ea bl suaally Lo JoW) ) 56 ¢ s
Gt 5 AL a5 g dl) BUbT e 8355l pBT 28 LaSTud) (25 saall)
(oA sl Yl ag Ll sl LA M) ades o
ax & Wi Loy OIS0l ¢ LA s G 3T e Bl 13 2 LA 3 O
aalill il SV G e 8 o Ly of L ST lsl] dnlig oS ¢ oYl
Al IS 4y axdrd) Wlgall g 4y alag L)
sl )5y Mamtns & 5 ¢ OLL ol jles) LWL 5 AL s 3 VA Bmd A5
Tzl YU sus LIS 5 ¢ 1S Al ) s 05 Al 3wl e Lgblay ey
9 Mine g baws Somidl o) enar ¢ 330 YU sda e ISTO] 5 cBb IS e dizal
sl 3151 0dn 055 o) L
Lo )3 ASaL el bk e Sl BT e LA St G 58 G e IO
sle g5 LS b IS aadal L di e ¢ a8l sl OVUH 5 Bl Cals

Sl Cilgr o> e LAl doze el oo bl 9 0 OB S g oYl

- 80 -



N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

sl pL3L AN s psiied g dazall jlall e 2izdl Lzl 389 B 35 & e

aJu)

W@ﬁayﬂjjw\bngaim\b\j\,\.)\vb.l:;.\.ﬁ,.\_ﬁ- °

‘;W S;U.’ [0S 9}1 9 S] Jg..b JQ Z\.§.<..L\ M\ Jjjja“ 9 C)YU—\ u:.l.:.s’- J&gJ\; [ J

e x5 V(@ S) V- IS5 A Jet SN dedl gl i ay @
b oo el il Ol Adas o5 5 Leegdy VL] (3 LS 5l Wisel
An sis S plel Andgne Gad IST oy g A (1) LY e (6T Lyl 1] 3]
et S a3l ) Ol 2l ) U
olon ) JasW) L) el (oF LA S 2 a andedl il Ll &)liey LA @
LA s plel anzi g 3Ll A ol Uy sl el
QU S M e b s S
S B gy BS7(03) o3y YK

max EMV (a;)
j

“h

EMV (a;) = v(a;,s;) x p(s;/a;)

min EMV (a;)
j

¢
a; * Si
—\ v(a;s;)

p(sj/a;)
Sl B

EMV (a;) = v(a;,s;) x p(sj/a;)

“h

<€
a; A Si
\UJ

p(s;/a;)

-81 -

v(a; sj)



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

S~ Keeney and Raiffa b=ss| jailad) » asset 3l 5ms 5i OF o
D s LA ama e
el Co by B B eas Eogt Al 3 amid) 055 T ¢ Adgeidl @
DA dosl el ale ol a1 (ndd OTI3) SLall s Gy g tiodesll @
T Wolin el LAl dsne o Cno 3B ¢4 Bagmmll Pl C Lod 45 aG]
das pE il
dhar oz OF (S b s dds BUST e SR 0L JLad s 2k el AL @
(Y ) i e alias
28 NSAL ol i (3 S T B s 1SS ade am g ) Sl pis @
VA S Bes n Cma 4] g b O ks
oo Vs ¢ ) e Cono ol 35S 2l ISTLUS T 3] BY) gl @
Al S g b 3 3t mog e o
:(19) @By Gk

e Jﬁ\dq i L@.»LJ 9 "x" Cf‘m Cul Ay el 3558
e Bl ach i

o gio ey Z5Y) -

daisie Bl A5Y) -
L 9030 sy Lowgze 5 %045 dy Lo 05K Lmsin e LI 0T 45201 w355
D025 ga i LA 0K 0OF s

-8 -



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Al bl SV 3 et S akesd) ALY msg U Jpadd

da )t Y
it
20 150 200 e Bl oY)
40 100 150 Ao sza Billay A5
25 50 100 fziss Bl 5!

coee W) LA S g LA Bt eyt o ghlaed

-83-




N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Jod!
EVM(a;)
<€
0,45 cﬁf bt
140 200
1 150
20
0,25 aiss i
0,45 e il
140 107.5 150
i Bl ) 0,3 Lawsgze
2 100
40
0,25 _aisus )
0,45 e il
66.25 100
e Bl oy 0,3 Lge S
3 50
25
0,25 _aisus )

140 » 230 23 ;ST a2 &V Wle Bla Z0Y1 s 1A

-84 -



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
Adtzadt Oy, @115
o Lo ety o g OF (S € g el WV 5 o) dsgast 0S5 5 @314 3
ASal) Jag et S VU o BIu) sise 065 o ¢ adlaze Yy By Lo Al
dowe A ¥ gl VU 5 Bl Jald o cWd] v badis ¢ ool 58 8t g Sukins
el LA e mog QW S 5 8t oo adi UL 5 )8
Aleas Dl ) 8 e oy 14571 (04 o3y S

a; Sj
ElL wr\ O v(a; sj)
p(s;/a:)

AW I gl o Lo s
((20) Gk
peall i AT 0T (g G ¢ minan ehie S35 O JWI e i jleimad (3 T (2
D328 (3 35S 058w Il Ol OV @l iy a5 3L ¢ dr S sy & 13] 3508 0580
.MggQSQAAAJG ¢ e
ol oY¥ss e mes OV ol i OO 5 il s gl e e 5 sy Slsg
5 & pV) g o Lms oty g i sy g S8 oY) L5 OV Lk
RO
L walal a5 O) w5
AU L B (3 Ly OV el WT@‘* A
:gué@wtwjm.wguxgw@&ﬁ\@oy\@\&wf@a;s )
ERICIE |
Al i GlE (3 eyl L.é}‘ V_@MJ\ & L;?LJ‘ glys pde @

O sl ol ;\J.‘i‘.\.g ;‘JJJ&MWY\}W Lﬂg? ;\j,f'u @)& [

- 85-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

055 OF o SKass LoV ) (3 50 g 3l TG ¢ el 29 by aal wlsle Sl
Lbi Ls ALY 2ed Jo S5 of S SlaYoda J7, . Sl 5 251 2l 3 2
RO

Bl 2 g el sl dlael e o6 ¢ dal ey gl angdall SV SVL|
U

Al LT ¢ 9040 L 055 0F 5 %060 Lo¥1 andl @ o Jodll 06K 0F Jla| 2k
e B 2l (3 S eny OF Jlen B LoV 2idl (3 e ) OS5 ¢ 2500 2
oSKaz O Jlazbs LoV1 il (3 L el 05713} LT %030 WSl x| 4 %70

26 LS"9060 dis ey O Jlexm| 5 Y040 ga i) d) (3 1 ez 5 )
IS a3l luslall e slezs YU 2l il JSI AW il ol aal Jlesl e
SUICINSIRECG R INVIFIPE SV S

o
( $10007 31y Lo dodly s ot
L5 Aendt S &l
800 3o S 3419 4285%100 o1,
-500 EEI S
600 S Lo
-700 o Lo
300 S S 3139 4235%050 1,5
0 Lo s
100 N Lo
-100 o Lo

- 86 -




N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
-600 B 3 oeads J%50 o i
600 TS S
500 S Lo
-400 KL FE
50 Sk £

AL ALY S )8 Of ade Comgn o bl e Lol gl lashald ity aal ol

1 ghlaod

plaszaly bl a3 e da T suclon

indgal) eyl L1
oA i 2

:Jed!

L3y aads eVl 0 20100 1,5 @

Joll G b il g 22l) 9050 s 5 LoV ad) (3 W) 0 9050 41,2 @

e (T o k;jgl\ i G

Bl e e s Lo aed) 313 g doW) Al (3 e e 050 612 @

o) ade A ST

150 g slad) pie Ba Lo Al 3713 5 LoVl 3 eI e 2050 515 @

i) gV el 8 B S

pde At o B LoV Al CSTI3] 5 LoV Al (3 W) 0 Y050 <12 @

-87 -

A




N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Lol ;L.«fe [ )

MMML;U . C)Y\J-COTSLLJSM

3%}-@\53#}3.&.}&}?@\/

it 450 L g 3dr Lol 2w V)

s AL A g dt Lol 2w V)

it 350 L g Bt Lol 2w V)

Jok (Tl s & and g2ol) Aol Ol

. 5.,\.7-\) dx8> V.g.wfﬁ\ o %100 ¢l &

ind gl A3l L) el SN el Jlaz=y! L ) JaY) )
O)=y*h “h A=y @) b
336.000 800.000 0.42 0.7 0.6
90.000- 500.000- 0.18 0.3 0.6
96.000 600.000 0.16 0.4 0.4
168.000- 700.000- 0.24 0.6 0.4
174.000 1.0 Jayl
and gl 3l YL dedl <Isl Y Hral Jlazy) a5 au) Ja¥ )
O)=)xh *h A= @) b

B ol S LoV 2 @ o) g b IS Lo 3

V—e-w;ﬁl\ ehd 1 asgizay)

252.000

108.000-

600.000

600.000-

0.42

0.18

0.7

0.3

0.6

0.6

- 88 -




N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin
80.000 500.000 0.16 0.4 0.4
96.000- 400.000- 0.24 0.6 0.4
128.000 1.0 1y

AN ST L P HCUPOI (I AV PN B RERICE T T I

252.000 600.000 0.42 0.7 0.6
108.000- 600.000- 0.18 0.3 0.6

16.000 100.000 0.16 0.4 0.4
24.000- 100.000- 0.24 0.6 0.4
136.000 1.0 Jay

R ENPOWN I CIE L PN PR T RS P S EI T NG e W I

126.000 300.000 0.42 0.7 0.6
0 0 0.18 0.3 0.6
80.000 500.000 0.16 0.4 0.4
96.000- 400.000- 0.24 0.6 0.4
110.000 1.0 Jay
shpidl pde dg of s LoY) AL OS5 1 4 Bl

126.000 300.000 0.42 0.7 0.6
0 0 0.18 0.3 0.6
16.000 100.000 0.16 0.4 0.4
24.000- 100.000- 0.24 0.6 0.4

-89 -




000°vLI

N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin
118.000 1.0 Jley

174000 anbgeo 20 55T 332

J‘JB-“ o J>=.~“~ )
(0.7) B 4540 4o
(0.6) 3 s il O< 800.000
4
500.000-
174.000 410.000 ——
(0.3) A ALl Aduadf
(0.4) B 4540 43
180.000- / 600.000
®\ 700.000-
4) A SN Asa -
(0 B s (0.6) A 450N did)
(0.7) b Al s
LA gl £y /S 600.000
@; 600.000-

-90 -

240.000 S e g
(0.6) By As¥ i) (0.3) 4w ALl 4y
b (0.7) B Al Ll
300.000
. 240.000 210.000 /
(a2/ 7 0
ag) (e O 50 51k ARRAINS i e e s
(0.3) A ALY Adud)
(0.4) b Al sl
136.000 LA a6 VO
M 400000-
20.000- 40.000- (0.6) dipmw 451 Al
C (0.4) Baa 404 4
. A 100.000
(0.4) A A ¥ Adudl) 20.000- /
9
100000-
#oA e (0.6) A A i
S L R ——————————— 1 | X | ]| ]|]
R . - s - .: 3 0 . - . V£
174000 dndgie dad ST 3ag &Y V_@MY\ o % 100 el gn 13 Ladl



N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

iBLo) Clghas Jo Jgeaod! Bl 2 51,80 822025

Gl Jlre 3 Wple L) LS angdall o5 gt ¥l Jodany o5 AU ol 3

AW JU pam 5 g g sl LN BE) g AN St s 2ol € e g Aa gl

121y ek

Bealall Sl Lemn 9 4 ool U s s ) Bl sl 3 5 S0

S e e B 013 23 120000 ojaie £, 334 0 KM 2855 135 2aasidll
3it Do 6l Sl A Gged plat L g adonie (LI OIS LT sy s
tk WS o 3 SU LT 0l g ¢ 25 60000 s s 3L

3 1Sy wlwall o DYl Bl 3 Sl diles 5 a50s] dlast pLal oY) L)

2 Hlest g il B A 3 =5 150000 J) st 3, dL 3520 5 22 5000
el g MYl dkadt o 12U gl oYl 5 Jeasd) bl dl- 3 50000

b b da b)) Y\
SR | iy RINIVERY

0,3 0,9 wipe b

0,7 0,1 adsus b

DA RS wlesdas 5 S Cypall 250 s g Bedlann) Bl Al el 1l Jd
2yl g aii bl Gl Al (3 25 180000 4} sl w3y 4} s352 5 23 20000
GeMaza Y Il anhdll e 22U 26l VLY o assll (Al dl- 3 40000

QU ekl (3 dese

-91 -



NG Madyg) > aplalio)l Byhiaal) Jb\ uill oulyin
da b)) Y-
grises b | e CIb
<Yy
0,4 0,8 e b
0,6 0,2 abses b
Bl s of 350e) Al (sh ALl ane el L)
JEVIZNY
0,6 9o "wise )" an Ll L L5 Jlaz Y1 OF ke 13)
Andell A gl Jlae plszaly Cwll) 1N L) L
LA s aldszaly Cll LA slg) L2
Jod!
dad guod) Aol jlome 39 Jasd) Jood) jle|
igles g ise] Aot pld)l Al (3 el a )
0,4 0,6 YY)
0,3 0,9 e b
0,7 0,1 adses b
anblil) OV ey Oloo
gyl
0,4 0,6 YY)
0,66 0,12 0,54 e b
0,34 0,28 0,06 Jadsas b

-9 .-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Jaall oYl Y ol

gaiea b | adie CUb | ekl 0¥
g 0.4 0.6 R
1 01819 | 08181 i b
1 0.8235 | 01765 pirin b

s b aa bl 058 Al (3 Aebgd) Redl Ol
EVM = (150000 x 0,8181) + (0,1819 x —50000)

= 113620
i b daglall 058 Al (3 Al el Ol

EVM = (150000 x 0,1765) + (0,8235 x —50000)
= —14700
b 5 0.66 Jlamby aisn ol (6 Las dnglall gl g Al (3 andl) 20
1e0 0.34 Ll miss
EVM(a;) = (113620 x 0,66) + (0,34 x —14700) — 5000
= 64991,2

P A g AeSlan) Bl Aulys ol ) Bl B b geall dadll

0,4 0,6 Y ey
0.4 08 i
0.6 0.2 i b

Aablil) S Yl Y1 Gl

o

0.4 0.6 nivera
0,64 0,16 0,48 e b
0,36 0,24 0,12 JRsus b

-93.



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Jaall oYl Y ol

grises b | el b | ekl oY
g 0.4 0.6 R
1 0.25 0.75 i b
1 0.6667 | 03333 pisen b

e b sl 0 Al 3 Ayl ) Ol
EVM = (180000 x 0,75) + (0,25 x —40000) = 125000
aises b dndall 0SB (3 dabel) dadl Ol

EVM = (180000 x 0,3333) + (0,6667 x —40000)
= 33326
b 5 0.66 Jlusmb aisn (AL (T ban aglal) gl gt Wl (3 Aadgid) 2o

o2 0.34 Jlasly s

EVM(a,) = (125000 x 0,64) + (0,36 x 33326) — 20000
= 71997,36

Il dulyd sl ol Adles 5 4Me) Aoou aldll pus Al B dad gl Aol Sl
ez
EVM(a3) = (120000 x 0,6) + (0,4 x —60000) = 48000

2 R ey i5e die g aedlata) Lildee dunlyd ol op Aadll degd)l las 33y LAl
.71997,36

SN B s

- 94 -



71997.36

N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

(0.8181) &ii o ik

. 1
(0.66) & o ulha O< 50000
4
699912 113620 oo
(0.1819) yaidia ik
(0.1765) & ik
2 14700 S 150000
E 6 5
S . 50000-
9 2, 0.34) (aidia g .
g g 034) (0.8235) aiiia ik
j - (0.75) adi e qulla
EN
S (0.64) &iija cull yd 180000
91997.36 125000 -40000
(0.25) Laddia ik
(0.3333) iy ulla
2% 180000
. (Y
g 33326 yd
2 § o 7 -40000
e 0.36) aiiia ¢
St (0-36) (0.6667) paidia ik
=%
2
S (0.6) &dije ik
@y 120000
72000
-24000 60000
Al Al 3 gl ole) 81 ) axe
48000 .
0.4) paddia b
(0.4) (0.6) i

s N ey Fge iy edana] Bl nlys shon] s LA St 3by L3

.71997,36

-95.-



N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

Jjgg‘ ‘;e,ﬁ::j\

GVl Gsw (3 Loz 1oy B w35 136 .5 1100 s jlazmanl jases oy

t o AW

A Sl e ols
B asiall v ol
C asedl g sly2
W BhoYl Gsm @ gLV ) B a1 ColST15) T e JD g et s (5
Sl oS LTl 2 3 jles 2400 Q) A a8l g e oa OF w9z b6 ¢
L6 3 s 1000 QA 3S72)l e w Jag OF mdsn b ¢ _pLafI ] 4 G5
o el VU S BUL ) Bl (el Baidl wlasad) e 3V Jgadly el
A 35 OF el

Lddd) coladu) Jj.‘.‘g-

da bl Y\

Slawll ol ¥ e Ao od) 51!
1000 2400 A IS g s\
1100 2200 B iS50 vg 6l
1150 1900 C i)l g sl

BVl B @ Aghill e eV SUly o Jgadl joiadd M 26 63 e el
Olyw o PN driiye SO rgn VIl OF o (g Zeslll Sl il IS 2

s I3 0.4 81t (ol Jlaal 055 Sy 0.6 055 lall I3l 2oy

- 96 -

.(\.’J\



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

dBY o ) SLLA 5 Rrs Rewde oo U Al S AU SUL L &by
T S EE B L RS B R EA U [PRCSRER R S JENE A RES R T
I EN RO RUSCINCE IRV PSP B 1
JEPVIZN]

O o andl) dadl jlms 33y LI Ll jLes| V)

LSl Slaghal) o 2a3el) B Sl V)

LA Bt by bV Ladl s v/

S )
Jos @ OLLAN 5 s s G Dgan il Jo AW UL L @ pg5. 2
W S e 513 IS 24U Wlsall g Badsel) aglal) o g 281 el SSY

JYCNCAVINNG- S\ REVI 7Y O Lo ] | el SV
sLady) bl sl o
60 40 70 ol o o 3 b
10 80 50 el el b
70 30 10 g o o

-97-



N9 249y > ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

0,3 0,5 0,2 sy oYLy
2205 e | Bl [ O g g | P Y
3layl Adlall A gl o)l Y Y Lz
0,2 0,1 0,6 s 31 93 W
0,2 0,7 0,3 Hblll gors sy
0,6 0,2 0,1 SLaBY 1520 g &)
JEVIZN)

¢ axdyl) dadl jlme 33y fsYI Ll jlas v/

P A N W R e g

SN o 0d)
) 3 Jaid 8 i By 258 (S8 3lg b e Aol g 358 colas
U 3 a5l o Y aSd ods 5 $100000 as2d alSS Coiiad) Bebae O] ¢ Rins
0dd Crorsled) s ol duls e lely ¢ Joid) o Waygte pds g il dleny Lol
B 1) plel Jaidl Jo 59 (2 ) 065 570,55 Jlex! Sla oF ezl 53
Lty Jlu
rrsdad) ST e sz Jordl e il dleny 2 Of V/
2N B3] aulyy asi Of V/
Sl CalSSy 2, BloY) Al elr) 093 Ll kil By a5 O V1

$30000

- 08 -



N9 249y > aplalin\ Bpliall JAb @usd| oulyin

¢ 0.4 Jlab ade o1 0.6 Jlasb &3y a0l8) L) ¢ oW Wb Loy awl,dl o O]
fko ST Ll Jgid Je o)) s 01 0.85 Jlaas! 8ligs ayls) anl, ) ils713)
Cdard e o)W et 01001 et Slgs

12l QY Bl juas Jordl e e g i) deny 15800 cul L 13
$400000

100 Al aE bl sged) e Sal 20N e b 0ii RAEY milae AT e
e U el OT13] jles Ogeke 205 ¢ lus Osabe 50 3,8 8y e b il OLST13)

OB L) aadl oda puis § 131y ¢ el SO 413 jles Ogebe T4 5ty (g dizes 2oy
OF ) a5y ¢ Skl o it s Osdhe 3y a5 pladl 5 ol Ciyjlaas
L9040 (o5l ol 5 %010 S Al Jlo|

s 2SS g J) gsnadd e 0pef 35750 O Lol ggnd) o Lo s e |8

5 bl o BTV ¢ Ro 0S5 LW e 15 01 o8l ¢ jles Ogbe 1L

QU o) (3 ol VLY uha.l Sl s e slazeY)

e Y il
T $3\8 gl ol pae
S gl 0,6 0,4 0
:L S Flow 0,2 0,6 0,2
4 clndl ps 0,1 0,3 0,6

JEVIZN)

¢ andyl) dadl jlms 33y fsVI Lol L) v/

-99 .



N9 0dIg) >

ap\alie)l Zphiel) JAb\ @uiid! oulin

LA s by fas L) e v

&l el

1V 3 ose i JSO Wl Jstmy 35800 AT ) Ol gl ] 5,34

So¥ dd EITEL{I SN £ ozl
S At B Jida) 360 540 900
AW At b Jidan) 450 360 810
W dd! B Szl pds 450 270 720
JEVIZN)

AN 8 i 33y feadY) L) jLas)

- 100 -



.

Aol

eske sl ol aedd "aplaadd QW " Ll 2l asr s U degilall ods el
b ololy plie duls die biesST @l Blead) 1SS Ky 5 b 2a¥ dala)

ol :J,wc.lz asldl i

G ol Ak ol 3l LSl (3 Radill el O gadoiiy Bl OF Lo S5 L 187

9> Sl eadl i oyl vgdd dlowg 32 2AH (3 » Le Lehad OJgl2 BI5
Tpad- Bongs o g B3 Ogaal A 0 gb 09> Olemel) dgarled 2l Wyl (3 Ogeal)
dppal) OB Ll oy igypdll 5 Senld) B M iy ol ln Y b Al
e dean STl e Lalol stz ol &7 L oLl e (3 21 ey )
it dgm ) Ll 2l Ly 3Ll o lais il b e STo Y el May . ST
S e g YL els g ol ada gl S g ST e 05 me 03,d0 W)l W
Aeledll o S a e B me 3ol S am Radadl g Genidd B L 5 S (3 B30l
Jodedl Gl Pl 0 a0d gonnd Jo ) Jondy i Legh Lengd (2 5> el
S| ga S amaldly 3wl Ca O LBSLS] Asls of sl 23U s ¥ ST
Sday 95ly ST ey V) @t ¥ C2ub) 1y ¢ el 30Gak oSl dgar sl L))
Lzt siakl Sl glly oSl LhE e 356 Il 0S5 ST daelld) ol s

P oS8 Mt a W sl gl & g oy il S 8

A gt Alde Sladal g s 3 Bkl

101



gl ) Aaila

2005 ae 4 H)aSuy) dmalall

i | e g paal a5 alaBY) (g paall il Allie gyl 2 — 2
503) il | (50aY) asle ) il agle ad adY) Uy sl

1994 sl z L as (ol i) dadlll 5 4aiill | jae Gaes — 3

s Akl gn ysall 5 LTl | O50A) 5 (s sa see Gpes — 4
1999, dhee , sl 5 Hll gl Jla, Gulkdll

5 ol dpalal) CiSH la Gl Hlau) anli | (g pmiandl el Mds — 5
2000 3_alall | & 5 il

, ol g pall Hla ) dse) ) 5l Cile g phiall andi g daskads | A3 Bla — 6
1991 , sl Ay yall ASLadll | (aly H))

Jila 5 byl | g ball Sl s daa fi ) Qg 2 ULy — 7
2003 , rae, 48l Ol jlaiiuSd A sall Hlall | Gldaall Eygay 8

. LL\LCJJ.J}AM (u.m 9 LJLAB:}“ LQJJ;M QM\JJ , L..gjl.m.\d“ | e.u:\A (Ja\S -8
2001 R Y, e asill 5 pill malidl

1994 Ji3al z . a2, SIS golaBy) Jiladll | 5 Aua jee — 9

Axahall | ndai 5 ki Ul | Gile g pdall auli | A 2o auls e — 10
1999 , oY) Olee | iill (5 g¥ana Hla ) A0l

Gle g pdiall andi g 4alaBY) (6 gaadl Glal )3 | 3 el 2o daae pew —11
1997M,2ﬁ)m‘g\,)ﬁmj&cw&u‘g\2\,ﬁs‘,

5 Aohill Gn dle s il 55 Sl py | glalie el s dmn — 12
2003, s, el ¥ aaladl Hlall | Gadaill



 omnlaall i gl Taladal) Con Hpaladl) L | o Sl — 13
1997 , Lyl dmaall dile gpdaddl o) g0

Ol Al @l s Gl iy i gra Dkasr — 14
1994 , yoall | 7 a5, 4alaBy) 2003, oY, il



