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 مقدمة 
حصثحط ذول اًـالم ثض حىة مـلست من اًـلاكاث الاكذعاذًة واًس َاس َة والاحتماؾَة المخحاذلة وؿََة ًعـة فعي الآثاز 

فصاذ ذزاسة ذاظة باًـلاكاث .اًتي ثترثة ؿلى كل من ُشٍ الآثاز ؿلى حست  ومؽ رلع فلس ٍىون من المياسة ا 

َة والمضكلاث اًتي ثثوز بمياسختها حتى ًدس نى ًيا اًوكوف كلى المحاذئ ال ساس َة اًتي تحكن ثلغ  الاكذعاذًة الصوً

. اًـلاكاث 

َة ذزاسة كافة المـاملاث الاكذعاذًة اًتي ثخضمن ؾحوز الذسوذ اًوظيَة ، ب ي  وثدٌاول اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً

لى ظحَـَة ُشٍ .اًـلاكاث اًتي ثتم تين ذول مخخَفة نخضؽ ًسَعاث حىومِة مخخَفة  لى اًيؼصت ا  وكس ادذَفت اًيؼصت ا 

لى الصولة راتها  . اًـلاكاث بادذلاف اًيؼصت ا 

َة في احذلال مكان متميز في ال ذة الاكذعاذي مٌش تساًة حىون  وكس تسب ث ذزاسة موضوغ اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً

 اًخلََسًون ؿلى الاكذعاذًونؿلم الاكذعاذ ؿلى ًس نخاة المشُة اًخجازي في اًلصن اًساتؽ ؾشر ،ومن تـس ُشا ذزح 

َة نلٌ ب ظحح ُشا الموضوغ ًًتمي في وكت  فصاذ ب تواة ذاظة  في مؤًفاتهم لمـالدة موضوغ اًخجازت الرازحِة ،ب و اًخجازت الصوً ا 

َة .لاحق  . ب ما في اًـصر الذسًر فلس ب ظححت تخعط مؤًفاث تب كهَِا لمـالدة اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً

لى ػِوز ب صكال محسذت من اًخحـَة المخحاذلة في ما تٌَُ  ووضوء ػاُصت اًلس ثوس َؽ اًـلاكاث الاكذعاذًة تين اًحلضان ا 

هيا هلعس تشلع الاكذعاذ اًـالمي توظفَ حلِلة  اكذعاذًة هي الاكذعاذ  اًـالمي ،وؾيس الذسًر ؾن الاكذعاذ اًـالمي فا 

ُس كهجصذ تجمَؽ لاكذعاذاث اًحلضان والمياظق  .اكذعاذًة خسًست وضب ث في س َاق ولاذت اًسوق اًـالمَة وثعوزُا وً

ة الاكذعاذًة كاهت تين تلضان محسذت واجسمت تعاتؽ اكَيمي ضَق ،ومؽ ثوسؽ ثلغ اًـلاكاث حصث  ُشٍ اًـلاكاث اًخجازً

عمََة حىون الاكذعاذ اًـالمي بمـياٍ الذسًر ، ويمىن الذسًر ؾن ػِوز الاكذعاذ اًـالمي الذسًر مٌش ب واسط اًلصن 

 اًخاسؽ ؾشر 
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َة   :مسذي ًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً
 مفِوم اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوًَة  .1

م ُازتمان '' ًلس ؾصف  سزً َة تب هَ ٌضمي ؿلى كل الاثعالاث تين الصول ،وكل حصكاث '' فيًر مععَح اًـلاكاث الصوً

 .اًضـوة واًسَؽ والرسماث ؿبر الذسوذ اًوظيَة 

فِا ب هَ ذزاسة  اًـلاكاث واًخفاؿلاث والمـاملاث وال وضعة المخخَفة اًتي ثتم تين مخخَف الصول واًخجمـاث  ويمىن ثـصً

َة موضوؿاث ؿلى خاهة هحير من ال همَة منها  ذازت هؼام اًيلس : الاكذعاذًة وثسزش اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً ذزاسة و ا 

الصولي ،ال سماث الاكذعاذًة وػاُصت اًشركاث مذـسذت الدًس َاث
1

.  

َة  ة والماًَة الصوً  وسوف هخعصق ل هم اًسلٌث المميزت ٌَحُئة اًخجازً

 :ملامح الاكذعاذ اًـالمي 
نلٌ ثضرلٌ . % 5في اًـلسٍن اًواكـين تين ب وائي الشسٌُاث وب وائي اًس حـَياث حلق الاكذعاذ اًـالمي نمو مصثفـا  .1

هوزيا  )مٌرفضا ،وثـخبر ُشٍ المصحلة الطُحَة في الاكذعاذ اًـالمي وصاظصث اًحلضان اًيامِة في ُشا اًيجاخ 

 .(الديوتَة ،س يلافوزت 

َة  .2 َة ثس َعصت احذكاز اًللة واًخجازت اًحًَِة فيما تين اًشركاث مذـسذت الدًس َاث وفصوؾِا الصوً تميزث اًخجازت الصوً

َة ٌَميخجاث  ،ونشلع حىثَف اًخحاذل اًخجازي فيما تين الصول اًعياؾَة هفسِا ،واسذياذ حعتها من اًخجازت الصوً

 .تامة اًعيؽ 

َة ب همَة ذاظة في  .3 َة المتزاًست ًصب ش المال اندسة اًخجازت الصوً تفضي اًثوزت اًـَمَة واًخىٌوًوحِة واًعحَـة الصوً

لى اًحلضان اًيامِة  س الاؾتماذ المخحاذل تين اًولاياث المخحست .عمََة اًخىثَف واًخعحَح ال سمة ا  فمن خاهة ٍزً

ال مصٍىِة واًَابان وب وزبا اًلصتَة ،بحَر ب ن ثلَحاث الصوزت الاكذعاذًة وحزامنها في ُشٍ المصانز كس حـلا من 

لى الصول اًيامِة  َة وس َلة ُامة ًيلي اًخضرم واًصهوذ ا   .اًخجازت الصوً

سذاذث ؾوامي الرَي في اًخًدؤ بحصكاث المخليراث الاكذعاذًة اًصئُس َة مثي  .4 ب سـاز اًصرف ،ب سـاز اًفائست ، : ا 

ة اًكوَة وص حَ اًكوَة لساًة .ب سـص الرسماث  لى الاس خزسام المتزاًس ٌَخساتير اًخجازً وعمست اًحلضان اًعياؾَة ا 

 .الميخجين المحََين من اًعسماث ذازح هعاق الداث

تمىٌت اًحلضان اًعياؾَة تفضي اًثوزت اًـَمَة واًخىٌوًوحِة من ذَق كاؿست ؾصًضة من الراماث اًعياؾَة  .5

ىشا حصاحؽ اًعَة ؿلى الراماث اًعحَـَة والموازذ اًوًَة واًتي تخععت فيها اًحلضان اًيامِة هدِجة  اًحسًلة ،وُ

 :زلازة ؾوامي 

 اًِحوظ المس تمص لمـاًير اس تهلاك الراماث اًعحَـَة في اًوحست اًواحست  .1

 .الاس خزسام اًواسؽ ٌَحسائي اًعياؾَة محي الراماث اًعحَـَة  .2

ىشا ُحعت ب همَة اًحلضان اًيامِة كهعسز  .3 محاولاث اًحلضان اًعياؾَة ال نخفاء الطاتي في سزاؿة والمـاذن وُ

َة  فيما ؿسا اًيفط،وحتى اًخحسن الطي ظصب  ًـست س يواث ؿلى شروظ اًخحاذل هدِجة  ٌَزاماث والمواذ الاوً

هَ لم ًًضئ ؾن ب ي تحسن في اًَِاكل الاكذعاذًة ٌَحلضان اًيفعَة ،وانما هدِجة  ازثفاغ ب سـاز اًيفط فا 

َة  َة ب تاحت ًِا اًلسزت ؿلى ال هفصاذ تخحسًس اسـازٍ في اًسوق الصوً وفضَت اًحلضان اًيفعَة .ػصوف ذوً

 .حتى الآن في زتط ب سـاز اًيفط تب سـاز اًسَؽ اًعياؾَة اًتي جس خوزذُا

                                                           
1

 18، ص 2014جًٍّ ِحّذ خبٌذ ،أعبعٍبد الالزصبد اٌذًٌٚ ،داس الاوبدٍِْٛ ٌٍٕشش ٚاٌزٛصٌغ ، 



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

5 

 

اًخىذلاث الاكذعاذًة تين اًحلضان المخلسمة جسِم في سياذت اؾتماذ ُشٍ اًحلضان ؿلى مٌخجاتها المحََة وفصضت  .4

زسوم جمصهَة وكِوذ كهَة ؿلى وزذاتها من الصول اًيامِة 
1

. 

 

َة ذلال اًفترت  .6  س يويا في اًحلضان اًيامِة والمخلسمة % 10بمـسل تجاوس . 1986-1950ساذث حجم تجازت الصوً

 ؿلى حسا سواء 

صِسث ب وادص اًس حـَياث وب وائي اًثماهٌُاث تحولا زئُس َا في س َاساث الصول اًعياؾَة هصذ فـي هساذ  .7

لى اٍنمو  نما ب ًضا ا  اًخضرمي ،ولا ًـوذ رلع الازثفاغ في ب سـاز اًيفط وكيٍر من اًسَؽ ال ساس َة فحسة وا 

 .اًسرًؽ في كهَاث اًيلس اًكلَة وحزاًس اًخوكـاث اًخضرمَة 

لى .م.اىتهاء ؾصر زحاث ب سـاز ضدف وتحَي هؼام اًيلس الصولي تـس ب ن تخَت و .8 ب  ؾن كاتََة تحوًي الصولاز ا 

َة 1971 ب وث 15رُة في  لى مصحلة اًخـويم وفوضى ب سواق اًيلس الصوً  . والصدول ا 

را لم ثيجح ثلغ المحاولاث ،في اًضعص ال ؾؼم من ُشٍ اًحلاذ  .9 فضي ب نماظ اًخنمَة اًتي اىتهجتها ُشٍ اًحلضان ،ا 

آس َا  .باس خثٌاء تضؽ ذول حٌوة شرق ب

ثفاقم المسًوهَة الرازحِة والآثاز اًتي نجمت ؾن رلع وتعفة ذاظة اس خنزاف احذَاظاث اًيلس ال حٌبي وثسُوز  .10

ضـاف كسزت اًحلاذ المسًية ؿلى  .ب سـاز اًصرف ،فضلا ؾن ا 

َة وازثفاغ اًضرم .11  . الاس خيراذ وانخفاط في مـسل اٍنمو الاكذعاذي ومـسل نمو اًخجازت الصوً

 ؾصف الاسدثماز ال حٌبي المحاشر المحصك اًصئُسي ٌَـولمة ،حِر تَف نمو الاسدثماز 1990- 1986ذلال س يواث  .12

 ب ما اٍنمو % 12في الملاتي تَف نمو حجم اًخجازت اًـالمَة في اًسَؽ والرسماث %  25الاحٌبي المحاشر اًعاذز 

 . % 1.3الاكذعاذي اًـالمي تَف 
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 12،ص 2003صٌٕت حغٍٓ ػٛض الله ، اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ  ،اٌفزح ٌٍطجبػخ ٚإٌشش ،
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 والدسول اًخالي ًوضح وس حة مساهمة اًحلضان المعسزت ًلاسدثماز ال حٌبي المحاشر  .13

 

 اًحلضان  1980-1970 1990-1981 2003-1991

 اًس يواث

 اًولاياث المخحست المصٍىِة 42.4 16.7 19.4

عاهَا 16 15.7 13.3  جصً

 فصوسا 4.1 8.4 10.3

 تَجَكا 1.3 2 9.3

 ب لماهَا 8.6 8.3 7.2

 ُوًيسا 9.7 5.8 5.9

 اًَابان 5.5 16.6 4.7

 نيسا 5.4 4 3.6

 اس حاهَا 0.4 0.8 3.4

 

 World Investiment Repport.CNVCED.ONU:المعسز 

 

وكان رلع بمثاتة اًـلان ؾن تحول في '' اًلَس يوست '' و'' اًحيروستٍركا '' انهَاز خساز جصًين هدِجة ػِوز  .14

َة ،ساهم في ادذفاء المـسىص ال صتراكي ومٌَ سوال الذصة اًحازذت واًس حاق نحو  اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً

ًسًوًوجي ًسًوًوجيتاًدسَح ،وفذح مثي ُشا اًوضؽ المجال واسـا ًس َاذت ا   ت اًسوق ٌَتمىن واًخـميم وثـاذي ا 

 ''نثرت ثسذي الصولة '' اًسوق 

في  (ظيسوق اًيلس الصولي ،مٌؼمة اًـالمَة ٌَخجازت ، اًحيم الصولي )سياذت هفوذ الميؼلٌث الاكذعاذًة اًـالمَة  .15

لى الا ًزام  من ذلال ثساتير  (اًشرظَة مثلا  )وضؽ اًس َاساث الاكذعاذًة ثضكل تجاوس مٌعق المضوزت ا 

شا ما حـي الصولة ثفلس اًىثير من ؾياضدٍ اًلسزت ؿلى  لى الميؼلٌث ،وُ اًبرامج المسؾومة ب و شرظ الاهضلٌم  ا 

 .اتخار اًلصاز

حِر ب ظححت ب نثر حست من ذي كدي  (87،94،97،2001،2008ب سمة )ثوالي ال سماث الاكذعاذًة اًـالمَة  .16

 .من حِر الرسائص الماذًة وانبر ثوسـا حلصافِا من اًساتق وفضي اًيؼصياث باًخًدؤ بها

لذاكِا بال كذعاذ اًـالمي وثـمََق اهسماجها بهشا الاكذعاذ  .17 تهمُش ذول الديوة في الرازظة الاكذعاذًة اًـالمَة وا 

حعائَاث ظخسوق اًيلس الصولي س ية   من كيمة اًخجازت % 32.2 ب ن 1990من موكؽ مذزَف ،حِر اػِصث ا 

َة ؿاذث ًثلازة ذول فلط وهي اًولاياث المخحست الامصٍىِة و ب لماهَا و اًَابان  .الصوً
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ة  : اًفعي ال ول  اًس َاساث اًخجازً

: ملسمة اًفعي 
ة مٌش ب مس تـَس حزءا من اًس َاساث اًتي جس خزسم ًخلوًة اًىفاءت الاكذعاذًة وسياذت مـسلاث  ثـخبر اًس َاسة اًخجازً

ة لاحزال ثوخس حلًٌة كوًة في الاكذعاذ  اٍنمو ،وؿلى اًصغم من مضي ب نثر من خمسين ؿام ؿلى المفاوضاث اًخجازً

كذعاذ وؿلاكذَ تحلِة الاكذعاذياث .اًـالمي َة تؼصوف اًخعوز اًخازيخي ًل  ة الصوً وؿلى رلع ثخب ثص اًس َاسة اًخجازً

يـىس رلع ؿي اًفىص اًيؼصي ، فذحَوزث ُشٍ ال فكاز في صكل هؼصياث ثخب ثص باًواكؽ وتحاول اًخب زير فَِ مذا ساؿس  وً

ن فتراث اًس َاسة السائَة ٍصافلِا اًىساذ وفتراث  ؿلى ػِوز حجج ثسافؽ ؿلى ُشٍ اًس َاسة ب وثلغ ،وتعفة ؿامة فا 

ة اًخحاذل ٍصافلِا اًخوسؽ و اًصواح را كاهت اًخجازت الرازحِة الذصت من كل كِس هي ب فضي اًس َاساث اًتي . س َاسة حصً فا 

ثددؽ من وجهة هؼص المجتمؽ الصولي فلا صم ب ن اًخجازت الملِست ثـوذ تيفؽ ب نبر ؿلى الصولة الملٌزسة ًِا وؿلى حساة تلِة 

ة اًخجازت الرازحِة ، ل نها حتمخؽ  باحذكاز ناتج ؾن اًثوزت  شا ماًفسر ًيا وكوف الصول المخلسمة ذائماٌ مؽ حصً الصول ، وُ

لى رلع  فِيي ثضعص  س ب ن جس خلَِا ، بالملاتي الصول اًيامِة ثفذلص ا  اًعياؾَة اًتي ؾصفتها في تساياث اًلصن اًثامن ؾشر حصً

ة اًتي هي لٍوؿة الا حصاءاث اًتي ثخزشُا الصولة في مجال اًخجازت  ق اًس َاسة اًخجازً لى مجابهة باحذكاز تحكوي ؾن ظصً ا 

.  وثخـسذ وسائي ثلغ اًس َاسة ثحـاٌ ًيؼام الاكذعاذي اًسائس.الرازحِة كعس تحلِق ب ُساف مـَية ب همِا حنمَة الاكذعاذ 

حِر ًخضح مذا س حق ب ن تحصٍص اًخجازت وثلَِسُا يخضؽ ٌَمعَحة الاكذعاذًة ٌلضولة ، فلس جس خزسم الصولة ب حسُلٌ ب و 

َة مذـسذت . كليهلٌ وفلاٌ لمعَحتها  ة الصولة في اس خزسام ب ي من ال ذواث محىومة باًترثُداث الصوً ومؽ رلع ثؼي حصً

آثاز اكذعاذًة . ال ظصاف الميؼمة ٌَخحاذل اًخجازي الصولي  وثـخبر الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت ب هم ُشٍ اًترثُداث لما ًِا من ب

. وكاهوهَة ؿلى ذول اًـالم 

لى ُشا اًفعي من ذلال :       واهعلاكا من كل ُشا س يحاول اًخعصق ا 

 ة واًخلِس :المححر ال ول ة تين الذصً  اًس َاسة اًخجازً

 ة في الصول المخلسمة :المححر اًثاني   اًس َاسة اًخجازً

 ة في الصول اًيامِة: المححر اًثاًر  اًس َاسة اًخجازً

 لى الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت : المححر اًصاتؽ  من اًلاث ا 

ة واًخلِس  : المححر ال ول  ة تين الذصً اًس َاسة اًخجازً
ة المخخَفة ،في مصاحي اًخازيخ الاكذعاذي نجسُا حصاوحت تين ادذَازاث الساًة واًخلَِس ،وب ن  ب ن المخددؽ ٌَس َاساث اًخجازً

را ًيشز تحلق  ة والساًة ا  لا مزيج من الذصً ة اًتي ثعحلِا الصول ؿلى ادذلاف هؼمِا الاكذعاذًة ، ماهي ا  اًس َاسة اًخجازً

ة .ُاثين اًعوزثين كل واحست منها ؿلى حسى  لى الساًة ب و الذصً وياث المـعات ا  تين ُشا .فال مص في اًواكؽ  ًخـَق بال وً

ق منها ؿلى وجهة هؼصٍ من ذلال لٍوؿة من الذجج ًخبٍرص   ب جصس ثلس يم و حىَِف بمحاولةمداذئَ اًخَاز وراك، ًسافؽ كل فصً

لى الاكذعاذًة اًيؼصياث ة و الساًة ذؿات من كل ب هعاز هؼصياث ا  ة، الذصً  ػِصث الطي اًزمني اًدسَسي مذخحـين اًخجازً

ين ؾِس من ُشا و فَِ لى اًخجازً  الذسًثة اًيؼصياث ب جصس ا 
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ة ب هعازوحجج  هؼصياث: المعَة ال ول ة الذصً  ׃اًخجازً

ة :ب ولا ة اًخجازً  .:هؼصياث ب هعاز الذصً

لا اًحـغ تـضِا لٍَِا ثـازط في اكذعاذًة هؼصياث ؿست ػِصث 18 اًلصن معَؽ مٌش  منها واحست كل ب ن ا 

زساء في رلع محاولة س حلتها اًتي حكوي ة كواؿس ا  ة حتى و الاكذعاذًة المجالاث ص تى في اًفصذًة الذصً  .اًفىصً

وكصاظ -ب   ةؾيساًفيًز  : ب هعازالذصنةاًخجازً
وكصاظي ػِصالمشُة   ًلس فصوسوا م ،وكس حزعم ُشٍ المسزسة  17ب وادصاًلصن   فِفصوسا،في« Les physiocrate »اًفيًز

ة في كل صئ ، حِر ثـخبر اًززاؿة هي هَياي لى فَسفة اكذعاذًة ثياكغ اًفَسفة اًخجازً لس ثوظي اًعحَـَون ا   ، وً

لى زلاج .اًًضاظ الاكذعاذي اًوحِس لرَق اًثروت من تين وحوٍ اًًضاظ الاكذعاذي المخخَفة  لى ثلس يم المجتمؽ ا  بالا ضافة ا 

ظحلاث ظحلة الميخجة وهي ظحلة اًززاغ ، واًعحلة اًـليمة وثضم كل المض خلَين باًعياؿة وظحلة ملاك ال زضي ،وهي 

. ًُست بالميخجة ولا اًـليمة 

ة ال ولى اٌَحية حلا هي ال فكاز ُشٍ تب ن اًلول يمىٌيا ال ذير في و  و اًفىص الاكذعاذي س خوىلى المغ الاكذعاذًة ٌَحصً

تـس فيما اًكلاس َكي اًفىص زواذ ثخٌاُا اًتي
 1

. 

ة ؾيس اًكلاس َم-ة ة اًخجازً : ب هعاز الذصً
لى ذعم  َة ، وكس كاذهم اؾخلاذهم تلسزت كوى اًسوق ا  ة اًخجازت الصوً ة اًكلاس َىِة هلعة اًحساًة في تحََي هؼصً ثـخبر اًيؼصً

ة اًخجازت  ة اًـمي وذعم فىصت حصً ة ًواء ؿاثلِا ؿلى اًكلاس َىِة المسزسة حمَت ُىشاحصً ة الذصً ة ب ن مدَية  اًخجازً  الذصً

ة  .كوتها باًخالي و الصولة ثصوت ًزياذت اًوحِس اًسخِي هي اًخجازً

ة A. Smith مفىصيها حِر اهخلس  ، اجصس هؼصياث ذلال من ماوسدس خًذجَ ُشا   كل من صب هَ اًيفلاث المعَلة  في هؼصً

ؿاكة ثلس يم اًـمي سواء ذاذي الصولة ب وذازخَ ،ل هَ ًدِح ٌلضولة ب ن ثخرعط في ب هخاح اًسَؽ اًتي حىون ًِا ميزت معَلة  ا 

هخاجها  و ماًـني ب ن اًـمي . في ب هخاجها ثم ثحاذل فائغ ا  هخاجها ،وُ هخاح اًسَـة في كهَة اًـمي اًلاسمة لا  وحتمثي هفلة ا 

آذم سمَر في اًخفوق المعَق ك ساش ٌَخرعط الصولي فلط ، لاًخفق مؽ المضاُس .ُوؾيصر ال هخاح اًوحِس  ب ن ب ؾخلاذ ب

َة حِر ب ن اًخفوق اًًس بي يمىن ب ن ٍىون ب ساش ٌَخرعط الصولي  ب ول من  D.Ricardo وكس كان.في المـاملاث الصوً

ة ب وضح ُشا اًفازق  هَ في ػي ػصوف اًخجازت .  ب و المزايا اًًسخِة اًيفلاث اًًسخِةفيما ب سلٌٍ هؼصً ة فا  وظحلا ًِشٍ اًيؼصً

الذصت سدذرعط كل ذولة في ب هخاح اًسَؽ اًتي يمىن ب هخاجها تيفلاث ب زدط وسخِاٌ ، ب ي سَؽ اًتي لصيها ميزت وسخِة فيها ، 

ُس في . وس خلوم باس خيراذ اًسَؽ اًتي حتمخؽ ذول ب دصى بميزت وسخِة فيها  خين في اًيفلة اًًسخِة وً فالادذلاف تين الصوً

اًيفلة المعَلة ُو الطي ًسؾو ٌَخحاذل
2

  . 

لى حون  ـزي الاكذعاذًون ا  ة اًيفلاث اًًسخِة لاثـالج هَفِة تحسًس وس حة اًخحاذل الصولي ،وً ن هؼصً   J.S.millوعموماٌ فا 

ة اًليم الصوًَة فضي اًس حق في سس ُشا اًيلط من ذلال  و اًعَة هؼصً ة الطي يحسذ مـسل اًخحاذل وُ فوفلاٌ ًِشٍ اًيؼصً

                                                           
 38، ص 2005 ، القاىرة ، الدار المصرية المبنانية ، مبادئ اقتصاديات التجارة الدوليةسامي عفيفي حاتم ، 1

 
، ص 2003 والنشر والتوزيع ، بيروت ، ت، المؤسسة الجامعية للدارسا1،طالعلاقات الأقتصادية الدولية بسام الحجار ،2

22 

 



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

9 

 

َة ُو . المخحاذل من خاهة كل ذولة ؿلى الميخجاث الصولة ال دصى  ومـسل اًخحاذل الطي يحلق اًخواسن في اًخجازت الصوً

ة  . رلع المـسل الطي يجـي كيمة ظاذزاث ووازذاث كل ذولة مدساوً

ة الذسًثة - ح ة ؾيس اًيؼصً ة اًخجازً :  ب هعاز الذصً
ة َُىشر لى ب ن خاءث هؼصً ة اًخلََسًة حتى الذصة اًـالمَة ال ولى في لٍَِا نلٌ هي ا  ين اًتي حصحؽ سخة - ػَت اًيؼصً ب وً

لى ادذلاف اًخكاًَف وال سـاز اًًسخِة  لى ب ن ادذلاف وسة ب و نثافة ؾياضد ال هخاح اًتي ثؤذي ا  َة ا  كِام اًخجازت الصوً

َة 1ٌَسَؽ بحَر جسِي تسوزُا كِام اًخجازت الصوً
 . 

ين كان ؿلى ًس الاكذعاذي اًصوسي - وب ول ادذحاز عملً ٍنمورح َُىشر   من 1956و1953في ؿامس فاس َلً ًَوهدِف ب وً

ن اًعاذزاث ال مصٍىِة ب نثر نثافة في  ذزاسة ال ساش اًَِكلي ٌَخجازت تين اًولاياث المخحست ال مصٍىِة وتلِة اًـالم ،وثحين ا 

َة  ين،ومٌش رلع ال دذحازب هلسمت هؼصياث اًخجازت الصوً ة َُىشر وب وً شا ماًياكغ هؼصً اس خزسام اًـلٌلة من وزذاتها وُ

لى اتجاُين  الذسًثة ا 
2

  :

ضم الميامش اًخاًَة - يحاول ب ن يهسم نمورح َُىشر: الاتجاٍ ال ول  هخاح وً ين في وسة ؾياضد الا  :  ب وً

 الصازساث اًخعحَلِة اًتي كام بهاMinhas  لى اًخحسًي ب و الاهـكاش .  حول كاتََة ذوال ال هخاح ا 

  ة  الصازساث اًخعحَلِة ًخحََي َُكل الساًة اًخجازً

  ة وسة ؾياضد ال هخاح الدسًست  هؼصً

ضم : ب ما الاتجاٍ اًثاني  ين وً لى حي ًلز ًَوهدِف من ذلال نمورح َُىشر و ب وً ًضم لٍوؿة من اًيؼصياث اًتي حصمس ا 

: ُشا الاتجاٍ اًيؼصياث اًخاًَة 

   اًيؼصياث اًتي ثلوم ؿلى ب ساش اكذعاذياث الذجم

  اًيؼصياث اًتي ثـتمس ؿلى الميافسة كير اًكاملة 

ة اًخجازت  ن مشُة حصً ة اًخجازت  ، وعموماٌ فـا  وفي اًواكؽ ثـخبر ُشٍ اًيؼصياث ال ساش اًتي ثيعَق مٌَ س َاسة حصً

لى الاهدضاز وهسة نثير من المؤًسٍن وذاظة مؽ ػِوز الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت ، واًـمي بمحاذئ المسزسة  َة يمَي ا  الصوً

ة اًخجازت  . اًكلاس َىِة اًتي ثلسم لٍوؿة من الذجج المؤًست لذصً

ة :ثاهَا ة اًخجازً حجج ب هعاز الذصً

لى تحوًي هؼام اًخجازت  يمىن ثـصًف س َاسة تحصٍص اًخجازت الرازحِة ؿلى ب نها جملة الا حصاءاث واًخساتير اًِاذفة ا 

 ب و اًعاذزاث وهي عمََة جس خلصق وكذا ظوًلا ثاًوازذاالرازحِة تجاٍ الذَاذ،بمـنى ؿسم ثسذي الصولة اًخفضَلً اتجاٍ 
3

 .

ة هي ؾحازت ؾن ،و  لٍوغ الا حصاءاث اًتي ثخزشُا الصولة في " من اًخـازًف المخساولة، ثلغ اًتي حصى تب ن اًس َاسة اًخجازً

َة تلعس تحلِق ب ُساف محسذت  ة الصوً ".هعاق ؿلاكاتها اًخجازً
4

 

                                                           
  234، ص 1986 ، دار النيضة العربية ، بيروت ، التجارة الدولية والتعاون الدوليصالح الدين نامق ، 1
 154، ص 2006 ، دار الأديب لمنشر والطباعة ، وىران ، اقتصاديات التجارة الدوليةزايري بمقاسم ، 2
، ص 2005، ديوان المطبوعات الجامعية ، 2 ،الجزائر ،ط السياسات الإقتصادية الكمية دراسة تحميمية تقييميةقدي عبد المجيد ،3

249 
. 147، ص 1982، منشورات جامعة حمب، سوريا العلاقات الاقتصادية الدولية،أحمد فارس مصطفي  4
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ة الاكذعاذًة واًتي حصى ب ن ب هم وػَفة ٌَسوق هي تحلِق الميافسة  لى ثعحَق المحاذئ المثاًَة ٌَيؼصً وهي ؾوذت مصت ب دصى ا 

ـتمس .اًتي ثخضمن تشاتها اًىفاءت الاكذعاذًة ، واًتي تسوزُا تحلق الذس ال كصى من ال هخاح واًخوسًؽ ال مثي ٌَموازذ  وً

: ب هعاز ُشا المشُة ؿلى حجج من ب همِا 

 : ؼ مٌافؽ اًخرعط الصولي1
ولما كان مسى اًخرعط ًخوكف ؿلى هعاق اًسوق .حِر ثخرعط كل ذولة في ب هخاح اًسَـة اًتي حتمخؽ فيها بميزت وسخِة 

َة شرظ لاسم لاجساغ مسى اًخرعط الصولي وثلس يم اًـمي ، وفي ُشا  ن هعاق اًخجازت الصوً الطي ًتم فَِ اًخحاذل ،فـا 

لى حسن اس خللال موازذ الصولة  س من الذجم اًكلي ٌَسَؽ الميخجة في اًـالم مذا ًؤذي تسوزٍ ا  . اًخرعط ماٍزً

 :  ؼ مٌافؽ الميافسة2
تحلق الميافسة ب فضي اًؼصوف ٌَمس تهلغ وزفاَُة ال فصاذ واًعياؿة ، فِيي ب ولا ثعحق حِس مدسب  س َاذت المس تهلغ ، 

لى تخفِغ ب سـاز جمَؽ اًسَؽ وثدِح الا دذَاز ٌَمس تهلغ تين اًسَؽ واًحسائي المخاحة  خوسؽ الميخجون .حِر ب نها ثؤذي ا  وً

ة الادذَاز  في ب هخاح اًسَؽ ،راث الرعائط المخيوؿة اًتي يمىن جسوًلِا وجض حؽ جمَؽ ال رواق وحصفؽ مصوهة اًعَة وحصً

ساء ثـسذ الميخجاث وثـسذ الرعائط وحزذاذ جهوذ الميخجين نحو تحسين ومحاولة اندساة ظوائف المس تهَىين في ب ظاز .،ا 

ة اًخجازت حعول اًعياؿاث اًوظيَة ؿلى  اًسوق اًتي ًخـسذ فيها الميخجين والمس تهَىين ومن ناحِة اًعياؿة تحلق حصً

1مس خَزماث ال هخاح ووسائَِا في ب حسن ػصوف مذىٌة من اًدسوًق والمفاضلة 
 .

شا مرم خساٌ ًىفاءت  هخاح وُ ة الذصنة واًخيلي تين فصوغ الا  لى حصً ة اًخجازت والميافسة وثوحِس اًسوق ، ا  نشلع ثؤذي حصً

هخاح الملائمة ويمىنها نشلع من    مواجهة الاحذَاخاث  اًعياؿاث حِر جس خعَؽ ُشٍ ال ذيرت ب ن تخخاز ػصوف الا 

هخاح اًتي تحلق اًصبحَة المثلى   المس خحسزة ومواجهة المخاظص واًخحول من فصوغ الا 

كل تلض  لى اًخلسم الاكذعاذي واٍنمو في اًفصوغ المخرعط فيها وثوسًؽ المزايا . ًكل ظياؿة وً وجمَؽ ُشٍ ال موز ثؤذي ا 

.   اًًسخِة تين اًحلضان المخخَفة المضازنة في اًخحاذل الصولي 

:  ؼ الذس من كِام الاحذكازاث 3
لى الذس من ال حذكاز والملٌزساث المحسوذت ٌَس َعصت ؿلى تـغ ال سواق المحََة فٌحن هـصف مساؤى  ة ا  ثؤذي الذصً

ال حذكاز في اًسوق من حِر تحسًس اًكوَة وفصط ال سـاز ، وفصط المواظفاث والرعائط وؿسم ثوافص فصظة الادذَاز 

ق اًلِوذ ًـني حصك ُشٍ اًسوق المحََة . ب مام المس تهلغ  َة ؾن ظصً ن ؾزل اًسوق المحََة ؾن اًسوق الصوً ولطلع فا 

ة ًكي جس َعص ؿَََ وتميؽ ثعحَق اًخجسًساث واًخليراث اًخىٌوًوحِة  وسوف تخفغ الاحذكازاث المحََة من .الاحذكازً

شٍ، فِشٍ .نفاءت الاكذعاذ و اًعياؿاث الصاذََة  ـي في مذازساث المشروؿاث مذـسذ الدًس َاث مذا ًؤنس وجهة اًيؼصُ وً

هخاحِة وتحاول الرصوح ؿلى كِوذ اًوزذاث من ذلال اًخوظين في ُشٍ اًحلضان ،  المشروؿاث تحخىص اًخىٌوًوحِا اًـاًَة الا 

ثم جس خفِس تـس رلع من كواؿس الساًة ًكي ثـمي ؿلى اًلضاء ؿلى الميافسين المحََين واًس َعصت ؿلى اًسوق الصاذََة ذون 

ب ن ثعحق المـازف اًخىٌوًوحِة المخلسمة المخاحة ًِا وذاظة في اًحلضان اًيامِة 
2

 .

ذذال اًخجسًساث اًفٌَة واًخىٌوًوحِة4  : ؼ ا 
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ة ، ثعحَق اًخلسم اًفني واًخىٌوًوجي بمرخَف اًحلضان واًعياؿاث ، حِر ب ن س َاذت اًسوق  ًـي من ب هم مزايا الذصً

هخاحِة الميرفضة  تاحة اًحسًي ب مام . اًخيافس َة ًـني سوال ب و ادذفاء الميخج ب و اًعياؿة راث اًخكاًَف المصثفـة والا  ومؽ ا 

ذذال اًخليراث اًخىٌوًوحِة  المس تهلغ ًضعص كل مٌخج ب و اًعياؿة ًلاُتمام باًححر اًـَمي ، واًححر ل خي اًخنمَة ،وا 

هخاحِة وكسزثَ اًخيافس َة  فِلَة مدسب  س َاذت اًـمص الاكذعاذي ب نثر من .  المس تمصت ، ًكي ٌس خعَؽ ب ن ٍصفؽ من نفاءثَ الا 

.  اًـمص اًوػَفي 

ؼِص مٌخجاث خسًست  هخاحِة ويخفغ اًيفلاث وً فاًخلسم اًفني ُو ب ساش اًخلسم والاس تمصاز ، حِر ب هَ يحلق سياذت الا 

س من الرعائط اًوػَفِة واًلسزاث الا ص حاؾَة  زً شٍ ال موز جمَـِا من صب نها ب ن ثفِس المس تهلغ والميخج والصولة .وٍ وُ

خاخ اهخلال اًخىٌوًوحِا الدسًست ، فيرثلي اًَِكل اًعياؾي لزَؽ الصول ، نلٌ جس خعَؽ كل  المعسزت والصولة المس خوزذت وً

 .ذولة ب ن جس خفِس من اًخلسم اًفني في ذولة ب دصى 

هخاح 5 : ؼ ثوسؽ في الا 
ة س َاسة ب ن ة الذصً لى س خؤذي الصول تين اًخجازً هخاحِة مشروؿاتها وظول ا  لى الا   تـغ حتمىن لا فلس المثلى، حجوم ا 

هخاحِة المشروؿاث لى اًوظول الصول من نثير في الا   و ثًذجِا اًتي اًسَؽ ؿلى المحلً اًعَة ضـف هدِجة ، حجوم مثلى ا 

لى تخفِغ جس خعَؽ لا باًخالي حساً مذىن ب كصى اًخكاًَف ا 
1

 .

ة ثـمي  ُىشا ة الذصً  سوف ؾيسئش و الميزت اًًسخِة، راث اًعياؿاث ؿلى باًترنيز رلع و اًخرعط، جضجَؽ ؿلى اًخجازً

نما فحسة،و اًضَق المحلً ٌَعَة لا المؤسساث ُشٍ ثًذج  ُشٍ حجم س خعي حتما و اًـالمي، و المحلً ٌَعَحين ا 

لى باًخسزيج المؤسساث هخاح مزايا تحلق اًتي ال مثي الذجم ا  . اًىدير الا 

ة :  المعَة اًثاني   ب ظصوحة وحجج ب هعاز الساًة اًخجازً

ة - ب ولا :   ب ظصوحة ب هعاز الساًة اًخجازً

ة المسزسة هؼصت -ب  -  : ٌَحلًٌة اًخجازً

ين ؾِس ال مة،في ًلوت ال ساس َة الصؿامة كاهت لما  ثصواث ثلاش نلٌ ُشٍ ال ذيرت ثلاش و ثصوت من تمخلغ بما ثلسز اًخجازً

لى ال مة ُشٍ جسـى الميعلي ب ن فمن اًفضة و الطُة في المتمثلة هلوذ من لصيها بما ب ي ال فصاذ،  جكل ثصواتها حنمَة و سياذت ا 

لا لصيها، المخاحة اًس حي  لا و ٌلظُة مٌاجم تمخلغ لا اًتي ٌلضولة باًًس حة اًثروت ُشٍ ٌَحعول ؿلى اًوحِس اًسخِي ب ن ا 

  .الرازحِة اًخجازت هي ٌَفضة

را تحلق فائغ في اًعاذزاث ؾن اًوزذاث والطي ُو ُسف اًس َاسة الاكذعاذًة ٌلضولة من تجازتها  لا ا  ولا ًخب تى رلع ا 

ن ميزان اًخحاذل الرازجي يجة ب ن ٍىون . الرازحِة فعالما كاهت فىصتهم ال ساس َة هي سياذت حلوق الصولة ؾن ذًونها فا 

كير مذواسن مؽ ضروزت ب ن ٍىون ادذلاله ًعالح الصولة  

م ؾيس الساًة-ة- سزً  : ًُست فصً
ة الصاؾَة ًلس وخسث ًِا زوخاٌ في الصول اًيامِة ، ؿلى اًصغم ب نها كامت في الصول المخلسمة ة،  ذاظة ٌَحصً  تـس اًخجازً

 اًياص ئة اًعياؿاث لساًة الاكذعاذًة الذَات في الصولة ثسذيم حِر شجؽ 19اًلصن  فيالمخـَلة بالساًةF.V lis t ب ظصوحة

شا اًعياؾي اًلعاغ فلعة لى  اًوظول كدي مصاحي ؿسّت احذَاس ذولة ب ًة ؿلى مؤكذة،ل هَ ب و محسذت سمٌَة ًفترت ،وُ ا 

المخلسمة الصول وضـَة
2

 .
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 كدول هحير ذاظة من ظصف كل من اًولاياث المخحست ، ب لماهَا ، لساًة ظياؿاتهن اًياص ئة ب مام ظياؿة Listلاكت ب ظصوحة 

. المخعوزت ًكل من الممَىة المخحست وفصوسا 

ؿاذت ثلعَة اًسوق الصاذََة ل-ح  J. mistral ب ظصوحة ا 
لى ضروزت ثسذي الصولة ًخوحَِ ب وخَ اًًضاظ الاكذعاذي بهسف حلًٌة اًسَؽ اًوظيَة و  ٌضير ظاحة ُشٍ ال ظصوحة ا 

ق س َاسة اًخعيَؽ و ًخحلِق ُشا اًِسف ٌس خَزم ثوفص جملة من  ؿاذت ثلعَة اًسوق الصاذََة ؾن ظصً لى ا  حنمَتها ٌَوظول ا 

الا حصاءاث يمىن حصثُبها نلٌ ًلً
1

 : 

ق - 1- ة ب واًعفلاث ب و ؾن ظصً جصام اًـلوذ اًخجازً ق ا  ضلٌن مٌافش ًخصرف الميخجاث من سَؽ اًخجِيز سواء ؾن ظصً

المحاذلة، ب و تواسعتهلٌ مـا، ورلع تخلسيم جسَِلاث ائتماهَة مشروظة ٌلضول اًتي حصقة اكذياء ُشٍ اًسَؽ  

 ضروزت الاُتمام بالصزاساث و اًححوج اًـَمَة في مجال اًخىٌوًوحِا اًصائست واًتي من صانها ب ن ثـمي ؿلى وشر المـصفة 2-

. اًخلٌَة و ثوس َؽ اس خزساماتها في ال وضعة الاكذعاذًة

وًة ًىونها جسمح بالمحافؼة ؿلى اًخواسن -3- ؾعائها ال وً هخاح راث الذجم الصولي و ا   ذعم وحساث الا 

الرازجي ٌلضولة، و ؿسم الاؾتماذ ؿلى ثعسٍص مٌخج واحس ملاتي ثيوغ اًوازذاث ثفاذيا لذالاث الادذلال 

ؿاذت ثعحَحَ  لى ادذلال َُكلي ًعـة ا  . الطي كس ًخحول من ادذلال ػصفي ا 

ر يمىن ٌلضولة ب ن  جساهم في زب سلٌل تـغ - 4- ضروزت اًشرانة اًواسـة ًصب سلٌل اًـام و الراض، ا 

ظاز اًس َاسة الاكذعاذًة اًـامة ٌلضولة،  المؤسساث الراظة لمساؿستها ؿلى ب ذاء مرامرا اًتي ثيسزح في ا 

. و ٍتمىِنها من ثلعَة اًسوق الصاذََة و تجيُبها مٌاكضة اًسَؽ ال حٌحَة

ة - ثاهَا : حجج ب هعاز الساًة اًخجازً
َة ب و ؿلى حجمِا ب و ؿلى  آدص ؿلى اتجاٍ المحاذلاث الصوً ق ب و تب هي الذالة اًتي جس خزسم فيها الصولة سَعتها اًـامة ٌَخب زير تعصً

لة اًتي جسوى المحاذلاث ب و ؿلى ُشٍ اًـياضد مجتمـة  . اًعصً

ة اًخجازت من مزايا فِم ًؤمٌون بمزايا ثلس يم اًـمي الصولي وب ن اًخحاذل ًخـين ب ن  ة ؿلى مالذصً لاًـترط ب هعاز الساًة اًخجازً

هخاح ،تي ٍصون ب ن ُياك ب ُساف ب دصى ًخـين ؿلى الصولة اًـمي ؿلى  ًلوم ؿلى ب ساش اًفصوق اًًسخِة في حكاًَف الا 

ِشا سوف وس خـصط الذجج  لى اًخضحَة تحـغ مزايا اًـمي واًخرعط،وً و ب ذى رلع ا  .تحلِلِا وً
2

 

هخاح واًـلٌلة 1 :  ؼ حجة الا 

س خزسام  ة ، ب ن فصط ضرائة الاس خيراذ ،   وا  ًـخلس الاكذعاذًون الطٍن ًؤًسون اس خزسام س َاسة الساًة اًخجازً

اًخحسًس اًكوي ، ُو اًسخِي اًوحِس من ب خي سياذت ال هخاح وزفؽ مس خوى اًدضلَي ٌَـلٌلة من ذلال تخفِغ مـسلاث 

لى المبرزاث اًخاًَة  سدٌس مؤًسو ُشٍ الذجة ا  : اًحعالة في الاكذعاذ المحلً وٌ

هخاح والصذي اًلومس ،  لى ب ثص ايجابي ؿلى الا  لى ثلََط المس خوزذاث ، اًتي تسوزُا ثؤذي ا  ة ثؤذي ا  ؼ ب ن الساًة اًخجازً

لى  ورلع وفلاٌ لمحسب  المضاؾف اًىِنزي ، الطي ًلصز تب ن انخفاط اًدسرباث في الاكذعاذ المتمثلة بالمس خوزذاث ، ثؤذي ا 
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هخاح تيفس الملساز من اًسَـة اًحسًلة ٌَسَـة اًتي تم  ب ثص المضاؾف ؿلى ال هخاح فانخفاط اًوزذاث، ًـمي ؿلى سياذت الا 

تخفِغ الاس خيراذ منها 
1

 .

هخاحِة المحََة اًتي لاجس خعَؽ الميافسة في اًسوق  ة ، ًضـف المؤسساث الا  ب ن ؿسم اس خزسام س َاسة الساًة اًخجازً

لى دصوح ال ًسي اًـاملة من اًسوق اًـمي   شا تسوزٍ ًؤذي ا  الصولي ٌَسَؽ ، وُ

: ؼ حجة اًعياؿاث اًوظيَة اًياص ئة 2
شٍ الذجة من ب نثر الذجج زواخاٌ في الصول اًيامِة ، ؿلى اًصغم من ب نها كامت في الصول اًعياؾَة المخلسمة ، حِر  ثـخبُر

ا ذؿاتها ال مصٍكي ب ًىس يسز ُامَخون ؿام  م ًُست ؿام 1791كان ب صِصُ سزً ، ورلع لمواجهة اًس حق 1841، وال لماني فصً

َتهلٌ ٌَعياؿاث اًياص ئة وؿسم كسزتها ؿلى  ساء اًخلسم اًحعيء في ذوً عاهَا ، حِر صـصا بال سى والذزن ا  اًعياؾي في جصً

عاهَة ب وتحمَِا لى حلًٌة اًعياؿاث اًياص ئة ًخحلِق مس خلدي اكذعاذي ب فضي . مواجهة الميافسة اًبًر ِشا كاهت ذؾوتهلٌ ا  وً

. ًِشٍ اًعياؿاث وثب مين صموذُا في وخَ الميافسة ال حٌحَة

لى حلًٌة اًعياؿاث اًياص ئة  ب ما ال س حاة اًتي كامت ؿَيها الصؾوت ا 
2

 :

آث ال حٌحَة ال نثر نفاءت ، ل ن 1 آث المحََة اًياص ئة ، وذاظة في اًلعاغ اًعياؾي لاجس خعَؽ  ب ن ثيافس المًضب ؼ ب ن المًضب

ن حلًٌة اًعياؿاث اًياص ئة  ِشا فا  آث اًلائمة مٌش وكت تـَس ، وً المًضب ت حسًثة اًـِس ثواجهَ حكاًَف ؿاًَة لاثواجهِا المًضب

يمىنها من الاس خفاذت من اًوفوزاث ال كذعاذًة الرازحِة مثي ب يجاذ كوى ؿاملة مسزتة وتحسين حالة اًعصق ووسائي اًيلي 

هخاح  لى تخفِغ حكاًَف الا  هخاح ،مذا ًؤذي ا  . والمواظلاث  ،وتحسين هوؾَة الا 

لى 2 آث ضروزي ٍتمىِنها من تجاوس فترت ظفوٍتها الذساسة ، وتـس ب ن ثعي ا  ؼ ًـخلس الاكذعاذًون ب ن حلًٌة ُشٍ المًضب

ن ُشٍ الذجة صحَحة ومًسجمة مؽ مدسب   هَ يمىن الاس خلياء ؾن ُشٍ الذجة ،فمن اًياحِة اًخحََََة ،فا  مصحلة اًيضوح ، فا 

آث حسًثة اًـِس كير  ن المًضب الميزت اًًسخِة ، فِشٍ الذجة ثخضمن تب ن الاكذعاذ لاٌس خلي موازذٍ ثضكل كامي ب و نفؤ ،فا 

لى اهخلال   اًىفء  س خىدسة الربرت اًلاسمة ًصفؽ نفاءتها ، مذا ًؤذي ا 

لى وضؽ ب هخاجي نفؤ ويحلق ًِا ميزت وسخِة   هخاح ،وباًخالي يمىن الصولة من اًوظول ا  مكاناث الا  هخاح باتجاٍ مٌحنى ا  هلعة الا 

ن اًصفاٍ الاكذعاذي اًـالمي ًخحسن ، ورلع ل ن 3 ؼ ب ن الساًة اًعياؿاث اًياص ئة ًب ذش تـساٌ ؿالمَاٌ ، فمؽ مصوز اًزمن فا 

هخاح  لى سياذت الا  لى تخعَط ب نثر نفاءت ٌَموازذ الاكذعاذًة وباًخالي ثؤذي ا  الساًة تمىن من ب يجاذ ميزت وسخِة خسًست وا 

. اًـالمي 

: ؼ حجة ال ٍصذاث اًضرًخِة3

  الدحاًة اًضرًخِة كاهت تمثي وس َلٌة مرمة حتى نهاًة اًلصن اًخاسؽ ؾشٌر مثلٌا  اًولاياث المخحست ال مصٍىِة اًضرًحة ؿلى 

من المخحعلاث اًضرًخِة من اًصسوم الزصهَة وهي مصثفـة ب ًضاٌ في ب لماهَا حِر ثلسز الذعَلة  %25الصذي كاهت ثلسز 

 . 1914من المسادِي في س ية  %16الزصهَة تمثي 

ىن حجة الدحائَة ثياكعت وس بها في الصول المخعوزت حِر في س ية   % 0.80 ال ٍصذاث الزصهَة مثَت         1960وً

في ب لماهَا ،ُشٍ الذجة تلِة ؿلى حاًِا في لٍوؿة من الصول  % 04من ال ٍصذاث اًـمومِة ٌَولاياث المخحست ال مصٍىِة  و
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ق اٍنمو ، ذاظة في  فترت اًس خٌُاث حِر ب ن  ال ٍصذاث اًياتجة ؾن ضرائة اًخجازت الرازحِة  حلوق )اًسائصت في ظصً

ٍصذاث اًـمومِة ٌَحلضان مثي تاًَيسا وهوًومدَا  (الزصهَة وضرائة ؿلى اًوزذاث  كسمت فائست هحيرت ًل 
1

 .

ق اٍنمو ثفسر خاهة هحير ًيوؾَة اًيؼام الدحائي فيها  ب ن ب همَة اًضرائة ؿلى اًخجازت الرازحِة في حالة الصول اًسائص في ظصً

لى هلط حلِلي في الا ٍصاذ اًكلي . لى ثلََي اًوزذاث مذا ًؤذي ا  .  ونثير ما ثؤذي الملالات في فصط اًصسوم ا 

ٍصاذ اًكلي( : 01)اًضكل  اًضرًحة ٌَجمصهَةاًـلاكة تين اًضرًحة والا 

 

 

 A  اًضرًحة الزصهَة

 

 

                  الا ٍصاذ اًكلي 

 108، ض2006، مصر ، شرنة اًصؤًة ،1،ظاًخجازت الصوًَة ب شرف ب حمس اًـسلي ، : المعسز

 ًحَف الا ٍصاذ اًكلي من اًضرائة الزصهَة حسٍ ال كصى ثم ًب ذش تـس رلع في اًخياكغ جزياذت اًضرًحة Aفـيس اًيلعة 

لى هلط اًعَة ؿلى اًسَؽ ال حٌحَة تًس حة ب نبر  لى ب ن ازثفاغ اًضرًحة ؾن رلع الذس ًؤذي ا  . واًسخة في رلع ٍصحؽ ا 

ثحاغ الصول ال دصى ًس َاسة مـاملة المثي ودضوغ ظاذزاث الصول ًيفس  لى ا  نشلع ثؤذي الملالات في فصط اًصسوم ا 

. المـاملة من كدي الصول ال حٌحَة 

: ؼ حجة الساًة من الا قصاق4

والذسًر ؿلى ُشٍ الذجة ًخعَة مـصفة مفِوم الا قصاق وب هواؿَ والآثاز . ًعاًة اًحـغ بحلًٌة اًعياؿة ضس الا قصاق 

حِر ًـصف الا قصاق تب هَ تَؽ هفس اًسَـة في هفس اًوكت وتيفس اًشروظ في الرازح ثسـص .الاكذعاذًة المترثحة ؿَََ 

لة كير ؿاذلة  َة تعصً ب كي من سـص اًحَؽ في اًسوق المحلً، واًِسف منها اذتراق ص حكاث وثسفلاث اًسَؽ في اًخجازت الصوً

ا من  ة والاظعياؾَة ب والصعم ب و المساؿساث ب وكيُر ،وتحاول تواسعتها حنمَة ظاذزاتها ؾن اس خزسام ال سـاز اٍتمَيًز

اًوسائي
2

 . 

ب ما ؾن ب ثاز الا قصاق حِر لا ًضاز المس تهلغ في الصول اًتي ًلوم فيها الميؼم بالا قصاق ظالما ب ن اًسـص لم ٍصثفؽ ،وكل 

هخاح وما ًددـِا من تخفِغ في حكلفة  هخاح فاًزياذت في الا  مايحسج هم ب ن جمِوز المس تهَىين يحصم من مزايا اًخوسؽ في الا 

َة ب و وكوذ سدس خـمَِا الصول  را كاهت اًسَـة الملصكة ماذت ب وً لا ب ن المس تهلغ كس ًضاز ا  ب هخاح اًسَـة لم ثـس ؿَيهم جصبح ا 

شا . الميافسة في ب هخاح سَـة ب دصى فذعحح حكلفة ال هخاح في الصول ال حٌحَة ب كي منها في الصولة المعسزت ًخلغ اًسَـة  وُ

لى ُوًيسا جثمن ب كي من ثمن اًحَؽ في ال سواق المحََة مذا  ماحسج في ب لماهَا كدي الذصة ال ذيرت حِر كاهت ثخِؽ اًعَة ا 

لى  َة ُامة في ظياؿة اًسفن جثمن مٌرفغ وسخِاٌ فب ذى رلع ا  لى حعول شركاث اًسفن اًِوًيسًة ؿلى ماذت ب وً ب ذى ا 

هلط هفلاث ب هخاح اًسفن في ُوًيسا ؾيَ في ب لماهَا مذا ساؿس ؿلى اسذُاز ثلغ اًعياؿة في ُوًيسا وثفوكِا ؾنها في مـؼم 

هَ نثير ماًضر بمعالح  الميخجين ويحمَِم دسائص  را كان الا قصاق مؤكذا فا  ذول ب وزبا ب ماؾن ال ثص في الصولة الملصق فيها فا 

ق اًحَؽ تب سـاز مٌرفضة .هحيرت ذون ب ن ًـوذ ؿلى ظياؿة جصبح  فِسف الملصق ُيا ُو اًلضاء ؿلى اًعياؿة المحََة ؾن ظصً

                                                           
1
EMMANUEL COMBE. Organisations mondiales du commerce. Paris .Armand colin .1999.p 12 

 

 60 ، ص 2003 ، مصر ، دار الجامعة الجديدة ،اتفاقات التجارة العالمية في عصر العولمةمصطفى رشدى شيحو ،2



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

15 

 

را كان لصيها من الاحذَاظاث والا مكاناث مايمىنها من اًعموذ  لا ا  لى ثسُوز اًعياؿة المحََة ، ا  را لم حتمىن .مذا ًؤذي ا  فا 

فصضون ب سـاز مصثفـة  ن الميخجين ال خاهة سرؿان ماٌس َعصون ؿلى اًسوق المحََة وً في ُشٍ الذالة ثعحح الساًة . ،فا 

ة لساًة ب زكان الاكذعاذ اًلومس  لى ثعسٍص سَـة . تب صكاًِا المخخَفة ضس الا قصاق ، ضروزً را كان الا قصاق ذائما ًؤذي ا  ب ما ا 

ن   زدِعة باس تمصاز ، فا 

الساًة تحصم المس تهَىين من الذعول ؿلى سَـة زدِعة ، ب ي ب هَ لاًـسو ب ن ٍىون تَؽ اًسَـة باس تمصاز جثمن مٌرفغ 
1

 .

:  ؼ احذشاة زؤؤش ال موال ال حٌحَة ًلاسدثماز المحاشر5

قصاء زؤوش ال موال ال حٌحَة ذدول الصول تلعس الاسدثماز المحاشر تجيحاٌ ًـةء اًصسوم  كس ٍىون اًلصط من الساًة ا 

حصاء الساًة تلعس جضجَؽ ظياؿة وظيَة ًـتمس كِامرا ؿلى زب ش المال ال حٌبي ،فُساؿس  ىشا ٌس خزسم ا  الزصهَة المفصوضة وُ

رلع ؿلى سياذت الصذي  اًلومس حِر ٍزذاذ ال هفاق اًكلي جزياذت اًدضلَي نلٌ ٌساؿس زب ش المال ال حٌبي وما ًعاحدَ من 

هخاح محََاٌ والازثفاغ جىفاءثَ هخاح ؿلى ثعوٍص فٌون الا  آدص ًس َاسة . ب ساًَة فٌَة خسًست مس خزسمة في الا  ىن خاهة ب وً

و جسرة خاهة ُام من اًفائغ  ضراز بالاكذعاذ اًوظني ، وُ خشة الاسدثمازاث ال حٌحَة يمىن ب ن ًحسو في ظوزت ا 

لى الرازح في صكل فوائس ٌَلصوط ب وحزء من ال زباخ ، واًخلِيم اٍنهائي  الاكذعاذي المخولص ؾن ثلغ الاسدثمازاث ا 

ًس َاسة الساًة من ب خي خشة زب ش المال ال حٌبي ًخوكف ؿلى ضواتط ثلغ اًس َاسة وثوحيهِا من خاهة الصول المخَلِة 

لى  ًصب ش المال لا حكام ذوزٍ وتحسًس مسازٍ في جهوذ الا نماء الاكذعاذي بها ، فضلٌا ؾن مٌؽ الملالات في جسرة ال زباخ ا 

حِر يمىن في ػي ثلغ اًضواتط ب ن ٌساؿس زب ش المال ال حٌبي ؿلى اٍنهوط بمس خوى الصذي اًلومس وذفؽ حنمَة . الرازح 

هخاح الموحوذت هـاص فصوغ الا  هخاح الدسًست والاس خفاذت تشلع من ثب زير المضاؾف في ا  تـغ فصوغ الا 
2

. 

ة ٌلضول المخلسمة: المححر اًثاني   اًس َاسة اًخجازً

ة ٌلضول المخلسمة من ذلال زلاج ظوز  : ثؼِص ب همَة ذزاسة اًس َاساث اًخجازً

ب نها ثـىس حالة الاكذعاذ اًـالمي  * 

ة  *  ة ٌَيؼصياث واًس َاساث اًخجازً ة في مواجهة اًفصوط اًيؼصً ب نها تمثي في اًواكؽ الملٌزسة اًـمََة ٌَس َاساث اًخجازً

ة ًفِم ثعوز اًيؼام الصولي ب واًـالمي ٌَخجازت ، باؾخحاز ب ن ُشا اًيؼام ُو في الذلِلة ثوافق في *  ب نها ثـخبر ملسمة ضروزً

. وجهاث اًيؼص 

ب ن اًسَوك اًفـلً ٌلضول اًليَة ُودصق مذواظي ب و تحاًي ؿلى الاثفاكِة اًـامة والاثفاكاث ال دصى اًتي تمرضت ؾنها 

لى تحصٍص اًخجازت وثضلط من  حولاث المفاوضاث الزاؾَة تحت زؿاًة الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت ،فالصول اًعياؾَة جسـى ا 

ة  ة مؽ المحاذئ ُشٍ الذصً ة تلسز ما ثخعاتق معالذِا اًخجازً س من الذصً ىن ؾيسما ًَوخ في ال فق ب ي ضرز . ب خي المزً وً

ة من ب خي حلًٌة ظياؿاتها اًوظيَة  لى ضرة المحاذئ وثلِس الذصً 3جسازغ ُشٍ الصول ا 
 .

ة  لى اىتهاك ب حكام تخعحَق ماًـصف بالا حصاءاث اًصماذًة تلعس حلًٌة معالذِا اًخجازً ب ن مـؼم الصول اًعياؾَة لدب ث ا 

ثفاكِاث . ة اًتي ثعحلِا تـغ الصول وفلا لا  شٍ الا حصاءاث ؾحازت ؾن ظائفة من ال ساًَة المَخوًة واًترثُداث اًخجازً وُ

لى ب سواكِا المحََة وهي حصثُداث لاثلؽ تماما في الميعلة اًحَضاء اًتي  زيائَة من ب خي ثلَِس اًوزذاث من الصول ال دصى ا 

تحخوي ؿلى المسموحاث في الداث ،كم ب نها لاثلؽ تماما في الميعلة اًسوذاء اًتي تحخوي ؿلى المحؼوزاث وفلا لاثفاكِة 
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نما هي ثلؽ في مٌعلة اًصماذًة وسعى ًخساذي فيها الاىتهاك مؽ احترام كواؿس الميؼمة لطلع سمَت بالميعلة .الداث وا 

. اًصماذًة 

 كا حصاء كعير ال مس ًعحق 1972ومن ب صِص ثعحَلاث الا حصاءاث اًصماذًة هي اثفاكِة ال ًَاف المخـسذت اًتي وكـت ؿام 

آدص تعوزت ذائمة  ىٌَ ػي يجسذ ؿاما تـس ب و اثفاق ًلِس ظاذزاث المًسوخاث والملاثس من الصول . لمست ؿام واحس وً وُ

لى ب سواق الصول اًعياؾَة بحعط كهَة لاجس خفِس الصول اًيامِة من المزايا اًًسخِة في ُشا المَسان  . اًيامِة ا 

فِة الزصهَة  . وهي اثفاكِة ثيعوي ؿلى دصق ضديح ًلاؿسثين من كواؿس الداث فِيي جس خـمي هؼام الذعط تسلا من اًخـصً

في حلًٌة اًعياؿاث اًوظيَة وهي ثيعوي ؿلى اًخفصكة واٍتميز تين ال ظصاف المخـاكست وبالطاث الصول اًيامِة اًتي حتمخؽ ميزت 

1وسخِة في ظياؿة المًسوخاث والملاثس وثـخبر مٌخجاتها ب زدط من ثلغ الموحوذت في الصول اًىبرى
.  

 

حلِلة اًصسوم الزصهَة والملٌزسة اًـمََة في اًسوق الصوًَة  :المعَة ال ول

ب ن الملٌزساث اًفـََة ًِشٍ الصول ثخفق جمَـا في اتجاُاتها اًصئُس َة الا ستراتجَة ، وذاظة ماًخـَق منها  في ذَق اًسوق 

ًلاء ب كَة اًلِوذ المفصوضة ؿَيها ثسزيجَا وذَق اًؼصوف الملائمة  الذصت المفذوحة والمخكاملة ذون حسوذ وتحصٍص اًخجازت وا 

دذَخفت وجهاث .ٌَمشروغ الراض وحنمَة الا سدثمازاث الراظة ال حٌحَة واًلصوط  وفيما ؿسا ُشٍ الاتجاُاث اًصئُس َة ا 

اًيؼص،ظحلا ًلادذلاف المعالح والمواكف الا كَيمَة
2

  .

 . ًوضح ُشٍ المواكف الاكذعاذًة المخخَفة :( 01)الدسول

 

 المجموؿة  الذالة الاكذعاذًة ٌَخجازت

ؿاناث وثوحَِ وجضجَؽ اًعاذزاث ، حلًٌة اًعياؿة اًوًَست ،اًخوسؽ في  هفذاخ محسوذ،ا  ا 

اًعاذزاث ،اًخوسؽ في اًعاذزاث ،تحسًس اًعياؿاث اًتي تخضؽ ٌَميافسة ،جضجَؽ اهخلال 

 اًخىٌوًوحِا ، ثيؼيم الاسدثماز ال حٌبي 

الصول المعيـة 

 حسًثا

س وجضجَؽ اًعاذزاث ،  اًخوسؽ في اًعاذزاث ، تحسًس اًعياؿاث اًتي  حزئَاٌ مٌفذحة ،ذعم متًز

 .تخضؽ ٌَميافسة ،جضجَؽ اهخلال اًخىٌوًوحِا ، ثيؼيم الاسدثماز ال حٌبي 

 اًَابان 

ؿاناث ٌَعياؿاث ، اس خزسام اًلواؿس الا زاذًة  مٌفذحة اكذعاذيا هوؿا مٌا ،تحمي اًززاؿة ، ا 

 ًخحسًس اًوزذاث اًزائست  ، ثعسٍص مذواضؽ ًصب ش المال ، وثيوًؽ في ال سدضلٌزاث في الرازح   

 المجموؿة ال وزتَة

ؿاناث محسوذت ،  ب نثر الصول اهفذاحا ، ذاذَِا زكاتة ؿلى اًسوق ، حلًٌة ًعياؿاث محسوذت ،وا 

لى اًعياؿاث مٌرفضة اًخكاًَف وال حوز ذازح اًولاياث   اتجاٍ نحو اًخيلي ا 

 

اًولاياث المخحست 

 ال مصٍىِة

  176مععفى زصسي ص َحَ ،مصحؽ ساتق ،ض :المعسز 
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: اًصسوم الزصهَة ٌَحلضان اًعياؾَة : ب ولا

لا ب ن المعحق منها ؿلى فئاث ؿسًست من اًسَؽ لاٍزال  زغم ب ن مـؼم اًصسوم الزصهَة في اًحلضان اًعياؾَة ثـس مٌرفضة ،ا 

ؿاًَاٌ  ؿلى نحو ماهؽ فاًصسوم الزصهَة المعحلة ؿلى نثير من الميخجاث الاس تهلاهَة ، واًززاؾَة والميخجاث المس خزسمة فيها 

 مصت من المخوسط اًكلي ٌَصسوم الزصهَة ،فمثلٌا ًحَف مذوسط اًصسوم الزصهَة ؿلى 20-10اًـلٌلة تعوزت نثَفة ب ؿلى بملساز 

 في المائة ؛وؿلى اًصغم من ب ن الملاثس 48 في المائة وثتزاًس حتى ثعي 11وازذاث اًولاياث المخحست من الملاثس وال حشًة 

حا 2.50 سوى 2001وال حشًة لم تمثي في ؿام  لا ب نها خَحت ثلصً  في المائة من اًوازذاث ال مصٍىِة من حِر اًليمة ، ا 

ٍصاذاث اًصسوم الزصهَة ال مصٍىِة اًتي ثحَف  .  مََاز 20هعف حعَلة ا 

 232فالا تحاذ ال وزبي ؿلى سخِي المثال ،ًعَق زسوم جمصهَة ثعي  .ولاتخخَف الاكذعاذياث اًعياؾَة ال دصى ؾن رلع 

 في المائة ؿلى ال حشًة  17 في المائة ؿلى الذحوة و180في المائة ؿلى اٌَحوم و

 في المائة ، حِر ثلوم اًولاياث 5ؿلى اًيلِغ رلع ،ناذز ماثخـسى اًصسوم الزصهَة ؿلى المواذ الرام وال ًَىتروهَاث

المخحست تخحعَي زسوم جمصهَة ؿلى ال حشًة ب نثر من زسوم اًس َازاث ، حتى ؿلى اًصغم من ب ن ال حشًة لاتمثي سوى 

خاهة ظلير من اًوزذاث ال مصٍىِة 
1

 .

ٍصاذاث اًصسوم  الزصهَة :(02)الدسول  (تحلاًين الصولازاث:اًوحست             )ال حشًة موزذ ب ساسي لا 

ٍصاذاث اًصسوم الزصهَة اًليمة اًسَـة  ا 

 1.20 110س َازاث اًصهوة 

 1.23 15ال حشًة 

 14هفس المصحؽ ، ض : المعسز

:  المخضرزن من ُشٍ الملٌزساث :ثاهَا 

: ؼ اًحلضان اًفليرت1
ثخضرز ثضست اًحلضان اًيامِة اًتي ثعسز ب ساسا اًسَؽ اًززاؾَة واًسَؽ نثَفة اس خزسام ٌَـلٌلة كالمًسوخاث والملاثس من 

ويمىن ٌَمصء ب ن ٍصى توضوخ اًخب زيراث المخحاًية ًِشٍ اًصسوم . حصاء س َاساث اًحلضان اًعياؾَة الراظة باًصسوم الزصهَة 

الزصهَة باًيؼص في ب سـاز اًصسوم الزصهَة اًفـََة، ملساز اًصسوم ؿلى اًوازذاث المحعلة نًس حة مئوًة من ب حلٌلي اًوازذاث 

 ؿلى 2001 مََون ذولاز في 331فمثلا كامت اًولاياث المخحست ال مصٍىِة تخحعَي زسوم جمصهَة تَلت .،ٌَحلضان المخخَفة 

س كََلا ؿلى 2.5وازذاث كيمتها  شٍ اًصسوم حزً  مََاز ذولاز من تيللاذٌش وهي معسز زئُسي ٌَملاثس وُ

ن اًحلضان اًفليرت مثي تيللاذٌش 30 مََون ذولاز حعَخَ وازذاث من فصوسا كيمتها 330مدَف كسزٍ  ىشا فا   مََاز ذولاز وُ

لى اًعياؿة اًخحوًََة الرفِفة ، ثواخَ ب ؿلى زسوم  َة ا  ،واًتي تسب ث الاهخلال من سزاؿة والاؾتماذ ؿلى اًسَؽ اًصئُس َة ال وً

 .جمصهَة فـََة ثحَف في المخوسط ب زتـة ب و خمسة ب مثال ما ثوجهَ ب قنى تلضان اًـالم 
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 اًحلضان اًفليرت هي ال نثر ثضرزاٌ من اًصسوم الزصهَة : (03)والدسول زقم 

اًوازذاث ال مصٍىِة الصول 

 (بمََازاث الصولازاث)

اًصسوم الزصهَة المسفوؿة 

 (بملاًين الصولازاث )

هعُة اًفصذ من اًياتج  المحلً    

 (بالصولازاث )الا حلٌلي 

 370 331 2.4تيللاذٌش 

 24170 330 30فصوسا 

 15هفس المصحؽ ض :المعسز

: ؼ المس تهَىين في اًحلضان اًعياؾَة2

 اًصسوم الزصهَة اًتي تمازش اًخفصكة تجاٍ الملاثس وال حشًة ثضر نشلع بالمس تهَىين في اًحلضان اًعياؾَة ، حِر ٍىون ب ن

وكـِا زلِلا ؿلى اًفئاث ال ذنى ذذلا ، اًتي ثيفق حعة هحيرت من ذدوًِا ؿلى اًضروزاث ال ساس َة ، فـلى سخِي المثال 

حَف مذوسط ذذَِا   ذولاز س يويا 25095، ثيفق ال سرت ًـوًِا ب حس ال توٍن في اًولاياث المخحست ال مصٍىِة ، وً

ذولاز ؿلى ب ساش الملاثس وال حشًة  1851و

لى  في المائة من ذذي ال سرت  1.2  ذولاز من رلع المحَف، ب ي ما ًـاذل308وثلسز زسوم اًوزذاث ؿَيها بما ًعي ا 

 ذولاز 66913كير ب ن مذوسط ذذي ال سرت اًتي ًـوًِا ال توٍن ًحَف . المـُض َة ، ب ي ماًـاذل ب حص زلازة ب يام عمـي 

لى  عي المحَف الطي ثسفـَ زسوما ؿلى اًوزذاث ا   في المائة من ذذَِا، وهي وس حة ثلي نثير ؾلٌ 0.8 ذولاز ب و 470وً

1ثخحمله ال سر اًتي ًـوًِا ب حس ال توٍن
 .

اًخكلفة الذلِلِة ًصسوم الزصهَة  : (04)الدسول

اًيفلاث  

 (بالصولازاث)

ب سـاز زسوم الزصهَة 

 (بالمائة )

حكلفة اًصسوم                            

 (بالصولازاث)الزصهَة

 14 13-1 1005اًعـام 

 212 30-5 1440الملاثس 

 68 30-10 411ب حشًة 

 5 10 60مًسوخاث نخاهَة 

 8 11-0 68سَؽ ب دصى 

 15هفس المصحؽ ض :المعسز

س ال موز سوء، ب ن اًصسوم الزصهَة المعحلة ؿلى اًفئاث المتمازلة من اًسَؽ الاس تهلاهَة حىون في كاًة ال حِان  ومذا ٍزً

لا . ب ؿلى من اًسَؽ اًصدِعة منها من اًسَؽ اًترفَِ ة المس خوزذت لاثحَف ا   1.9فاًصسوم الزصهَة ال مصٍىِة ؿلى اًلمعان الذصٍصً

 في المائة ؿلى اًلمعان المعيوؿة من ال ًَاف اًعياؾَة 32.5 في المائة ؿلى اًلمعان اًلعيَة و20في المائة ، تُنما ثحَف 

ىشا ًخخين ب ن َُكل اًصسوم الزصهَة ؿلى الميخجاث ُو . بمثاتة ضرًحة ثياسًَة ؿلى اًفلصاء ال كي كسزت ؿلى ذفـِا  وُ

ة ُو . ولاثلذصر َُاكل اًصسوم الزصهَة من ُشا اًيوغ ؿلى المًسوخاث وحسُا  آدص من اًصسوم الزصهَة اٍتميًز فِياك هوغ ب

اًصسوم الزصهَة اًخعاؿسًة ، ؾيسما ثتزاًس اًصسوم الزصهَة مؽ ذزخة اًخجِيز  
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لصاذلة في الميخج ، فححوة اًكاكاو ثلي ب سـاز اًصسوم الزصهَة المفصوضة ؿَيها ؾن ثلغ المفصوضة ؿلى ستست اًكاكاو واًتي 

. ثلي زسومرا ؾلٌ ًعحق ؿلى اًضىولاثَ 

ة في الصول المخلسمة  : المعَة اًثاني نمارح من اًس َاساث اًخجازً
ة ٌَىذي اًثلازة اًتي تمثي الصول المخلسمة  ب مصٍكا ، اًَابان ، اًىذلة ال وزتَة : وهسذي الآن في ثفاظَي اًس َاساث اًخجازً

ة الآن : اًولاياث المخحست ال مصٍىِة ب نبر كوت اكذعاذًة في اًـالم ، واًتي حصاوحت س َاس تها تين الساًة في اًحساًة والذصً

لا تعوزت ثاهوًة  فة الزصهَة ك ذات زئُس َة ٌَحلًٌة ولم جس خزسم اًوسائي ال دصى ٌَحلًٌة ا  ، حِر اس خزسمت اًخـصً

فِة في الا حصاءاث الراظة بحلًٌة اًعياؿة 1974ومٌش ؿام . ظلاخ اًخجازت ،ب ذمج الا حصاءاث كير اًخـصً ن كاهون ا   فا 

ومؽ ب ن اًخلاًَس ال مصٍىِة كاهت ثلصز ذائماٌ ب هَ لا سَعة ب ؿلى من اًىوهلصش في اًدشرًـاث اًضرًخِة .ال مصٍىِة 

لا ب هَ ب ؾعَت ظلاحِاث هحيرت ٌَسَعة اًخيفِشًة ًخعحَق الا حصاءاث السائَة ،ؿلى ب ن ٍىون رلع  والاكذعاذًة ، ا 

. ؿلى ب ساش مدسب  المـاملة بالمثي

لس كاهت ب هم المحاذئ اًتي تحكن مواكف الذىومة ال مصٍىِة تجاٍ اًوزذاث متمثلة في اًشرظين الآثَين وً
1

  : 

فة الزصهَة ؿلى اًوزذاث :  اًيلعة الذصخة  هلاض اًخـصً ؾعاء ثياسلاث ٌلضول ال دصى فيما ًخـَق با  ًلضي تب هَ من الممىن ا 

ـصط اًعَة ؿلى لدية ب مصٍىِة ثلوم  لا يمثي رلع تهسًساٌ ٌَمشروؿاث ال مصٍىِة وً لى الاكذعاذ ال مصٍكي ثشرظ ا  اًلاذمة ا 

وتحسذ اٌَجية اًيلعة ب والمس خوى الطي يمثي الذس الطي لايجوس اًنزول ؾيَ تسون ب ن . باًخفاوط وثححر كل مٌخج تشاثَ 

.  ثخـصط الميخجاث واًعياؿاث ال مصٍىِة ٌَرعص 

فِـني ب ن ب ي ب ؾلٌل ب و مشروؿاث ب مصٍىِة، جضـص ب نها مرسذت هدِجة سياذت الميافسة من اًوزذاث ونيدِجة : شروظ اًِصوة

فة اًخـوًضَة  فة ًِا ب ن ثعَة من الذىومة ثعحَق اًخـصً وؾيسما ثخب نس اٌَجية من رلع ثـعي ثوظَاتها . تخفِغ اًخـصً

فِة اًفصذًة ب و اًـامة وـلاح ٌَضرز ونيدِجة لاتجاٍ الا كذعاذ اًـالمي ، واكذعاذ اًولاياث المخحست  ذازت ًكي تحسذ اًخـصً ًلا 

تخشث الا ذازت ال مصٍىِة س َاسة ثوسـَة في  ثص مفاوضاث الداث المخىصزت ا  َة ا  ال مصٍىِة ، نحو اًخوسؽ  وتحصٍص اًخجازت الصوً

 و ب كصفَِ ب ن الميافسة Trade Adjustment Program( TAP)ؾِس اًصئُس هَيسي فب ؿس جصنامج حىِف اًخجازت 

سالة  سالة الذواحز تجاٍ ظاذزاث ب مصٍكا ٌَزازح ملاتي ا  َة في اًسوق ال مصٍىِة، وجزء من تحصٍص اًخجازت ٌس خسؾي ا  الصوً

لى اًسوق ال مصٍىِة ولمساؿست المشروؿاث وال ؾلٌل .الذواحز ب مام وازذاث اًولاياث المخحست ب و اًعاذزاث الصول ال دصى ا 

ؿساذ جصنامج ثعحَح  َة اًضسًست ذون انخفاط في الصذي ب و مس خوى اًدضلَي تم ا  ال مصٍىِة ؿلى مواجهة الميافسة الصوً

َي اًعياؿاث ال مصٍىِة لمواجهة الميافسة وكس تمثَت ُسٍ الا حصاءاث في ثلسيم سَف وكصوط مٌرفضة . َُكلي لا ؿاذت ثبُ 

ة  اًخكاًَف ، وثلسيم المساؿست اًفٌَة  المشروؿاث ، وذاظة في مجال اًححر و اًخنمَة وثلسيم المساؿساث والرسماث الا ذازً

حصاءاث ب دصى ًصفؽ نفاءت المشروغ  را لم ثيجح ُسٍ الا حصاءاث في سيازت اًلسزت اًخيافس َة ٌَمشروؿاث . وثعحَق ا  وا 

وتخفِغ اًيفلاث يمىن ٌَـامَين في اًعياؿاث مصثفـة اًخكاًَف ب ن ًخلاضوا  مساؿساث ماًَة من الذىومة اًفِسزاًَة حتى 

هخاحِة وثيافس َة لى كعاؿاث ب نثر ا  المصحلة اًتي يمىن فيها المال اًخحصك واًخحول ا 
2

 .

وتـس ذوزت ظوهَو ًخحصٍص اًخجازت اهسمجت اًولاياث المخحست في جصنامج خسًست ًخحصٍص اًخجازت ، وذاظة ب ن اًخحصٍص ب جسؽ 

و اًلعاغ الطي ثخفوق فَِ اًولاياث المخحست  هعاكِا واص تمَت ؿلى كل نمارح وب صكال اًخجازت وذاظة كعاغ الرسماث ، وُ
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َة ، وجس خفِس اًولاياث المخحست من ب ن الصولاز ُو عملة الاحذَاظ  ال مصٍىِة وحتمخؽ فَِ بمزايا وسخِة هحيرت في اًسوق الصوً

و ؾىس ب ي  َة ، حِر ب ن كيمخَ اًصسمَة ملسزت ب ؿلى من كيمخَ الذلِلِة وُ اًـالمَة ال ولى ويمثي ب كَة اًس َولة الصوً

ظساز الصولاز ،وتشلع فِو اكذعاذ ٌس خعَؽ ب ن ًعسز  آدص ، حِر ٌس خعَؽ ب ن يحعي ؿلى كافة احذَاخاثَ با  اكذعاذ ب

لى ب ي ذولة ب دصى  .اًخضرم ا 
1

 

و هوغ من الرصق اًواضح 301 تَ كسم صِير ًـصف باًلسم 1974بالا ضافة ب ن ٌَولاياث المخحست كاهون ظاذز ؿام   وُ

ل حكام اثفاكِة الداث ، ل هَ يخول الا ذازت ال مصٍىِة فصط ؾلوباث من خاهة واحس ضس ظاذزاث الصول ال دصى اًتي 

ا المشرغ ال مصٍكي ضازت بالمعالح ال مصٍىِة ،حِر ًـس وسٍص اًخجازت ال مصٍكي  ة ًـخبُر ة ب و كير تجازً ثخزش الا حصاءاث تجازً

ي ؿلى ُشٍ اًلائمة في ؿام  (كائمة سوذاء )  وتم 1989بالصول اًتي ثـصكي اًعاذزاث ال مصٍىِة وكاهت اًَابان واًِيس واًبراسً

ي واًَابان في ؿام  ي كامت تخـسًي .1990اسددـاذ اًبراسً وكس سمحت تفذح سوكِا ب مام اًسجائص ال مصٍىِة ،نلٌ ب ن اًبراسً

ة ب زضاء ٌَولاياث المخحست   كاهونها الراض بالمَىِة اًفىصً

 ًلس فلسث تـس الذصة اًـالمَة اًثاهَة ؿست ملاًين من ال هفس اًخشرًة وحوالي هعف ب زضيها كدي الذصة :اًِـــابان -2

لس كامت تب ؿساذ س َاساث . وب زتـة ب دلٌش اًثروت اًلومِة وكاًحَة اًحًِة ال ساس َة وب نثر من هعف اًعاكة اًعياؾَة  وً

لس تمثَت ثلغ اًس َاساث في تحلِق الا س خلصاز اًيلسي  خسًست لا ؿاذت تياء اًَابان وتحلِق اٍنمو واًزياذت في اًخجازت وً

لى اًلصة ذاظة اتجاٍ اًولاياث المخحست ، حتى ب ظححت اًَابان اًـمَي اًثاني  وثثخِت اًين  ، واًخحول من اًشرق ا 

ٌَولاياث المخحست تـس لذصة 
2

 . 

لس حللت اًَابان جصامج حسًثة مثي  حصاءاث جضمي اًضرائة وال سدثماز  ( SUN rise- SUN sut)وً  ثـتمس ؿلى ا 

لس عمَت اًَابان ذائماٌ ؿلى جضجَؽ اًعاذزاث .والا كتراط وجضجَؽ اًخجازت وجضلَي صامي ٌَموازذ الماذًة واًخشرًة  وً

اق لمن  هفذاحاٌ فيما ًخـَق باًوزذاث،حِر ثعحق اًَابان لٍوؿة من الا حصاءاث فيها هوغ من الا زُ ىنها كاهت ب كي ا  وً

لى مست زلازة ب صِص من الا حصاءاث اًَومِة حتى ًتم الا فصاح . ٌس خوزذ تـغ اًسَؽ ال حٌحَة  فاًس َازت المس خوزذت تحخاح ا 

شا زوثين كاثي وزاذغ كاف لمن جسول هفسَ اس خيراذ س َازت ب حٌحَة .ؾنها  . وُ

خـشز ؿلى الموزذٍن ال خاهة  لة تجـله ملعوزا ؿلى اًشركاث اًَاباهَة ،وً نشلع هؼام المضترياث الذىومِة معاػ تعصً

ة وباًخالي يحصمون من الصدول في مٌافسة اًشركاث اًَاباهَة  . الا ظلاغ ؿلى شروظ الملٌزساث اًخجازً

لى ثفضَي الميخجاث المحََة ؿلى  واس خعاؾت من ذلال كِوذ اًخجازت واًـوامي اًثلافِة ب ن تجـي اًسَوك اًَاباني يمَي ا 

را ب ن   بالمائة من اًسكان هم من ب ظي ياباني، 99الميخجاث المس خوزذت ،وساؿسٍ في رلع ب ن المجتمؽ اًَاباني ب حاذي اًلومِة ا 

هخاحِة  نلٌ ب هَ ًلَة ؿلى اًَاباني حة اًـمي والا ثلان وؿاذت الاذذاز والاهتماء ُشٍ اًـوامي اًثلافِة ثؤنس وثسعم الا 

واًىفاءت 
3

 .

ة ال س خار  ستراتجَة محكوة حسة هؼصً ستراتجَة ظيران اًحط اًبري ب ي AKAMATSUوظحلت اًَابان ا   المـصوفة با 

:  اًخنمَة في ب زتؽ مصاحي 

 اس خيراذ تضاؿة ما من الرازح. 
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  (اًنزؿة اًوظيَة  )ػِوز شركاث ياباهَة ثًذج ُشٍ اًحضاؿة وثيفصذ باًسوق الصاذََة 

  ثعسٍص ُشٍ اًحضاؿة نحو الرازح 

  هخاح ُشٍ اًحضاؿة هخاح وزبحاٌ ل سواق ذازحِة )الاسدثماز في الرازح لا  را ٌسدثمص اًَابان مـسل  (تخفِضاٌ ًخكاًَف الا  ا 

 مََاز ذولاز س يويٌا في الرازح  15

 300 مََون ظن من حسًس ،و100ب ن ظحَـة الاكذعاذ اًَاباني ثـتمس ؿلى اًخحاذل الرازجي لدَة الراماث والمحصوكاث 

 بالمائة في اًخجازت اًـالمَة 10ظن تترول ، وثـخبر اًَابان ب نبر مس خوزذ ٌَمواذ اًلشائَة في اًـالم ، حِر ٌساهم اًَابان تؼ

 10 موانئ من تين 4 بالمائة من ذذي اًـالمي ، ويمخلغ اًَابان ًثاني ب سعول بحصي تجازي في اًـالم  ،نلٌ ب ن ٌََابان 10و

ة هحيرت  موانئ اًىبرى في اًـالم كل ُشٍ اًـوامي تجـي اًَابان كوت اكذعاذًة وتجازً
1

 .

را اس خـحسنا اًخجازت تين ذول الاتحاذ فب ن ال ثص : الاتحاذ ال وزبي -3 ىن ا  ةفي اًـالم ، وً يمثي لاتحاذ ال وزبي ب نبر نخلة تجازً

 من تجازت ُشا الا كَيم ثتم تين ب ؾضاءُا، وتب ن اًلاًحَة اًـؼمى من  %85اًخعسٍصي ًِشا الا كَيم ٍىون كََلٌا ، حِر ب ن 

ة ل وزبا اًلصتَة من اًسَؽ المعيـة   من مٌخجاث  %6.6 و %12.1 تُنما وس حة اًسَؽ اًززاؾَة  %79.30اًسَؽ اًخجازً

ة تين ذول ب همَة هحيرت ؿلىو.اًخـسٍن فاًخجازت تين ذول المجموؿة ال وزوتَة  تمثي حوالي زتؽ اًخجازت . تحخي المحاذلاث اًخجازً

1991اًـالمَة في س ية 
2

 .

َة ،فلس حىوهت اًسوق ال وزتَة ؿام  ت 1957ًلس ب ظححت اًىذلة ال وزتَة جضكل ؿائلا هحيراٌ في اًخجازت الصوً  واًتي تحوً

لى الاتحاذ ال وزبي فيما تـس  سالة كافة الذواحز الزصهَة واًلِوذ تين الصول . ا  وكس ذَق ُشا اًخىذي وضـاٌ خسًس في ا 

ن المشروؿاث ال وزتَة ب ظححت ثـمي في هعاق اكذعاذياث الذجم واًلسزت اًخيافس َة . ال ؾضاء في اًىذلة  شا ًـني ا  وُ

لي المجموؿة فخَفت ُشٍ . فة جمصهَة موحست ،و لٍوؿة من اًلِوذ في مواجهة الصول ال دصى اًتي لم ثيضم ا  نلٌ ظحلت ثـصً

ة المعَلة فيما تين ب ؾضاء اًخىذي واًلِوذ في مواجهة الصول ذازح  َة يجمؽ تين الذصً المجموؿة وضـاٌ خسًسا في اًخجازت الصوً

. المجموؿة 

وتحشز تـغ ال وساظ الا ؿلامِة من دعص ثوس َؽ ذائصت الا تحاذ ال وزبي حِر ًعـة فيما تـس ثوحِس المواكف واًلصازاث 

ن الا تحاذ ال وزبي ًًذؼص .وكس ًوحغ رلع خََا ب زياء مفاوضاث حولة ال وزقواي . الا ستراتجَة اًتي كس ثعصخ مس خلدلا ا 

و المعسز ال ول ؿالمَا ، وكس واخَ الا تحاذ ال وزبي ظـوباث هحيرت وتسى في موكف ذفاؾي  الذعول ؿلى انبر اس خفاذت وُ

ظاز اًس َاسة اًززاؾَة الموحست   PACب مام ال مصٍىِين الطٍن اهخلسوا ثضست س َاسة الصعم ٌَميخجاث اًفلاحِة المخزشت في ا 

لى ب حصاء ثـسًلاث ؿلى اًوزَلة في  ا ؾن 1992ماي 21اضعص المفاوضين ال وزتَين ا  س عمصُ  س ية واؾخبرث 30 اًتي ٍزً

ُشٍ الرعوت بمثاتة حصاحؽ ًعالح ال مصٍىِين ويمىن ٌَمجموؿة ال وزتَة ب ن ثؤثص ؿلى هخائج المفاوضاث مؽ اًولاياث المخحست 

لى مَفاث صائىة ماساًت ثعيؽ الذسج تين الا تحاذ ال وزبي واًولاياث المخحست كالمَف اًثلافي ،ومَف .ًعالذِا  بالا ضافة ا 

َة مس خلدلاٌ  لى كِاذت اًلاظصت الاكذعاذًة الصوً له ا  ا ًَحلى الا تحاذ يحخي مكاهة مصموكة كس ثؤُ اًعيران وكيُر
3

. 
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ة ٌلضول اًيامِة  :المححر اًثاًر  اًس َاساث اًخجازً
ساف ثيؼيم اًـلاكاث الرازحِة الاكذعاذًة كاًلضاء ؿلى ال دذلال  ة ٌلضول اًيامِة ، لاحصثحط فلط تبُ  اًس َاساث اًخجازً

لط ساف اًخنمَة الاكذعاذًة وً نما حصثحط ازثحاظ وزَلاٌ تبُ   اًـمََة ثلغ الاكذعاذًة باًخنمَة ذفي ميزان المسفوؿاث وا 

نجاس نلٌٌ وهوؿاٌ جكل مؤشراثَ وب س حاتَ اًخزَف ؿلى ثلضي اًتي الاكذعاذًة الاحتماؾَة   .الاكذعاذًة اًخنمَة مرام وا 

خحلِق لى خاُست اًيامِة الصول جسـى رلع وً  اًوظني اكذعاذُا في واًخوسؽ الذصنة من زوخ ذَق ا 

لى بالصؾوت لى وباًيؼص. بها اٍنمو مـسلاث وسياذت الاكذعاذًة الذَات حصنة ثًض َط ا   ُشا ثوًَس ؿلى الرازحِة اًخجازت ثب زير ا 

 اًعياؾَة اًصب سلًٌَة اًسَؽ لاس خيراذ ب حٌحَة موازذ ذَق ؿلى وثـمس من جهة اًخعسٍص كعاؿاث في الذصهَة جزياذت اًًضاظ

لى كسما الاكذعاذًة اًخنمَة دعى ثسفؽ باًخالي وى جهة ب دص من الرازح من ال مام ا 
1
. 

 في ب ساسا الرازحِة تمىن اًخجازت و احتماؾي و اكذعاذي وِسف الاكذعاذًة اًخنمَة تين حصتط اًتي اًوزَلة اًـلاكة فِشٍ

 ػصوف في تحسج اًتي ب ن اًخليراث نلٌ الرازحِة، اًخجازت نمط و حجم في ًؤثص الطي اًوظني الصذي مس خوى ازثفاغ

 في الاكذعاذًة اًخنمَة ُسف ًخحلق ُىشا مس خوياثَ، اًوظني و الصذي حصهَحة ؿلى مداشرت تعوزت ثؤثص الرازحِة اًخجازت

هخاح س ب حسن و ب نثر سَؽ ا  لى ؿلى اًخعسٍص الصولة كسزت ًتًز ثحاغ لٍوؿة .الرازح ا  وفي سخِي رلع كامت الصول اًيامِة با 

لعس م في اًسَعاث ثَتزمَ الطي ال سَوة ب و اٍنمط بالا ستراثَجَة من الا ستراتجَاث وً  الاكذعاذًة اًخنمَة عجلاث تحصً

ق ؾن ضة الرعوظ زسم ظصً لى اًصهوذ حالة من اًوظني الاكذعاذ الاهخلال في الا نمائَة ٌَس َاسة اًـصً  .اٍنمو  حالة ا 

ستراثَجَخين تين نميز ال ساش ُشا ؿلى و حلال : ُلٌ  ٌَنموب ساس َدين ا    اًعاذزاث  حنمَة و اًوازذاث ا 

وثـخبر اًعين نمورح يحخسى تَ باًًس حة ٌلضول اًيامِة  حِر اس خعاؾت ثعحَق اًس َاس خين وتحلِق هخائج باُصت ،     

لى اًياتج المحلً الا حلٌلي ٌَـالم  ََون ذولاز ا  حِر تمىٌت ذلال ًس يواث اًـشرٍن الماضَة ، ب ضافت اًعين نحو حصً

ست اًفلص 400 مََون وػَفة خسًست واهدضَت 120وذَلت  ضافة تلض .  مََون وسمة من وُ شٍ ب زكام هحيرت ثـاذل ا  وُ

حلٌلي اًـامَين في ب ستراًَا   واًلضاء ؿلى اًفلص في ،بالذجم الاكذعاذي ٌَبرثلال وذَق وػائف خسًست س يويا ثـاذل ا 

 ب زَوتَا ،وهَجصيا وثنزاهَا وسامدَا مجتمـة

حلال ستراثَجَةا  :المعَة ال ول اًوازذاث  ا 

ستراثَجَة تهسف حلال ا  لى اًوازذاث ا   الذاخاث في ثَحَة الرازح من باًخحصز جسمح مذعوزت ظاكاث تياء ا 

حلال لا ستراثَجَة ب ساسا اًخعيَؽ س َاسة في نجس ُىشا  المحََة هخاح  كعس اًوازذاث ا   الميخجاث تسائي ا 

هخاح ب ي المس خوزذت  .ؿَََ مس حلا فـالا ظَة وحوذ باؾخحاز ٌَوازذاث الميافسة اًسَؽ ا 

حلال و اًخعوز من اًياص ئة اًعياؿة ُشٍ حتمىن ًكي و  قالمياسة ًِا بخي الدو تهَئة من لاتس اًوازذاث محي ا 

ق ؾن ًِا اًلاسمة الساًة ثوفير و اًعياؿة ًِشٍ محلً سوق  وحصثحط .ًِا اًسَؽ المضابهة اس خيراذ مٌؽ ظصً

ستراثَجَة حلال ا  لى الصول المخزَفة جسـى الطي ال حٌبي اًيلس ثوفير بمضكلة وزَلا ازثحاظا اًوازذاث ا   حسن ا 

وياث وفلا اس خزسامَ حلال ل ن اٍنمو الاكذعاذي مـسلاث ب ؿلى تحلِق ًِا ثضمن حتى مـَية ل وً  اًوازذاث ا 
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 الميخجاث ُشٍ تـغ اس خيراذ الاس خلياء ؾن هدِجة اًيلس ُشا تخوفير المضكلة حي ؿلى مساؿستها صاهَ من

هخاجها محََا الرازح من  .با 

حلال س َاسة فٌجاخ ؾىس  ؿلى تي ال حٌبي، اًيلس ثوفير مضكلة ؿلى نهائي اًلضاء مـياٍ ًُس اًوازذاث ا 

لى ثؤذي كس لى زاحؽ فِشا المضكلة، ُشٍ ثفاقم ا  ا 
1

 : 

حلال س َاسة ب ثحاغ ب ن 1. َة، المواذ من اًـسًس اس خيراذ الصولة من ثخعَة كس اًوازذاث ا  اًيعف  ال وً

ا ؿلى اًياص ئة اًعياؿة ثـتمس اًتي المعيـة لى ًؤذي مذا ثوفصُ  .االمخوفص لصًَ ال حٌبي اًيلس اس خزسام سياذت ا 

حلال ؾن ًترثة 2. لى ًؤذي الطي اًفصذي الصذي سياذت اًوازذاث ا  را اًلومس، الصذي سياذت ا   اؾخبرنا ب ن فا 

حلال تين ظصذًة ؿلاكة حلا ثوخس ُي مـصفة من ٍتمىٌيا الصذي في موحدة ذالة اًوازذاث  و اًوازذاث،  ا 

 الصذي سياذت هدِجة اًوازذاث سياذت

حلال س َاسة اهدضاز سرؿة في نجس ًِشا  ٍصحؽ رلع تي فلط ُىشا ًُس اًيامِة الصول في ذاظة اًوازذاث ا 

لى  : ًلً فيما ثَرَعِا يمىن ال س حاة من اًـسًس ا 

 ؿلى شجؽ اًـالمَة اًثاهَة الذصة تـس المخزَفة الصول من اًـسًس في اكذعاذي وِسف و هس َاسة غياًخعن كدول1.

ة كا ستراثَجَة ثحًيها  .حنموً

حلال س َاسة تماشي ب و ثلاؤم 2. لى جسـى اًتي اًس َاس َة ال ُساف مؽ اًوازذاث ا   ب كصى اس خللال تحلِق ا 

 .ٌَزازح الاكذعاذًة اًخحـَة ؿلى باًلضاء مذىن

ثحاغ ًؤذي.3   اًتي ثواجهِا المضاكل من اًـسًس حي في جساهم ظياؾَة وكوت ظاكة ذَق ؿلى اًس َاسة ُشٍ ا 

 .اًحعالة مضكلة ذاظة الصول، ُشٍ

ن.4 حلال س َاسة ؾبئ  ا   اًضرائة الزصهَة في المتمثلة الاكذعاذ من مـَية ظحلاث ؿاثق ؿلى ًلؽ اًوازذاث ا 

را اًـاًَة لا بها ثلوم ًن اًتي و اًلير من الملٌزلة الميخجاث باس خيراذ كاموا ما ا   .اًعحلاث اًلاذزت ا 

ثحاؿَ اًوظني الاكذعاذ ؿلى ثـوذ كس اًتي المزايا ثـسذ من باًصغم حلال اًوازذاث،واًخلََي لا ستراثَجَة هدِجة ا   ا 

هخاجها، اًسوق يمىن اًتي الميخجاث من اًـسًس اس خيراذ في الرازح ؿلى اؾتماذ من لا المحلً ا   اًس َاسة ُشٍ ب ن ا 

لى فضي )2000-1960(جضير تجازة اًخنمَة في الصول اًيامِة في ؾلوذ ال زتـة الماضَة حِر  مساوئ من تخَوا لا  ا 

حلال اًوزذاث في ؿلاح مضكلة الادذلال الرازجي اًتي ثـاني منها ُشٍ الصول  ستراتجَة ا  فاًًضاظ انحصر تعفة . ا 

. ب ساس َة في كعاغ اًسَؽ الاس تهلاهَة 

 B.Balassaتلا تلاسا ففي تساًة ؾلس اًدسـَياث من اًلصن اًـشرٍن وظحلاٌ ٌَخلسٍصاث اًتي وضـِا 

في ُسا الرعوض لاثوخس ذولة نامِة واحست لصيها حجم سوق ذاذلً كاذز ؿلى اسدِـاة الميخجاث اًعياؾَة ًـاذل هعف 

. حجم سوق فصوسا ،وهى ذولة ظياؾَة مذوسعة الذجم من اًوجهة الاكذعاذًة
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ن اًـالم اًـصبي الطي ًخىون من  لى رلع ا   ذولة ًلي اًياتج المحلً الا حلٌلي لصوله مجتمـة ؾن اًياتج المحلً 22ًضاف ا 

ن اًياتج المحلً الا حلٌلي ل زتـة وخمسين ذولة .2000الا حلٌلي لصولة ظياؾَة مذوسعة الصذي مثي ب س حاهَا في ؿام  تي ا 

لى  كاذ ًلترة من اًياتج المحلً الا حلٌلي  %60ب سلامِة ًعي ا   من اًياتج المحلً الا حلٌلي لصولة ظياؾَة مثي فصوسا ،وٍ

2000لصولة مثي اًعاًَا في ؿام 
1

 .

ستراثَجَة:المعَة اًثاني1-  اًعاذزاث حنمَة ا 

وكس تحلق نجاخ ُشٍ اًس َاسة ، من ذلال سياذت مـسل اًعاذزاث واًلسزت ؿلى اذتراق ال سواق اًـالمَة ومٌافسة 

وزبما كاهت ب نبر ؾلدة واجهت ُشٍ اًس َاسة حتمثي في اًحلضان اًتي حتمخؽ بحلًٌة . اًعياؿاث الصاذََة في الصول المس خوزذت 

ق المضازنة واًـمي في المياظق . هحيرت وكس اس خعاؾت ُشٍ الصول المزح تين سياذت اًعاذزاث وحلًٌة اًوزذاث ؾن ظصً

الذصت
2

.  

ة نثير من الذوافز مثي اٍتموًي اًخفاضلً ، الا ؿاناث والصعم وثسؾيم اًحًِة ال ساس َة  نلٌ مٌحت ُشٍ المشروؿاث اًخعسٍصً

شٍ الذوافز ثخفوق ؿلى الذوافز الماًَة . ، مٌح اًىثير من الذوافز ًلاسدثماز ال حٌبي  نشلع عمَت جضجَؽ اًعاذزاث . وُ

وكس اس خعاؾت ُشٍ اًس َاسة ب ن ثلسم في ال سواق المحََة مٌخجاث زدِعة وحِست وراث . من الميخجاث كير اًخلََسًة

َة ولاثفصق تين اًسوق الصاذََة  نفاءت ؿاًَة ثيافس الميخجاث ال حٌحَة وتحي محَِا ، ل نها ثـمي في ب ظاز الميافسة الصوً

ـي ُشا اًـيصر ًـخبر من ب كوى وب نبر .واًسوق الرازحِة ،نلٌ سِي ثفضَي الميخجاث المحََة ؾن الميخجاث ال حٌحَة  وً

َة   .اًلِوذ المـيوًة ؿلى اًخجازت الصوً

ن س َاسة جضجَؽ اًعاذزاث ًخحلِق اًخنمَة هي س َاسة ناجحة حللت مـسلاث مصثفـة في اٍنمو في تلاذ حٌوبي  وعموما فا 

آس َا ثخفوق جىثير ؿلى ما تم في ب مصٍكا اًلاثًَِة ب و في اًشرق ال وسط باًصغم من تمخؽ ُشٍ اًحلضان ال ذيرت بموازذ  شرقي ب

ـَة ، وكس حصثة ؿَيها ب ًضا مـسلاث نمو مصثفـة .  زً

ُشا وحصى اًـسًس من الصزاساث الاكذعاذًة ب ن ال ذاء الاكذعاذي ٌلضول اًتي اثحـت الساًة كس اجسمت باًضـف، في 

ة اهفذاحِة كان ًِا ذائما ب ذاء اكذعاذيا فـالا حين ب ن ثلغ الصول اًتي ظحلت س َاسة تجازً
3

ملازهة تـغ  :(05)ل والدسو. 

آس َا وذول ب مصٍكا اًلاثًَِة من ذلال ثعحَق ال ولى لاستراثَجَة جضجَؽ اًعاذزاث،  المؤشراث الاكذعاذًة تين ذول شرق ب

حلال اًوازذاث ورلع ذلال اًفترت   1989 - 1965واًثاهَة ثعحَق استراثَجَة ا 

 

مـسل نمو اًياتج المحلً اًحَان 

( %)الذلِلي 

مـسل نمو اًعياؿة 

( %)اًخحوًََة

( %)مـسل نمو اًعاذزاث

65 - 1980 80 - 

1989 

65 - 1989 80 - 1989 65 - 1989 80 - 

1989 
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آس َا   10 10 12,6 10,6 7,9 7,2ذول شرق ب

كا اًلاثًَِة   3,6 1-  1,5 7 1,6 6ذول ب مصٍ

ؾحس اًصص َس جن رًة ، ثيؼيم وثعوز اًخجازت الرازحِة حالة الدزائص، ب ظصوحة ذنخوزاٍ، كير مًضوزت :: المعسز

. 391ض .2003، كلَة اًـَوم الاكذعاذًة ، خامـة الدزائص،
حلال اًوزذاث وس َاسة حنمَة اًعاذزاث هي ملازهة ذاظئة ،حِر ب نهلٌ س َاس خان  واًواكؽ ب ن الملازهة تين س َاسة ا 

ُست س َاساث مذيافسة فجمَؽ الصول في اًحساًة ظحلت س َاسة ب حلال  اًوزذاث وحلق رلع ثلسما في  مذكامَخان وً

الميزان المسفوؿاث ، ثم خاءث تـس رلع س َاسة حنمَة اًعاذزاث ًخكوي اًس َاسة ال ولى ، ولم ثعحق ب ي ذولة س َاسة 

لا تـس ب ن تمىٌت ب ن حىون ًِا ظياؿة وظيَة كاذزت ؿلى الميافسة   ة اًخجازت ا  حصً

وؿلى اذترق ال سواق وماساًت ثلغ الصول حتى الآن وباًصغم من تحصٍص الاكذعاذ ثعحق كِوذ دفِة مثي ال حصاءاث 

. اًصماذًة اًتي ثعحلِا اًولاياث المخحست ل مصٍىِة ؿلى اًس َازاث اًَحاهَة 

اٍنمورح اًعَني  : المعَة اًثاًر
كاهت اًخجازت الرازحِة سرًـة اٍنمو هي مفذاخ ب ذاء اًعين الاكذعاذي اًصائؽ ؿلى مسى اًـلوذ اًثلازة الماضَة ،حِر 

لى ب نثر من ؾشرت ب مثال ، مذجاوست اًزياذت اًتي تَلت زلازة ب مثال اًخجازت اًـالمَة اًتي خ زت في ذكفزث ظاذزاث اًعين ا 

ا ثاًر ب نبر معسز في اًـالم تـس ب لماهَا واًولاياث 2004وهدِجة لطلع ،تخعت اًعين . هفس اًفترت   اًَابان  باؾخحازُ

.  المخحست

 هؼاما خسًسا ٌَخجازت الرازحِة ًـتمس ؿلى مزيج من الاكذعاذ المخعط والاهفذاخ 1991وكس اثحـت اًعين مٌش تساًة اًـام 

تمشى مؽ هعوض اثفاكِاث الداث  س من المصوهة في اًخجازت الرازحِة ، وٍ وفيما ًلً ب هم الا حصاءاث اًتي . ال كذعاذي مذا ٍزً

. اتخشتها اًعين ًخعوٍص اًخجازت الرازحِة 

 لى المس خوى اًـام الطي ب كصثَ مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة ٌلضول اًيامِة . تخفِغ اًصسوم الزصهَة ا 

  ثيؼيم الاس خيراذ والذس من الا قصاق وحلًٌة اًعياؿاث اًعًَِة اًياص ئة 

  ًلاء الصعم باًًس حة لمؤسساث اًخجازت الرازحِة والاُتمام تخعسٍص المـساث كاملة اًعيؽ وسياذت الاُتمام باًصكاتة ؿلى ا 

حوذت اًعاذزاث واًوزذاث
1

.  

حة تحَي نمو  َاث ثضكل ب فضي ، اضعَـيا تسزاسة كام بها ظيسوق اًيلس الصولي مٌش فترت كصً كي هفِم ُشٍ الآً وً

لى الاًَىتروهَاث تاًعاذزاث، وجضير هخائج ذزاش لى ب هَ زغم اًخحول المثير تـَس ؾن اًززاؿة والملاثس والمًسوخاث ا   ا 

ُس ب نثر ثيوؿا  ن َُكل اًكلي ًعاذزاث اًعين ب ظحح ب نثر تخععا وً والآلاث فا 
2

  .

لى تجازت اًخجِيز ب ي مذازسة تجمَؽ المسذلاث اًوسعَة المـفِة من  ـوذ اًفضي في سياذت ظاذزتها تسزخة هحيرت ا  وً

 .الزازك
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 :اًلعاؿاث  ب ؿاذت اًخوسًؽ ؿبر -1
 تفحط اًىِفِة اًتي ثلير بها حىوٍن ظاذزتها ، 2005 تعوزت ًـام 1992ؾيس ملازهة كعاغ اًخعسٍص في اًعين في ؿام 

فلس حسج حصاحؽ هحير في حعة اًززاؿة واًعياؿاث الرفِفة .1992نجس ب ن ُشا اًلعاغ مص تخحول مثير مٌش ؿام 

س من .  الاًَىتروهَاث وال جهزت اًكوحَوحص : لمًسوخاث والملاثس مؽ نمو حعة اًعياؿاث اًخحوًََة اًثلِلة مثي مثلا وبمزً

اًخجزئة ، هَلي هؼصت ؿلى اًخليراث في ذاذي كعؽ اًعياؿة اًخحوًََة ، وهححر ثضكل ذاض هَف تم ثعحَح حعط 

فٌجس ب ن .  في المائة من ظاذزاث اًعين من اًعياؿة اًخحوًََة 70اًخجازت في كل اًلعاؿاث اًىبرى اًتي جضكل مـا 

لى ب جهزت المكاثة والآلاث اًىِصبائَة وب جهزت ال ثعالاث   ُياك اهخلالا مَحوع من المًسوخاث والملاثس وال حشًة واٌَـة ا 

اًسَىِة واًلاسَىِة
1

 .

 

ًَىتروهَة   : (02)اًضكل نحو ظاذزاث ا 

 (وس حة مئوًة من اًعاذزاث اًعياؾَة )

 
 39هفس المصحؽ ،ض :المعسز 

 

في اًس يواث ال ذيرت تسب ث حىوماث ؿسًست في ثـزٍز َُكل ٌَعاذزاث ب نثر : ظاذزاث ثعحح ب نثر تخععاٌ  -2

شا ال سَوة في المصحلة المحىصت من اًخنمَة . ثيوؿا تب مي ثـوًغ اًعسماث اًسَحَة المحتملة في كعاؿاث زئُس َة  وُ

س من ثيؼيم مشروؿاث ال ؾلٌل  ، ؿلى وثـصًف الميخجين ؿلى مٌخجاث خسًست لهم فيها ميزت  كس ٌساؿس المزً

س من اًخرعط ب و اًخيوًؽ  را ما كاهت اًعين كس تحصهت في اتجاٍ مزً  ثيافس َة ؿالمَة واًخوسؽ فيها ، ولمـصفة ا 

وكس وخسنا ب هَ ؿلى اًصغم من اًزياذت في ب حلٌلي ؿسذ الميخجاث المعسزت . سًٌؼص في ثوسًؽ اًعاذزاث ؿلى مص اًزمن 

ن ذزخة اًخرعط كس ساذث ثضكل ظفِف  شٍ اًزياذت مَحوػة ثضكل ذاض في الميخجاث ؿاًَة . من اًعين ، فا  وُ
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را تمثي ب ؿلى ؾشرت مٌخجاث ٌَخعسٍص الآن ماًلصة من .المصثحة   في المائة من كيمة اًعاذزاث تُنما كاهت ب ؿلى 25ا 

ن ب ؿلى مائة مٌخج تمثي 10مجصذ 1992ؾشرت ظاذزاث تمثي في ؿام   في 54 في المائة من كيمة اًعاذزاث ، وبالمثي فا 

س من اًخرعط ذون سواٍ ُو  . 1992 في المائة في 45المائة من اًخجازت ملاتي  وثـني ُشٍ اًيخائج ضميا ب ن المزً

الطي ب سِم في نمو اًعاذزاث
1

 .

لى الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت  من : المححر اًصاتؽ  اًلاث ا 
صِسث اًس يواث ال ولى من زلازٌُاث اًلصن اًـشرٍن ثفاقم المعاؾة والمضكلاث الاكذعاذًة ثسخة اًىساذ الاكذعاذي 

وكس ب ذث . 1939وما كاذ اًـالم ًفِق من ب ُوال ثلغ المضكلاث حتى ذاهمخَ الذصة اًـالمَة اًثاهَة في سختمبر . اًـالمي 

خون ووذس في ؿام  لى اهـلاذ مؤتمص جصً لى اًخـاون الاكذعاذي الصولي ا   في اًولاياث المخحست ال مصٍىِة ، 1944الذاخة ا 

وضاء واًخـمير 44حِر تم الاثفاق الصول المجتمـة وؿسذُا   ذولة ؿلى ب وضاء ظيسوق اًيلس الصولي ، واًحيم الصولي ًلا 

. بهسف ذَق مٌاد ملائم ٌَنمو الاكذعاذي المس تمص ، ولا ذازت اًس َاساث اًيلسًة والماًَة اًـالمَة 

وفي ب ؾلاة الذصة اًـالمَة اًثاهَة فىص اًلصة وبخاظة اًولاياث المخحست ال مصٍىِة في اًخوسؽ في اًخجازت اًـالمَة من ذلال 

كامة هؼام ٌَخجازت الذصت تين الصول  خحلِق ُشا اًِسف اكترحت اًولاياث ال مصٍكي اهـلس مؤتمص ذولي ٌَخجازت واًـمي . ا  وً

 1948 مازش 24ؿاصمة هوبا  ((ُافانا )) ثم ادذتمِا في 1947، واس خكوي ب ؾلٌله في حٌَف ؿام 1946في ًيسن في ؿام 

َة ٌَخجازت 56،وحضرثَ  ىن ُشا الاثفاق لم ًسذي حيز اًخيفِش معَلاٌ ،ورلع ب ن .  ذولة ورلع ل وضاء مٌؼمة الصوً وً

ين ؾن اًخعسًق  . اًولاياث المخحست لم ثعاذق ؿَََ وكان ؿاملا في حصاحؽ ال دصً

لى ب نها لم ثلدي ب ي  واًسخة في ؿسم ثعسًق ب مصٍكا ؿلى مِثاق ُافانا زغم ب نها هي اًتي ب ؿسث المشروغ ال ولي له ًـوذ ا 

ة اًخجازت ًب ذش في الاؾخحاز معالح الصول اًتي ثـاني ظـوباث في مواسٍن  اس خثٌاء ب و دصوح ؿلى ال ظي اًـام في حصً

ياك سخة ب دص ُو ب ن الميؼمة ًو كامت سوف جضكل ب فذئا ؿلى ظلاحِاث اًىوهلصش ال مصٍكي في سن  مسفوؿاتها ، وُ

لى ثيؼيم ذولي يحس من  ُس في الذاخة ا  اًدشرًـاث اًوظيَة الراظة باًخجازت و كان الاكذعاذ ال مصٍكي مس َعصاٌ وً

2س َعصثَ واهدضازٍ
 .

فاث الزصهَة .1948ب ن ؿسم اًخعسًق ؿلى مِثاق ُافانا ًـام  لى ثثخِت ال ثفاكِة اًـامة ٌَخـصً وهي اثفاكِة حلٌؾَة تم .ب ذى ا 

ٍيها في  سمى اثفاق الداث 23 تواسعة 1948 ب نخوجص 30اًخوظي ا   ((GAAT)) ذولة وٌ

ة  و ادذعاز ٌَـحازت الا نجَيًز   General Agreement on Tarifs and Tradeوُ

ىن مؽ ثـسذ 38واثفاكِة الداث  ثلؽ في   ماذت فلط هي جضكل اًفعي اًصاتؽ من مِثاق ُافانا وحزء من اًفعي اًثاًر ، وً

حصائها حولاث مذواًَة من المفاوضاث وب ظححت الداث هي  ة اًثيائَة اندسخت الداث صِصت نبرى با  اًـلاكاث اًخجازً

ة  الملدولة تواسعة اًلوى اًىبرى الاكذعاذًة  وسوذث  َة اًتي جضكل كاهونا ٌَـلاكاث اًخجازً ال ذات اًوحِست الصوً

لى الميؼمة  ٍيها الصول ال ظصاف ،وب ظححت تشلع ب كصة ا  ة مؽ مسٍص ؿام مرمتها اًلِام بال ؾلٌل اًتي جس يسُا ا  ثسىصتازً

ضلاغ مثَر   َة مذرععة وصكلت ب حس ا  ذوً

خون ووذ  َين في هونها الذازش ؿلى تلاء ب سواق الصول اًيامِة .جصً وهي ثَـة ذوزاٌ مكولٌا لصوز اًعيسوق واًحيم الصوً

. مفذوحة لصدول اًسَؽ من الصول اًعياؾَة
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مداذئ الداث وحولاتها   : المعَة ال ول 

مداذئ الداث  - ب ولاٌ 
 ؾن اًـسًس من المحاذئ المس تمست من اًفىص اًخلََسي واًيَوكلاس َكي وثـخبر ب ن اٍنمو 1948ثسافؽ الداث مٌش كِامرا ؿام 

لى اًخنمَة الاكذعاذًة  َة ًلوذ حتماٌ ا  . اًخجازت الصوً

-I مدسب  ؿسم اٍتمَيز   :

ثيط الماذت ال ولى من الاثفاكِة ؿلى ضروزت مٌح ؿلى ضروزت مٌح كل ظصف مذـاكس ، وفوزاٌ وتلا شرظ  جمَؽ المزايا 

ن ُشا المحسب  ًيعوي ؿلى اٍتمَيز  لى اثفاق خسًس ، ومن ثم فا  آدص ذون الذاخة ا  والذلوق والا ؾفاءاث اًتي تميح ل ي تلض ب

َة  ـخبر مدسب  ؿسم اٍتمَيز ُو اًصنيزت ال ساس َة . تين الصول ال ؾضاء في الداث في ػصوف الميافسة بال سواق الصوً وً

خحلق ُشا المحسب  من ذلال وحوة المصاؿات ًشرظين ،  ًلاثفاكِة وً

 شرظ الصولة ال ولى باًصؿاًة وشرظ المـاملة بالمثي  

والمفِوم اًـام ًِشا اًشرظ ُو ب هَ اثفاق تين ذول راث س َاذت ،الطي بموحدَ ًَتزم : شرظ الصولة ال ولى باًصؿاًة  -1

 .كل ظصف تب ن ًـامي ال ظصاف ال دصى في الاثفاكِة مـاملة لاثلي ؾن ثلغ اًتي تميحِا لصولة ثاًثة 

ة يميحِا تلض ًحلض ٌس خفِس منها وذون معاًحة  شا المحسب  مٌعوض ؿَََ في الماذت ال ولى من ال ثفاكِة ،فب ي ميزت تجازً وُ

لس اس خثٌت الصول اًيامِة من ثعحَق مدسب  الصولة ال ولى باًصؿاًة في الذالاث الملٌزلة  باقي الصول ال ؾضاء في الداث ،وً

: لما ًب تي 

 اًترثُداث السائَة ٌَعياؿاث اًوًَست في الصول اًيامِة حتى ثلوى  ؿلى الميافسة اًـالمَة - ب  

اًـلاكاث اًخفضَََة اًتي حصتط تين الصول اًعياؾَة المخلسمة مثي انجَترا وفصوسا واًعاًَا وتـغ اًحلضان اًيامِة  - ة

 .اًتي كاهت كسيماٌ مس خـمصت ًِا 

اًترثُداث المخـَلة باًخىذلاث الاكذعاذًة ، وجضجَـاٌ ؿلى تحصٍص اًخجازت الرازحِة ًلاحغ ب ن الداث لاثخـازط مؽ -ح 

 كِام الاتحاذاث ب و ال سواق المضترنة مثي اًسوق ال وزتَة المضترنة 

لا ب هَ تمت اًخفصكة في ُشا اًعسذ تين اًخىذلاث ٌلضول المخلسمة والصول اًيامِة نلٌ ًب تي ا 
1

        : 

 :اًخىذي الاكذعاذي ٌلضول المخلسمة 

و كاهت كير مٌتمَة  كَيمَة ًخحصٍص اًخجازت حتى وً را كاهت اًترثُداث الا  ثـفى من شروظ الصولة ال ولى باًصؿاًة ، ا 

كَيم حلصافي مـين  لى ا  سرى ُشا اثفاكِاث اًخجازت اًخفضَََة والمياظق الذصت والاتحاذاث الزصهَة . ا   .وٌ

  ثـفى من شروظ الصولة ال ولى باًصؿاًة كافة اًترثُداث المخـَلة باًخحاذل اًخجازي : اًخىذي ال كذعاذي ٌلضول اًيامِة

كَيم حلصافي مـين  لى ا  و كاهت كير مٌتمَة ا  سري ُشا ؿلى اثفاكِاث اًخجازت اًخفضَََة والمياظق الذصت . حتى وً وٌ

 .والاتحاذاث الزصهَة 

فِة ، مثي اًضرائة ب و اًصسوم ، ب و : شرظ المـاملة بالمثي - 2 لى اًلِوذ كير اًخـصً صٍ ؿسم اٌَجوء ا  شا ًـني في حوُ وُ

اًلواهين واًلصازاث وال حصاءث اًخيؼيمَة ال دصى ، هوس َلة لساًة الميخج المحلً ، ومن ثم اٍتميز ضس الميخج المس خوزذ ، 

مذَاس ؾن ثلغ اًتي تميحِا ٌَسَـة المياػصت الميخجة  فالصول المخـاكست ثَتزم ب ن ثـعي اًسَـة المس خوزذت مـاملة لاثلي ا 

 محََاٌ 
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ومدسب  ؿسم اٍتميز نليٍر من كواؿس ومداذئ اًلاهون الصولي ، وله اس خثٌاءاث ورلع في هوؿين ب حسُلٌ ًعالح اًخفضَي 

في واًثاني ًعالح الاتحاذاث الزصهَة ومٌاظق اًخجازت الذصت ،وكس وزذث ُشٍ الاس خثٌاءاث في لماذت   من 24اًخـصً

ال ثفاكِة اًـامة
1

.  

II-  مدسب  اًضفافِة  :

فة الزصهَة هي اًوس َلة اًوحِست ٌَحلًٌة ، ب ي اًخلَِس اًوزذاث من الصول نلاؿست ؿامة ،  ـني الاًتزام تب ن اًخـصً وً

لا في الذالاث ذاظة وظحلا لا حصاءاث محسذت في  فِة مثي هؼام الذعط اًكوَة ا  لى اًلِوذ كير اًخـصً وؿسم اٌَجوء ا 

 من اثفاكِة اًلاث اًتي تخول الصول المخـاكست ثلَِس 12ومن ب مثلة ُشٍ الذالاث الراظة ما ثضميخَ الماذت . ال ثفاكِة 

 تجازتها لا قصاط ثعحَح الرَي في ميزان المسفوؿاث 

 ؿلى ب هَ لايجوس فصط اًلِوذ اًكوَة  ؿلى اًوزذاث ب و 11وكس هعت الاثفاكِة اًـامة في اًفلصت ال ولى من الماذت 

اًعاذزاث ومن ذلال ُشٍ الماذت نجس ب ن ُشٍ ال ثفاكِة ، تميؽ فصط اًلِوذ اًكوَة تـامة ، حِر اصترظت ب هَ ًُس 

من حق ب ي ظصف في ال ثفاكِة ب ن ًفصط ؿلى الميخجاث ال ظصاف المخـاكست ال دصى ب ًة كِوذ سوء في اًخعسٍص ب و 

آدص ب و فصط كِوذ ب دصى كير اًصسوم الزصهَة واًضرائة ال دصى  . الاس خيراذ لميخج مـين موخَ ًعصف مذـاكس ب

فاث  تم تخفِغ اًخـصً ن تخفِغ اًصسوم الزصهَة ، ُوب حس المحاذئ ال ساس َة، اًتي ثلوم ؿَيها ال ثفاكِة اًـامة ،وً ا 

فاث  فاث الزصهَة ، وزتط ُشٍ اًخـصً الزصهَة تعفة ب ساس َة من ذلال الصدول في مفاوضاث ٌَرفغ المخحاذل ٌَخـصً

لى ال ظصاف  لا وفلا الا حصاءاث محسذت كس ثيعوي ؿلى ثلسيم ثـوًضاث ا  ، ب ي ثثخِتها والاًتزام تـسم زفـِا تـس رلع ا 

فة ، ورلع حتى حىون دعواث تخفِغ الساًة كير كاتلة ًلازثساذ  . المخضرزت من سياذت اًخـصً

تم اًخفاوط تين الصول ال ؾضاء في ال ثفاكِة ، ؿلى تخفِضاث الزصهَة تعفة ذوزًة  وكان اًيؼام اًسائس في .وً

لة مس خللة  حصاء تخفِغ جمصكي ؿَََ تعصً . المفاوضاث ُو مـالدة كل مٌخج ؿلى حست ثم ا 

ن ثيفِش رلع كان محسوذاٌ ،هؼصاٌ ب ن كل ذولة ظصف  وبما ب ن المفاوضاث كاهت لاثتم في وكت واحس وتين كل الصول ، فا 

س من اًخرفِغ الزصكي ؿلى الميخجاث اًتي ثـييها فلط ، فالصوزاث الشس  لى تحلِق مزً في المفاوضاث ، جسـى ا 

ؿساذ كائمخين  تحاذ جمصكي ، ٌضترك في المفاوضاث ًلوم با  ا زيائَاٌ فكل ذولة ب و ا  ظازُ ال ولى كان ب سَوة اًخفاوط في ا 

ا ، واًتي ثعَة من ؾضو ب و ب نثر تخفِغ اًصسوم الزصهَة  ، ب حسُلٌ ذاظة بالميخجاث اًتي حصقة اًخوسؽ في ثعسٍصُ

المفصوضة ؿَيها ب ما اًلائمة اًثاهَة فذخـَق باًسَؽ اًتي يمىن اس خيراذُا مؽ موافلتها ؿلى تخفِغ اًصسوم الزصهَة المفصوضة 

وثـخبر ُاتان اًلائمخان ب ساسُذان في سَسلة المفاوضاث اًتي تجصى ذلال المفاوضاث لما تمثله من مزايا وما . ؿَيها 

ًََ من مـاملة بالمثي تين اًعصفين  . ثؤذي ا 

ىن مٌش ذوزت نيسي الصوزت اًساذسة ثلير ُشا ال سَوة ًكي ثعحح المفاوضاث ؿلى ب ساش لٍوؿة من الميخجاث  وً

ُس مٌخجاٌ بميخج وؿلى ب ساش ثـسذ ال ظصاف وً
2

 .

 :حولاث الداث - ثاهَا

فاث و اًخجازت مٌش جصام الاثفاكِة اًـامة ٌَخـصً َة ُو اًِسف ال ساسي من ا   لماكان تحصٍص اًخجازت الصوً

                                                           
 32عبد الناصر نزال العبادي ،مرجع سابق  ، ص 1
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وضاء الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت واًتي كاهت ثـحيرا .  حولاث ٌَخفاوط8وضب تها، حِر تمرضت ؾنها  كان ثخويجِا با 

ًََ عمََة تياء  ت ا  آً َة اهعلاكا من  (OMC-WTO)مؤسساثَا ؾن اًيضج الطي ب اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً

ة اًكلاس َىِة وباًخحسًس اًصٍكازذًة، في مجال تحصٍص المحاذلاث وما يحللَ رلع من مكاسة ؿلى  ملازباث اًيؼصً

هخاجي س تهسف اًس َاق اًـام ًخحصٍص . اًحلضان الميرصظة في سيروزثَ ؿلى ادذلاف مزاياُا اًًسخِة في اًخرعط الا  وٌ

المحاذلاث تحلِق ُسف ب سمى ٍتمثي في ثـزٍز الاؾتماذ المخحاذل والاهسماح الاكذعاذي لمشروغ ب سمى ًِشٍ اًـلِست 

ة ة صميم ما اس تهسفذَ جملة ملصزاث مخخَف حولاث اًخفاوط مذـسذ .اًخحصٍصً ولطلع كان اًخزلً ؾن السائَة اًخجازً

ال ظصاف ونشا ما ثيط ؿَََ اًلواؿس المىصسة من ظصف الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت والمتمثلة ب ساسا في
1

 :

اًخزلً ؾن هؼام الذعط باًًس حة ٌَوازذاث ب ي اًلِوذ اًكوَة ًلاس خـاضة ؾنها باًصسوم الزصهَة ورلع لا ضفاء - 1

س من اًضفافِة باًًس حة ٌَمخـامَين؛  مزً

ًلاء اًخسزيجي ٌَصسوم الزصهَة؛ - 2 اًخرفِغ ثم الا 

َة - 3 ة الصوً آثاز اًدضوًَ اًتي تخَفِا ؿلى المحاذلاث اًخجازً اًخزلً ؾن الصعم الموخَ ًل وضعة الاكذعاذًة ثسخة ب

هخاح محي ثلغ المـمول بها محََا َة ًلا  حلال الملاًُس الصوً . وا 

ة والماًَة وكواهين- 4 الساًة الاحتماؾَة وسوق اًَس  ثـسًي ثم حىثَف اًدشرًـاث المحََة في مجال ال وضعة اًخجازً

اًـاملة وفق ما ثلضََ شروظ ومذعَحاث خَة واس خلعاة زؤوش ال موال وؿلى وخَ الرعوض الاسدثماز ال حٌبي 

. المحاشر

ت ثماني حولاث بما فيما حولة ب وزوقواي حِر تخخَف من حِر مسّت اهـلاذُا، الموضوؿاث :  نيدِجة لطلع ب حصً

ٍيها . اًتي ؿالدتها و اًيخائج اًني ثوظَت ا 

 مَرط لدولاث الداث: (06)الدسول زقم و فيما ًلً س يلوم تـصط مَرعا ًِشٍ الدولاث في 

 

ؿسذ اًخازيخ الدولة 

المضازنين 

كيمة اًخجازت المحصزت 

بالمََاز ذولاز 

ب مصٍكي 

دفغ الموضوؿاث ال ساس َة ٌَجولة  

فاث  اًخـصً

مذوسط 

دفغ 

فة  اًخـصً

فاث الزصهَة  10 23 1947حٌَف   %32 %63تخفِغ اًخـصً

آوسي   فاث الزصهَة كير مذاخ  23 1949ب تخفِغ اًخـصً

فاث الزصهَة كير مذاخ  38 1951ثوزهواي  تخفِغ اًخـصً

فاث الزصهَة  2.5 26 1956حٌَف  تخفِغ اًخـصً

فاث الزصهَة و ثًس َق اثفاق  4.9 26 1961-60ذًَز  تخفِغ اًخـصً

فة مؽ الاتحاذ ال وزوبي  اًخـصً

                                                           
1
Michel RAINELLI, L’organisation mondiale du commence, 6éme édition, Ladécouverte, Paris 2002,p52 

 

 



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

31 

 

قصاق  10 62 1967-64هَيسي  فاث الزصهَة المضاذت ًلا   %35 %50اًخـصً

ظاز  155 102 1979-73ظوهَو  حصاءاث كير جمصهَة في ا  فاث و ا  ثـصً

ة  اًـلاكاث اًخجازً

33% 34% 

 و 125 1993-86ال وزوحواي 

ؿسذ الصول 

 117الموكـة

فاث 755 حصاءاث كير جمصهَة، اًززاؿة، : ثـصً ا 

المًسوخاث و الملاثس والرسماث، حلًٌة 

ة، و الاسدثماز و كِام  حلوق المَىِة اًفىصً

مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة 

لى 24% 40%  ا 

36% 

. 46، ض1998ؾحس المعَة ؾحس السَس، اًيؼام الاكذعاذي اًـالمي ، مىذحة اٍنهضة اًـصتَة ، اًلاُصت ، :المعسز

 

 الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت : ثاهَا 

تمثي الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت الا ظاز اًخيؼيمي والمؤسساتي ًيؼام اًخجازت المخـسذت ال ظصاف اًياتج ؾن حولة ال وزقواي ، 

وجضكل تشلع اًضَؽ اًثاًر ٌَيؼام الاكذعاذي الصولي
1

.  

" :  الداث "ت ؾن مذيزاث الميؼمة اًـالمَة ٌَخجاز-2

 GAAT و OMCب هم الادذلافاث تين : (09)الدسول وتخخَف الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت ؾن الداث فيما ًلً 

فاث الزصهَة   الاثفاكِة اًـامة ٌَخـصً

 GATTواًخجازت 

الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت 

WTO 

وضاء واسم ال ثفاكِة  تازيخ الا 

المًضب ت من ذلاله 

ي 15 ذلال اثفاق حٌَف 1947ب نخوجص30 ؿلان 1994ب فصً من ذلال ا 

مصاوش تـس ادذخام حولة ب وزقواي  

ا  تازيخ تساًة المِام وملصُ

الاحتماؾي 

 بجيَف ذذَت حيز 1948خاهفي 01

اًخيفِش 

 بجيَف  1995 خاهفي 01

ذول ال ؾضاء ب ظصاف مذـاكست  ثعيَف الصول  

اثفاكِة راث صكل مخسط  - اًيؼام اًلاهوني  

ظاز مؤسساتي  -  ًُس ًِا ا 

مٌؼمة ؿالمَة - 

مؤسسة تاتـة ل مد المخحست - 

ة ذائمةاًَِكل اًخيؼيمي الصاذلً   جمـَة ؿامة - مسٍص-سىصتازً

س يوًة 

مجَس ؿام ذائم - مسٍص- مؤتمص وسازي

الميخجاث اًعياؾَة واًززاؾَة  -مجالاث اًخسذي  

ثلسيم اكتراحاث ًخيؼيم ال سواق  -

قصاق -  وضؽ س َاساث مضاذت ًلا 

فِة -  . تخفِغ الساًة اًخـصً

ثوس َؽ مجالاث اًخسذي ًخَمس كعاغ - 

منها الرسماث الماًَة ، اًيلي (الرسماث 

 )، اًس َاحة ،اًخب مين 

                                                           
 25، ص 2000 ، 1 ،دار الفكر ، سوريا ، طمعركة سياتل من أجل الهيمنةسمير صارم ،1
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وضاء جهاس ًفغ اًنزاؿاث حاث ثس َعة  اثب ذش صكل اكتراتخار اًلصازاث    ا 

Source : R.SEROUSSI , Exportation,DUNOUD. 7 édition, paris , 1996, p 42. 

 

:  ثخولى الميؼمة المِام اًخاًَة : مرام الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت  -1

ة تين الصول ال ؾضاء ،بما في رلع الاثفاكِاث الزاؾَة  - . ال شراف ؿلى ثيفِش الاثفاكِاث الميؼمة ٌَـلاكاث اًخجازً

ثيؼيم المفاوضاث اًتي س خجصي تين الصول ال ؾضاء مس خلدلا تين تـغ المسائي المـَلة، فضلا ؾن المفاوضاث  -

س من تحصٍص اًخجازت توخَ ؿام لى تحلِق المزً  .اًصامِة ا 

شا ظحلا  - َة، وُ ة  الصوً اًفعي في المياسؿاث اًتي كس تحسج تين الصول وال ؾضاء حول ثيفِش الاثفاكِاث اًخجازً

ًََ في ُشا اًضب ن في حولة ب وزقواي  . ٌَخفاهم الطي تم اًخوظي في ا 

َة المخفق ؿَََ - ة ٌلضول ال ؾضاء وفق الآً  .مذاتـة ومصاكدة اًس َاساث اًخجازً

س من اًخًس َق في  - اًخـاون مؽ ظيسوق اًيلس الصولي واًحيم اًـالمي واًوكالاث المَحلة تَ، من ب خي ثب مين المزً

 .عمََة ظيؽ اًس َاساث الاكذعاذًة ؿلى اًعـَس الصولي

:ثدضكل الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت من ال جهزت اًخاًَة: َُكل الميؼمة -2
1

 

ضم مذثَين ؾن جمَؽ الصول :المجَس اًوسازي- ب    يجتمؽ مصت كل س يدين ؿلى ال كي ويمثي الدِة اًصئاس َة ٌَميؼمة ، وً

ال ؾضاء ًلوم ُشا المجَس تدٌفِش وػائف الميؼمة واتخار اًلصازاث اًلاسمة لطلع ،فضلا ؾن اتخار اًلصازاث 

سا تياء ا ؿلى ظَة الصول  والا حصاءاث المخـَلة  تب ي موضوغ ًسذي في هعاق الاثفاكِاث المخـسذت ال ظصاف وُ

. ال ؾضاء 

يوة المجَس اًوسازي فيما تين :المجَس اًـام - ة و الطي ًخولى الا شراف ؿلى اًخيفِش اًَومس لمِام الميؼمة ؛ وً  وُ

خجمؽ  ة ٌلضول ال ؾضاء وً فتراث اهـلاذ ،فضلا ؾن ثوًَة مرام   َُئة فغ المياسؿاث ومصاحـة اًس َاساث اًخجازً

ف من مذثَين ؾن كل الصول ال ؾضاء   خبً  المجَس اًـام ؾيس الذاخة ،وً

ة-ح  ضؽ كل :مجاًس صؤون اًخجازت في اًسَؽ والرسماث وحلوق المَىِة اًفىصً  ثخفصغ من المجَس اًـام ،ثـِس وً

حصاءاث  تخضؽ لموافلة المجَس  اًـام   ،وحىون اًـضوًة في ُشٍ المجاًس مفذوحة  مجَس من ُشٍ  المجاًس كواؿس وا 

.  لممثلً جمَؽ ال ؾضاء حسة اًضروزت ٌَلِام بمِامرا 

ة ٌَميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت : المعَة اًثاًر  :  المؤتمصاث اًوسازً
س ؿلى  ة وهي حولة ب وزوحواي اًتي اهعَلت مٌش ٍزً آدص حولة تجازً كاهت ال نثر ظموحا حتى رلع .  ؿاما مضت 20ب ن ب

اًوكت ،وماسال تـغ من اثفاكاتها ًيفش حتى الآن نلٌ تمرضت الدولة ب ًضا ؾن ب وضاء مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة اًتي ذَفت 

َة مجالاث كاهت من كدي مسددـست من ُشٍ اًلواؿس  فة الزصهَة واًخجازت وقعت تلواؿس اًخجازت الصوً الاثفاكِة اًـامة ٌَخـصً

لى س َاثي  لى س يلافوزت ا  ة من حٌَف ا  َة جسوًة المياسؿاث وثواًت المؤتمصاث اًوسازً آً ب و تخضؽ ًلواؿس ضـَفة ، وؾزسث ب

. تم ذوحة وكاىىون وب ذير ُوهوهف 
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وزغم ُشٍ الا نجاساث ،ًواخَ اًيؼام اًخجازي اًـالمي تحسياث نبرى فب ولا ، ب هَ حتى تـس اًخيفِش اًكامي لاًتزاماث ،سوف 

ففي مجال اًززاؿة ،لم ًعصب  سوى ثلسم محسذ في . ثحلى الساًة ؿاًَة ومصنزت في مجالاث ًِا ب همَة ذاظة ٌَحلضان اًيامِة 

.      تخفِغ اًصسوم الزصهَة المصثفـة ، ال مص الطي يحول ذون ثيوًؽ ظاذزاث اًحلضان اًيامِة  

: ب ولا ؼ اًؤتمصاًوسازي ال ول في س يلافوزت 

.  ذولة ؾضوا في مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة120اصترك في ُشا المؤتمص وسزاء اًخجازت والرازحِة والماًَة، واًززاؿة ل نثر من 

لى       10وكان ب ول مؤتمص مٌش ذدول الميؼمة حيز اًخيفِش،حِر ؾلس  في اًفترت من  ، وشمي ُشا 1996ذٌسمبر 13 ا 

وناكضت ُشٍ الاحتماؿاث والدَساث المسائي . المؤتمص احتماؿاث كاهوهَة وخَساث عمي زيائَة وحلٌؾَة تين الصول ال ؾضاء

َين من وضاظ وثيفِش اثفاكاث حولة ب وزقواي . المخـَلة بجسول ب ؾلٌل الميؼمة ذلال اًس يدين ال وً

لى ب نثر من  :  تيسا من ب همِا20وكان ؿلى خسول ب ؾلٌل المؤتمص اًوسازي ال ول موضوؿاث معصوحة نثيرت وظي ؿسذُا ا 

اًضفافِة في . اًفصض واًخحسياث اًتي ثواخَ ذمج الاكذعاذ، المًسوخاث والملاثس، اًخجازت واًحُئة ،الاسدثماز والميافسة

المضترياث الذىومِة، جسَِي اًخجازت
1

 .

ىٌَ 1996كان المؤتمص اًوسازي ال ول لميؼمة اًخجازت اًـالمَة في س يلافوزت ؿام   مخععا بال ساش ٌَمخاتـة والمصاحـة، وً

ة، باؾخحاز " وضوت اًـولمة"صِس اسدثمازا ضخلٌ من الصول اًىبرى لمصحلة  ، ٌلضفؽ باتجاٍ حولة خسًست من المفاوضاث اًخجازً

َة لى ما لا نهاًة ٌَخجازت الصوً ووضف . ب ن الميؼمة هي بال ساش محفي ثفاوضي مس تمص، وب ن اًِسف ُو اًخحصٍص المس تمص ا 

:. ُشا المؤتمص ؾن ساتلذين دعيرثين حسذتا مـالم المـصنة اًخفاوضَة ذاذي الميؼمة في المصاحي اًخاًَة، ُلٌ

 

آزاء - ب   ثب هَس اًعاتؽ كير الصيملصاظي ًـمي الميؼمة، فـلى اًصغم من ب ن اًلصاز في الميؼمة ًفترط ب ن ًخزش تخوافق ب

ن عمي المؤتمص ميز تين الدَساث اًـامة اًتي دععت ًحَاناث افذخاحِة ٌَوفوذ، ولم  جمَؽ الصول ال ؾضاء، فا 

اًتي ثسؾى ًِا لٍوؿاث مخخازت من اًوفوذ، وجضِس " كير اًصسمَة"جضِس ثفاوضا حلِلِا، وتين الاحتماؿاث 

المساوماث الذلِلِة والاثفاكاث الداهخِة، ثم ًـصط ما ًخفق ؿَََ ؿلى عموم اًوفوذ اًتي ثلؽ حِيئش تحت ضلوظ 

لى اًَوم، وثـصف في الميؼمة باسم  في " اًلصف الرضراء"،وهي ثلٌَة ثفاوضَة ماساًت مـتمست ثضكل مىثف ا 

لى اًلصف اًعليرت اًتي ًسؾى ًِا ؿسذ محسوذ من المجتمـين ٌَخفاهم ؿلى ما سُضكل  صازت ا  آزاء"ا  جمَؽ " ثوافق ب

اًوفوذ 

س من اًخياسلاث من - ة ستراثَجَة الصول المخلسمة ًـمي الميؼمة، واًلائمة  بجاهة اس خزلاض المزً ثوضَح ا 

 Trade-related" بالموضوؿاث المخعلة باًخجازت"الصول اًيامِة في اًلعاؿاث اًتي تهمِا ؿلى اًخوسؽ فيما ًـصف 

issues ة ًىنها مثي اًحُئة، ومـاًير " مذعلة باًخجازت"، واًتي ثـني ثوس َؽ ولاًة الميؼمة لموضوؿاث كير تجازً

اًـمي، والاسدثماز، اسدٌاذا ؿلى اًساتلة اًياجحة ٌلضول المخلسمة ذلال مفاوضاث حولة ب وزحواي، المتمثلة في 

ذزاح موضوؿاث  ة"ا  واًتي جضير " بموضوؿاث س يلافوزت"في الميؼمة ، ومن ُيا ػِص ما ٌسمى " المَىِة اًفىصً

ذزاجها في ولاًة الميؼمة هي مكاهَة ا  ظاز الميؼمة ًححر ا  وضاء لٍوؿاث عمي في ا  لى ب زتـة موضوؿاث تم ا  : ا 

.  ثُسير اًخجازت، والاسدثماز، وس َاس َاث الميافسة، والمضترياث الذىومِة

ثاهَاؼ المؤتمص اًوسازي اًثاني في حٌَف ثسوٌسرا  
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 في دضم ال سمة الماًَة الممخست اًتي صِستها ذول الديوة، تسءا 1998وخاء المؤتمص اًوسازي اًثاني ٌَميؼمة حٌَف  ماًو 

آس َا في مٌخعف ؿام  ي ؿام 1997من ب وكان ًِشا اًخوكِت . 1999 ثم ال زحٌخين ؿام 1998 ومصوزا جصوس َا واًبراسً

ة ُلٌ 1هدِجخان  فيما ًخـَق بالمفاوضاث اًخجازً
 :

ت ثخني استراثَجَاث ثعيَـَة تلسز مـلول من اًيجاخ في موضؽ - ب   وضؽ الصول اًيامِة  ذاظة ثلغ اًتي حاوً

الصفاغ، واتهام ذوز الصولة فيها تب هَ سخة ال سمة لا سخة اًيجاخ، وب ن اًخحصٍص اًضامي وكير المشروظ لزَؽ 

لة ال نجَوب مصٍىِة ُو المخصح اًوحِس المخاخ ب مامرا هخاحِة ؿلى اًعصً . ب سواكِا الماًَة والا 

ؿسم وحوذ فصظة ب مام ُشٍ الصول المس خنزفة كل منها في ب سمتها الراظة ًحَوزت مواكف ب و   استراثَجَاث -     ة

 . حلٌؾَة تجاٍ معاًة الصول المخلسمة بجولة مفاوضاث خسًست

و ما ب نسٍ امذساذ ال سمة لصول لم حىن  ىن اًواكؽ ب زخت ب ن اًخحصٍص الميفَت كان سخة ال سمة لا ذوز الصولة اًخنموي وُ وً

نما كامت تخحصٍص ب سواكِا الماًَة كال زحٌخين . ثـتمس ذوزا  هحيرا، وا 

ـي ب همِا ، موضوغ اًخجازت الاًىتروهَة وبحر مسى اًخياسق تين  ذذال موضوؿاث خسًست وً لى ا  سـى مؤتمص حٌَف ا 

َة ونشلع بحر اًضفافِة في عمي مٌؼمة اًـالمَة ٌَخجازت ونشلع ب ًضاٌ موضوغ  مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة والميؼلٌث الصوً

اًخجازت واٍتموًي والمسًوهَة ،وهلي اًخىٌوًوحِا  

  ؼ المؤتمص اًوسازي اًثاًر في س َاثيثاًثا

 وسط ثياكضاث هحيرت  وكان ًثلاج مذليراث ب ساس َة1999خاء المؤتمص اًوسازي اًثاًر ٌَميؼمة في س َاثي ؿام 
2

   :

المؤشراث كير الا يجاتَة في الاكذعاذ اًـالمي واًتي ٍتمثي ب همِا في انخفاط مـسل اٍنمو    الاكذعاذي وانخفاط -  ب  

َة حِر تَلت اًعاذزاث اًـالمَة ؿام   بالمائة 2 مََاز ذولاز بانخفاط كسزٍ 5225ماكيمخَ 1998مـسلاث نمو اًخجازت الصوً

َة 07باًـام اًساتق في هفس اًوكت الطي فَِ الانخفاط في ظاذزاث الصول اًيامِة   بالمائة ،ثسُوز ب سـاز اًسَؽ ال وً

.  بالمائة 15 تواكؽ 1998حِر انخفضت اًسَؽ كير اًحتروًَة ؿام 

ضداغ معالح تين اًشرٍىين اًىداز في الميؼمة اًولاياث المخحست والاتحاذ ال وزوبي ذاظة في المَف اًززاؾي، مذا - ة

.  ذَق مساحة مٌاوزت ب مام ذول الديوة ًخرفِف اًضلوظ ؿَيها، واٍتمسم بمواكفِا اًخفاوضَة

ذازت كلًَذون ًس َاسة اًِصوة ًل مام في مواجهة اًخياكضاث المحخسمة في مؤتمص س َاثي، باًضلط ًُس فلط من - ح ثخني ا 

ىن ًدضمي ب ًضا موضوؿاث خسًست لم ٌس حق الاثفاق ؿَيها  ة، وً ولم حصذ حتى ضمن )ب خي تسء المفاوضاث اًخجازً

حلٌؿا لصى الصول اًيامِة ضس ُشا الموكف  (موضوؿاث س يلافوزت ساتلة الطهص ؿلى زب سِا موضوغ مـاًير اًـمي، مذا ولص ا 

فضال المؤتمص جصمذَ لى ا  لى مٌتهاٍ ب ي ا  . واس خـساذا ٌَوظول بهشا الا حلٌغ ا 

لى ب نثر من 700دصوح حصنة ملاومة في صوازغ ضخمة ضس الميؼمة ثلوذٍ ب نثر من   ذولة 75مٌؼمة كير حىومِة  ثًتمي ا 

ا نثيرون هلعة مِلاذ حصنة  ا زب ش حصتة اًـولمة، من ذلال مضِس مؼاُصاث س َاثي اًضِيرت، اًتي اؾخبُر باؾخحازُ

ًضاخ ب ن ُشٍ الذصنة لم حىن ؾيصرا مؤثصا ثضكل حاسم  ن كان الا هعاف ًلذضي ا  مٌاُضة اًـولمة وىِان مذحَوز ومؤثص، وا 
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من مـاًير اًـمي )ؿلى المؤتمص، هؼصا ٌَخحاٍن اًضرم تين المضازنين فيها حول اًـسًس من الموضوؿاث المعصوحة ٌَخفاوط 

لى مدسب  اًخحصٍص اًخجازي راثَ  (ا 

: هم الموضوؿاث اًتي ظصحت ب مام المؤتمص اًوسازي اًثاًر في س َاثيب  

المياكعاث الذىومِة ،اًخجازت الا ًىتروهَة، تمسًس فتراث اًسلٌخ المميوحة ٌلضول اًيامِة، مـاًير اًـمي واًخجازت، المـاملة 

اًكائياث المحوزت وزازَا، اًخجازت والاسدثماز،اًززاؿة،الميافسة واًخجازت، . اًخفضَََة ٌلضول ال كي نموا، اًحُئة واًخجازت

 (.Trade Facilitation)جسَِي اًخجازت 

ؿلان ؾن المؤتمص ًـبر ؾن اثفاق  ظساز تَان ب و ا  ًـي ُشا المؤتمص ُو ب صِص ب ؾلٌل الميؼمة ومؤتمصاتها؛ ثسخة اًفضي في ا 

ال ؾضاء ؿلى ب حٌست عمي موحست تجمؽ زقحاث المضازنين، نلٌ ب زيرث ذلافاث تين الصول المخلسمة ؿلى ظحَـة الموضوؿاث 

.  المعصوحة، وب ًضًا الصوز اًحازس لميؼلٌث المجتمؽ المسني اًتي ساهمت تسوز فاؿي في فضي المؤتمص

لى اثفاق حول الا ؿلان الطي كان ًخـين ظسوزٍ ؾن المؤتمص ٌَـسًس من ال س حاتب همِا مكان اًخوظي ا  صحؽ ؿسم ا  :وٍ
1

 

 :ب س حاة موضوؾَة

  لى المؤتمص ؿلان ٍصفؽ ا  لى اثفاق حول مشروغ ا  فضي المفاوضون في حٌَف في اًخوظي ا 

.  اًوسازي ًخضمن ب كي كسز من هلاظ الرلاف

  ،موضوغ :مثيظـوتة وثـلِس الموضوؿاث المعصوحة، ووحوذ ذلافاث صسًست حوًِا 

.  اًززاؿة، والموضوؿاث الدسًست، ومسائي اًخيفِش

  ؿسم ثوافص الا زاذت اًس َاس َة لصى ال ظصاف اًصئُس َة المضازنة ًخلسيم ثياسلاث، واًوظول

لى حَول ثوفِلِة .  ا 

 س من الاًتزاماث الا ضافِة حساش الصول اًيامِة تـسم اًلسزت ؿلى تحمي مزً  . ا 

  ب زحـت صحَفةFinancial Times لى ؿسم اًضـوز بالمسؤوًَة الطي ًدسم  فضي المؤتمص ا 

لى احتمال ثعحَق ؾلوباث في حالة ؿسم اًتزام الصول تخعحَق مـاًير اًـمي  تَ اًصئُس ال مصٍكي حِر ب صاز ا 

ا اًولاياث المخحست وؿسم ذبرت ماٍكل موز مسٍص الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت  ب وحلوق اًـمي  نلٌ حصُ
2

.  

. :ال س حاة اًخيؼيمَة

  ،الملاثساث اًتي ب حاظت بالمؤتمص، ذاظة المؼاُصاث اًتي ؾصكَت ؾلس المؤتمص في ًومَ ال ول

ت اس خزسام رلع هوس َلة ٌَضلط ؿلى مخخَف اًوفوذ فيما  حساش تـغ الصول تب ن الصولة المضَفة كس حاوً وا 

.  ًخـَق بموضوؿاث مـاًير اًحُئة ومـاًير اًـمي

  ،ذازت المؤتمص، وال سَوة الطي حصى تَ ثيؼيم اًـمي لى تـغ الملاحؼاث ؿلى ا  ضافة ا  ا 

تاحة اًفصظة ٌَمضازنة في اتخار اًلصاز باًًس حة لمـؼم  والطي حصثة ؿَََ قَاة ؾيصر اًضفافِة، وؿسم ا 

 . اًوفوذ، ذاظة الصول اًيامِة
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 ؿسم ثياسة المست اًزمٌَة ٌَمؤتمص مؽ حجم وظحَـة الموضوؿاث المعصوحة 
1

. 

: وب ظحح الآن تمَيز واضح تين مصحَخين في عمص مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة . لم ثشُة ب حساج س َاثي سسى 

مصحلة ماكدي س َاثي ، ومصحلة ماتـس س َاثي ، حِر ب ن الميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت ثلصز في نخابها اًس يوي ًـام 

وب نها .  اًعاذز تـس ب حساج س َاثي ب ن ؿَيها ب ن ثخـلم من ُشٍ ال حساج حتى ًخعوز ب ذائها ًل حسن 2000

باًفـي ثفـي رلع الآن اس خجاتة ل كترحاث ب ؾضائها ، حِر وضؽ جصنامج عمي ٌس تهسف ب زضاء الصول 

. اًيامِة

زاتـا ؼ مؤتمص اًوسازي اًصاتؽ في الصوحة 
 

ة في الصوحة اهعلاكة نبرى خاءث في ب ؾلاة الاهسحاز الطي حسج في س َاثي ؿام  وتجـي . 1999كان تسء حولة تجازً

الدولة الدسًست احذَاخاث اًحلضان اًيامِة ومعالذِا محوز عمَِا ، ال  ب ن تحلِق هدِجة ناجحة ًل قيَاء واًفلصاء ؿلى اًسواء 

. ًُس ؿلى ب ي حال هدِجة محخومة 

هلار  ة ، فاهَ يمىن ا  حا من اًفلص ذلال 500ًو تم ب ًللاء جمَؽ الذواحز اًخجازً  ؿاما وحىسة 15 مََون من اًخشر ثلصً

ًلاء اًلِوذ المفصوضة 200اًحلضان اًيامِة نحو   مََاز ذولاز س يويا في الصدول وهعف رلع المحَف ؿلى ال كي س ًَضب  من ا 

ة في الصول اًعياؾَة  ة المخـسذت ال ظصاف في مٌؼمة اًخجازت . ؿلى مٌخجاتها اًخعسٍصً وثوفص حولة الصوحة ٌَمفاوضاث اًخجازً

اًـالمَة ب فضي فصظة مٌفصذت ٌَمجتمؽ الصولي كي يحلق ُشٍ المكاسة
2

  . 

ة بالصوحة : هعاق المفاوضاث اًخجازً

لى ثوافق في اًصب ي حول هعاق المفاوضاث وهَلي اًضوء  ثعَة ال مص من المضازنين في المؤتمص مساوماث صسًست ٌَخوظي ا 

فيما ًلً ؿلى ب ُساف المجالاث اًصئُس َة
3

 . 

ًلائَ ؿلى مصاحي : اًززاؿة  لى اًسوق تعوزت هحيرت ،ثلََي ذعم اًعاذزاث جكل ظوزٍ ،تلصط ا  تحسٌُفصض اًوظول ا 

لى حس هحير  وتخفِغ الصعم المحلً الطي ٌضوٍ اًخجازت ا 

الاس تمصاز في تحصٍص جمَؽ فئاث الرسماث وب ساًَة اًـصط  :الرسماث 

 الاس تمصاز في تخفِغ اًصسوم الزصهَة بما في رلع الذسوذ اًلعوى ٌَصسوم ،واًصسوم الزصهَة المصثفـة :اًسَؽ اًعياؾَة 

ة باًًس حة ًحلضان  واًصسوم الزصهَة اًخعاؿسًة ،ونشا الذواحز كير الزصهَة وذاظة ؿلى الميخجاث راث ال همَة اًخعسٍصً

اًيامِة  

حصاءاث مكافحة الا قصاق والصعم   ثوضَح وتحسين ال هؼحاظ مؽ الذفاع ؿلى المفاُيم والمحاذئ ال ساس َة الراظة بهشٍ :ا 

الاثفاكاث وفاؿََتها ،ووسائَِا وب ُسافِا  

كَيمَة  ة ؿلى :اثفاكاث اًخجازت الا  ثوضَح وتحسين ال هؼحاظ وال حصاءث في ػي اًلواؿس اًلائمة لميؼمة اًخجازت اًـالمَة اًسازً

كَيمَة   اثفــاكاث اًخجازت الا 

َة جسوًة المياسؿاث  آً  تحسين ثيفِش ال حكام ومضازنة اًحلضان اًيامِة  :ب
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ة المحسذت الموضحة :اًحُئة   اكذصرث المفاوضاث ؿلى اًـلاكة تين اًلواؿس الذاًَة لميؼمة اًخجازت اًـالمَة ، وال ًتزماث اًخجازً

ًلاء اًصسوم الزصهَة والذواحز كير الزصهَة في وخَ اًسَؽ  في الاثفاكاث اًحَئِة مذـسذت ال ظصاف ، وؿلى تخفِغ ب و ا 

والرسماث اًحَئِة  

: هدِجة واكـَة لدولة الصوحة

ب ن حولة لايمىن ب ن جسفص ؾن ظفلة هحيرت  ولم ًفـي رلع ب ي من ب سلافِا فلس ب س خلصق ال مص ثماني حولاث ٌَجاث 

 في المائة من ناتجِا المحلً الا حلٌلي ومؽ ُشا ، 35-25وخمسين ؿاما ًخحصٍص كعاغ اًعياؿة اًخحوًََة في اًحلضان اًيامِة نحو 

ب را ًخـين ؿلى ال كذعاذاث اًليَة واًحاسكة ب ن . فماسال ُياك نثير لاتس من اًلِام تَ في مجال اًززاؿة واًعياؿة اًخحوًََة 

نلٌ ًًدلي ب ن . تحصز اًززاؿة واًـسذ اًلََي من اًلعاؿاث اًعياؾَة اًتي لاحزال لََة والذاسمة باًًس حة ٌَحلضان اًيامِة 

ب ن .حصنز اًحلضان اًيامِة تخفِغ وثثخِت زسومرا الزصهَة؛ ذاظة باًًس حة ٌَعياؿة اًخحوًََة وكس ًحسو كل رلع ب مص َُيا  

زتؽ ناتجِا المحلً الا حلٌلي تي ب نثر من رلع باًًس حة لمـؼم الصول ال كي نموا  . رلع ٌضمي باًًس حة ًىثير من اًحلضان اًيامِة 

هَ ب را ما ب ظَلت حولة الصوحة  حا في الدولاث اًثماني ٌَجاث ، وفضلا ؾن ُشا ، فا  وكس ٍىون ُشا ُو ما تم تحلِلَ ثلصً

ن مكاسة اًصفاُة س خلسو ضخمة ظلاحاث محََة ب ضافِة ، فا  ا 
1

 . 

 

ذامسا ؼ المؤتمص اًوسازي الرامس في كاىىون بالمىس َم 

اىتهت احتماؿاث مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة بميخجؽ كاىىون بجيوبالمىس َم، واًتي تمثي المؤتمص اًوسازي الرامس ٌَميؼمة 

ضكلون ب نثر من 146بمضازنة   10-14من اًخجازت اًـالمَة، في اًفترت من % 95 ذولة، هم ب ؾضاءالميؼمة، وٌ

م 2005مـلى امذساذ خمسة ب يام، وكس ؾلس المؤتمص لاس خىلٌل حولة الصوحة اًتي اس تهسفت اًوظوًفي س ية 2003سختمبر

َة لى اثفاقٍ ؿام ؿلى تحصٍص ب نبر ٌَخجازت الصوً  .ا 

ب ن احتماؿاث كاىىون كس حمَت حتى اٌَحؼة ال ذيرت اًىثير من هلاظ الادذلاف حول اًلضايا المحوزًة وال ساس َة، 

ب تي في ملسمة  وتياءً ؿَََ فلس صِس المؤتمص اهلساماث دعيرت تين الصولاًليَة واًفليرت حول ؿسذ من اًلضايا الرلافِة، وً

ُشُاًلضايا
2
: 

 : المَف اًززاؾي 1-

حًا، ذاظةً مٌش مؤتمص س َاثي  م، مصوزًا بالصوحة 1999 ُو اًلضَة الرلافِة اًصئُس َة في كل احتماؿاث الميؼمة ثلصً

واىتهاءًبمؤتمص كاىىون بالمىس َم، حِر صَِِس المؤتمص ذلافاث واسـة حول الصعم المفصظََمزازؿين، ذاظةً في الصول 

اًعياؾَة اًىبرى وفي ملسمتها الاتحاذ ال وزوبي وب مصٍكاواًَابان، والطي ما سال ُو اًلاؿست اًسائست في ُشٍ الصول، ورلع 

تحلِق تحصٍص  لم، وكِام مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة، ورلع1994اثفاكِاث ذوزت ب وزحواي في نهاًة ؿام  ؿلى اًصغم من ثوكِؽ

اث ال سـاز،  َة ٌَسَؽ والميخجاث اًززاؾَة، اؾتماذًا ؿلى ؾياضد اًلسزت اًخيافس َة، وتـَسًا ؾن جضوُ واضح في اًخجازت الصوً

و ما ؾىس وحوذ كوت ضلط  س َاس َة ًلعاغ اًززاؿة في الصول اًعياؾَة اًىبرى تميؽ حىوماث ُشٍ الصول من اًوفاء وُ

ة الاكذعاذًة  باًتزاماتها وثسفـِا ٌَدضسذ في مذازسة اًضلوظ ؿلى الصول اًيامِة بما ًدٌاكغ مـاكذعاذياث اًسوق والذصً

. وكواؿس الميافسة واًلسزاث اًخيافس َة وـيصر زئُسي في تحصٍص
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ة  - 2 :   كضايا المَىِة اًفىصً

ة، ذاظةً  ذازث مٌاكضاث حاذت حول  ُشٍ اًلضايا، ذاظةً وب ن الصول اًعياؾَة اًىبرى تحخىص حلوق المَىِة اًفىصً

ة اًصدِعة لمواجهة ال وتئة وال مصاط وازثحاظ رلع ون  ثلغ الذلوق المصثحعة تخوفير ال ذوً من  % 80بمواظيين ٌضكّلِ

سكان ثيرفغ كسزتهم الماذًة ثضكل هحير وثـجز حىوماتهم ؾن مساهستهم وذعمِم من ذلال هؼُُم ٌَخب مين اًعحي 

و ما يهسذ حِات الا وسان  .ثضكل مداشر واًـلاح، وُ

: مَف اًسَؽ اًلير اًززاؾَة -3

 المِمة في حولة المفاوضاث، حِر ظاًحت الصول المخلسمة تضروزت كِام الصول اًيامِة ًـُس ُشا المَف ب حس المَفاث

فة الزصهَة ؿلى وازذاتها ؾن اًسَؽ كير اًززاؾَة من ب سواق الصول المخلسمة؛ بما ٌسمح تيفار  تخرفِغ خساول اًخـصً

لس زفضت لى الصول اًيامِة، وً لا  ظاذزاث الصول المخلسمة ا  الصول اًيامِة ُشا ال مص؛ هؼصًا ل ن فذح ُشا المَف ما ُو ا 

المخلسمة لذصمان الصول اًيامِة من حعَلة الزازك اًتي لا حزال جضكّل موزذًا مرمًافي ميزاهَاتها، نلٌ  محاولة من خاهة الصول

ًلاء ب و تخفِغ اًضرائة ا  ب ن الصول المخلسمة ثعاًة الصول اًيامِة با  هخاجها وثعسٍصُ الزصهَة ؿلى اًسَؽ اًتي ثخفوق في ا 

ًلاء ب و تخفِغ اًضرائة   وهي اًسَؽ اًعياؾَة، في حين ب نها لا حصضخ لمعاًة الصول اًيامِة فيما ًخـَق با 

الصول اًيامِة بميَزت ثيافس َة  ؿلى وازذاتها من اًسَؽ اًززاؾَة الآثَة من الصول اًيامِة واًتي ثخفوق فيها تـغ الزصهَة

.مصثفـة
1

 

: هخائج مؤتمص كاىىون 

ؿلان دذامس تـس انهَاز المحاذثاث اًصامِة ًخحصٍص فضي مؤتمص لى ا  ًَا في اًخوظي ا  اًخجازت في اًـالم، ومٌَت  كاىىون زسم

ؽ ثسخة الرلافاث الذاذت تين الصول اًليَة وهؼيراتها اًفليرت، ذاظة ًالمَف اًززاؾي وكضايا  المحاذثاث باًفضي الطزً

نهاء الصعم الطي ثوفصٍ  س يلافوزت ،وكس حصنزث الرلافاث حول المَف اًززاؾي في ؿسم زقحة اًولاياث المخحست وب مصٍكا في ا 

سالة ذعم اًعاذزاث بما ًدٌاكغ مؽ تحصٍص  لى جضوٍ ال سـاز، واؾتماذ تجازت اًسَؽ تاًخجازت اًـالميلمزازؾيها وزفضِا ا  ؤذي ا  ، وً

َة   واًلِوذ ضوهؼام الذط لا ثلصزُا اًلسزاث اًخيافس َة تلسز ما ًلصزُا الصعم اًززاؾي المفصظ زؿلى ب سـااًززاؾَة الصوً

و ما ًـُسُّ ؿائلاً ب مام   . في الصول اًفليرتتالميخجاث اًززاؾياًكوَة وذعم اًعاذزاث اًززاؾَة، وُ

ضدازا لصوب ما باًًس حة لموضوؿاث س يلافوزت فلس حصنزث الرلافاث حول   المخلسمة ذاظةً الاتحاذ ال وزوبي ؿلى ب ن لا 

وضؽ كواؿس خسًست ًلاسدثماز والميافسة والمضترياث   ثحسب  الصول اًفليرت محاذثاث ثضب ن

حصاء مفاوضاث  الذىومِة ودفغ اًصوثين الذىومس المـصكي ٌَخجازت، وزفغ الصول اًيامِة وؿلى زب سِا هوزيا الديوتَة ا 

 .فيهشا اًعسذ

ا ًـ م 1999تـس احتماغ س َاثي في ؿام ، وثـُس ُشٍ هي المصت اًثاهَة اًتي ًفضي فيها مؤتمص وسازي ٌَميؼمة فضلًا رزً

 .الطي صِس مؼاُصاثـيَفة
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: ب س حاة فضي المؤتمص 

لى ثـازط وجهاث اًيؼص تين الصول ال ؾضاء ثضب ن اًززاؿة ومواضَؽ  حصحؽ ال س حاة المحاشرت لا دفاق مؤتمص كاىىون ا 

باًًس حة ٌَمفاوضاث اًززاؾَة، ظاًحت لٍوؿة واسـة من الصول اًيامِة، تلِاذت تحاًف الصول اًـشرٍن  .س يلافوزت

 (G-20 Alliance ) 
1

ظلاحاث  حصاء ا  الصول المخلسمة ، وبال دط اًولاياث المخحست ال مصٍىِة والاتحاذ ل وزبي ، با 

هخاح واًخعسٍص ًلاء ب و تخفِغ مس خوياث الصعم الملسم ًلا  ة في كعاؿاتها اًززاؾَة ؿبر ا  خاتة ؾن ُشٍ اًعَحاث، . خشزً و كا 

ا اًخحاًف اًساًف بمثاتة  ظلاحاث كير كاملة لا ثدٌاسة  مؽ " ثلسمت الصول المخلسمة تـسذ من الملترحاث اًتي اؾخبُر ا 

وؾوط تمىين الصول ال ؾضاء من اًخفاؿي ب نثر فيما تُنهم و مواظلة المفاوضاث بخعوض المَف . ب ُساف تَان الصوحة

آدص ُو كضايا س يلافوزت لى حصنيز المفاوضاث ؿلى موضوغ ب  . اًززاؾي، اهخلي زئُس المؤتمص، و ثضكل فجائي، ا 

ظلاق المفاوضاث سواء ثضب ن كل و فيما يخط  لى ا  كضايا س يلافوزت، زفضت الصول اًيامِة ثضكل كوي الملترخ الصاؾي ا 

لى مواظلة الصزاساث ًخوضَح ؿلاكاث ُشٍ  الموضوؿاث ب و تـضِا و ب ؿاذث اًخب هَس ؿلى مواكفِا ال ظلً الصاؾي ا 

ا ؿلى اكذعاذياتها المحََة آثازُ َة وذزاسة ب الموضوؿاث باًخجازت الصوً
2

   .

ومن تين اًـياضد ال دصى اًتي ساهمت في ثـمَق اًخحاؿس تين المواكف، ًوخس موضوغ اًلعن الطي اكترحت ثضب هَ لٍوؿة 

لِة  ملازتة كعاؾَة مفاذُا زفؽ كلي وثضكل سرًؽ ًكل ب هواغ الصعم الملسمة ًِشا اًلعاغ وذفؽ ثـوًضاث ماًَة  فصً من الصول ا 

و تعسوز اًعَلة المـسلة  . ٌلضول المخضرزت ب زياء اًفترت الاهخلاًَة

لِة 2003 سختمبر 13لمشروغ اًحَان اًوسازي ًكاىىون اًعاذزت تخازيخ  فصً ، ساذ اسدِاء هحير لصى اًـسًس من الصول الا 

ونشلع الصول اًيامِة لاؾخحازاث ثفاوضَة بحخة  من اًىِفِة اًتي اكترحتها لمـالدة موضوغ اًلعن ، بحَر لم ثيط ؿلى ب ي 

ًلاء الصعم . اًتزام ٌلضول المخلسمة تخرفِغ ب و ا 

ساذسا ؼ مؤتمص اًوسازي اًساذش بهونؼوهف باًعين 

نحاء اًـالم، وسط  ة في ا  سالة اًـوائق اًخجازً اهعَلت في ُوهوهف احتماؿاث مٌؼمة اًخجازت اًـالمَة اًتي تجصي لمياكضة ا 

مخاوف مذعاؿست من فضي المحاحثاث هدِجة ٌَزلافاث تين الصول اًليَة من خاهة وتين الصول اًيامِة اًىديرت مثي اًِيس 

آدص ي واًعين من خاهة ب .  واًبراسً

ون من   ذولة في اًـالم، ثـخبر 149ويحضر ُشٍ الاحتماؿاث اًتي ثـلس ؿلى ال كي مصت كل ؿامين مذثَون تجازً

ا حٌَف خوكؽ مٌؼمو المؤتمص اًىدير اهَ س َحضرٍ اتخساء من . الممَىة اًـصتَة اًسـوذًة ب حسثهم اهضلٌما ٌَميؼمة اًتي ملصُ وً

ًف مضازك منهم 11 ذٌسمبر ما لا ًلي ؾن 18 ذٌسمبر  وحتى ال حس 13ظحاخ اًثلاثاء   من 2000 صحافي و3000 ا 

وؿلى قمة ال حٌست المزذحمة الرلافاث حول زفغ .  مذثي زسمي ٌلضول ال ؾضاء6000ب ؾضاء الميؼلٌث كير الذىومِة و

و ما ًًذج ؾيَ انخفاط  الصول اًليَة مثي ب ميركا واًَابان وذول الاتحاذ ال وزوبي ثلََط الصعم الطي ًلسموهَ لمزازؾيهم، وُ

ب سـاز مٌخجاتهم اًتي ثعحح زدِعة لصزخة ب نها ثلضي ؿلى الميافسين من الصول اًفليرت اًتي لا جس خعَؽ ثلسيم هفس الصعم 

.  لمزازؾيها في ال سواق اًـالمَة

                                                           
ي، جض َلً، اًعين، هوًومدَا، هوس خازٍكا، هوبا، مصر، اًسَفاذوز، ال هواذوز، قواثيمالا، اًِيس، المىس َم، هَجيريا، اًحاهس خان، : ضم ُشا اًخحاًف كل من1 ال زحٌخين، توًَفِا، اًبراسً

لِا الديوتَة، تاًلاهس، وفنزوًلا فصً . بازاقواي، اًحيرو، اًفَحين، ا 

  
ن ، الصزوش المس خزَعة من المؤتمص اًوسازي الرامس لميؼمة اًـالمَة ٌَخجازت جكاىىون، هسوت حول2 ثليم هخائج المؤتمص اًوسازي الرامس لميؼمة اًـامِة ٌَخجازت ، ، قصفة " الذسن حواوٍ

 09-08، ض ض 2004ماًو 22ب تو ػبي ، اًخجازت واًعياؿة 
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حصاءاتها السائَة وفذح ب سواكِا في مجالاث  ُشا وثعاًة الصول اًليَة الصول اًيامِة، ومنها الصول اًـصتَة، تخرفِغ ا 

الرسماث مثي اًحيوك واًخب مين وب مام اًحضائؽ، وثعاٍبهم نشلع باحترام حلوق المَىِة  

هخاح اًسُنمائي  ة وجصامج اًىومدَوحص والموس َلى والا  ة، وذفؽ زسوم ٌَشركاث اًلصتَة في كعاؿاث مثي ال ذوً اًفىصً

لا  ي واًِيس حصى في ُشٍ اًوظفة هؼصت ب حاذًة الميفـة، وان الصول اًليَة لا حصى ا  ن تـغ الصول اًيامِة مثي اًبراسً كير ا 

لى اثفاق ؿالمي و ما يهسذ اًوظول ا  المكاسة اًفوزًة ًشركاتها، وُ
1

  .

 :هخائج مؤتمص ُوهوهف 

خـاذ هفس المضاكل المعصوحة  ًلس خاء المؤتمص اًساذش ًَجاتَ هفس المضاكل اًتي خابهت مؤتمص الصوحة كدي تضـة ب ؾوام وً

آهشاك ن اًشيءالدسًس في مؤتمص ُوهوهف حصنز المحاحثاث حول تجازت اًلعن واًسىص والموس. ب لا ا  فضي المخفاوضون  وحِر. ا 

ل  في اًوظول الى حي بهشا اًعسذ ثسخة اؿتراط اًحلضان المخلسمة ؿلى حُدة وذول ) 77ب فكاز لٍوؿة ا  لِة، اًكازً فصً الا 

عاًحون بحلٌٍتها ضمن ب سواق ب وزبا (اًحاسفِم فِيفس . اًتي ثعاًة بحلًٌة مزازؾيها الطٍن ًـتمسون ؿلى تجازت ُشٍ اًسَؽ وً

الصعم ؾن مزازؾيها في اًوكت الذاضر وؿلى  اًوكت زفضت اًولاياث المخحست ال ميرهَة وذول المجموؿة ال وزتَة ال دصى كعؽ

ن الذعَلة اٍنهائَة ًيخائج ن الاثفاق اًـام ًيخائج المؤتمص اًوسازي  ب ًة حال فا  مؤتمص ُوهوهف لم حتمرغ ؾن شيء ب ساسي سوى ا 

اًساذش لميؼمة ثخَرط
2

 :

لى اثفاكِة ًخـَق تخجازت اًلعن، حِر سُسمح تخعسٍص اًلعن من-  لى  ثلََط اًـوائق اًوظول ا  اًحلضان ال كي نمواً ا 

 .الا ؿاناث الماًَة ؾن ُشٍ اًسَـة اًحلضان اًيامِة من كير هؼام الذعط وفي اًوكت هفسَ محاولة ثلََط

نهاء الا ؿاناث الماًَة اًززاؾَة كدي اًـام -   ُشا وكس ب صاذ اًس َس باسكال لامس المسٍص اًـام .2013اثفاق المحسئي ؿلى ا 

ا  ٌَميؼمة لى مسازُ ؿاذت ذوزت المفاوضاث ا  ن الميؼمة تمىٌت من ا  بالدِوذ اًتي تشًِا ال ؾضاء المخفاوضون في المؤتمص وكال ا 

 .اًعحَح تـس فترت س حاث ظوًلة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 ،أجتماع المنظمة العالمية التجارة في ىوكونغ وسط مخاوف من الفشل ، عمى الخط  2007جويمية 15عماد مكي ، 1

www.asharqalawsat.com 
2  على الخط ،2007-06-15يوميات المؤتمر الوزاري السادس لمنظمة العالمية لمتجارة ،المجنة الاقتصادية والاجتماعية لغربي آسيا ،

 www.escwa.org.lb/arabic 
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هؼصياث اًخجازت الصوًَة  :اًفعي اًثاني 

آذم سمَر في اًخكاًَف المعَلة: المعَة ال ول ة ب  هؼصً

آذم سمَر ب ول من كام بمحاولة ثفسير اًخجازت الرازحِة واًخرعط الصولي تعوزت ؿَمَة، وكس تم رلع  ًـخبر ب

اهعلاكا من كاهون اًيفلاث المعَلة في اًخجازت تين الصول المخخَفة، نلٌ ًـس ُشا اًلاهون هدِجة مٌعلِة ًيؼصاثَ في ظحَـة 

. اًثروت واًـوامي المحسذت ًِا

تلاء  ين فيما يخط ظحَـة اًثروت، وثسذي الصولة في ثلَِس اًوازذاث وسياذت اًعاذزاث لا  آذم سمَر اًخجازً ًلس اهخلس ب

الميزان اًخجازي في حالة فائغ، وفيما يخط اًثروت فِو ٍصى ب ن ثصوت ال مة لا حتمثي فيما يمىن ب ن تحعي ؿَََ من مـاذن 

هخاحِة والاس تهلاهَة  (رُة وفضة  )هفُسة  لى رلع جمَؽ اًسَؽ الا  ون، تي جضمي بالا ضافة ا  فلط نلٌ ٍصى اًخجازً

. اًعالذة لا ص حاغ الذاخاث الا وساهَة واًتي ثـخبر ملِاسا ًلوت الصولة

ة اًخجازت تين  ين الطٍن ًياذون تخلَِسُا، حِر ٍصى بحصً ة اًخجازت الرازحِة ؿلى ؾىس اًخجازً و ًياذي بحصً وُ

. الصول المخخَفة، وتين جمَؽ مواظني ذولة من الصول مؽ مس خـمصاتها

ة اًخكاًَف المعَلة: اًفلصت ال ولى : ظَاكة هؼصً

مكاهَاث  عاهَا ثًذجان سَـخين فلط ُلٌ اًلمح واًللٌص، وب ن ا  خين فلط، ُلٌ فصوسا وجصً ًيفترط ب ن ُياك ذوً

هخاح  :  من اًسَـخين ثساؿاث اًـمي هي كاًخاليًوحست واحستالا 

 

: 1خسول زقم 

هخاح ًوحست واحست من اًسَـخين ثساؿاث اًـمي  مكاهَاث الا  ا 

 

 اًسَـة

 الصولة

اًلمح اًللٌص 

 10 5انجَترا 

 5 10فصوسا 

ؿساذ اًحاحر: المعسز . من ا 

هخاح وحست واحست من اًللٌص ًخعَة  سًيا الدسول ب ؿلاٍ ب ن ا  عمي في /  ش 10عمي في انجَترا، و/  ش 5وً

هخاح وحست واحست من اًلمح ًخعَة  . عمي في فصوسا/  ش 5عمي في انجَترا، و/  ش 10فصوسا، وب ن ا 

هخاح  هخاح اًللٌص في انجَترا هي ب كي منها في فصوسا، وب ن اًيفلة المعَلة لا  من ُيا يمىن اًلول ب ن اًيفلة المعَلة لا 

هخاح اًللٌص، وثـاني من تخَف معَق في . اًلمح في فصوسا هي ب كي منها في انجَترا ن انجَترا حتمخؽ بميزت معَلة في ا  وباًخالي فا 

هخاح اًللٌص هخاح اًلمح وثـاني من تخَف معَق في ا  هخاح اًلمح، في حين نجس ب ن فصوسا حتمخؽ بميزت معَلة في ا  . ا 

لى فصوسا،  هخاح اًللٌص وثعسز ما ًفِغ ؾن حاخة اس تهلاوِا ا  نجَترا في ا  وؿلى ُشا ال ساش ًخحسذ تخعط ا 

هخاح فصوسا من اًلمح . ومداذًخَ تفائغ ا 
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ة اًخكاًَف المعَلة : اًفلصت اًثاًثة ثلِيم هؼصً

ة اًخكاًَف المعَلة وهي اًخاًَة : ًلس وجهت ؿست اهخلاذاث ًيؼصً

هخاح ب ي سَـة، فِيي لا جس خعَؽ ثعسٍص ب ي سَـة ٌَـالم 1 ن الصولة اًتي لا ثخفوق في ا  ة، فا   ؼ حسة ُشٍ اًيؼصً

ن اس تمصاز ُشا اًوضؽ ًؤذي في  الرازجي، ومن ثم فِيي لا جس خعَؽ ب ن جس خوزذ من الرازح ًـسم ملسزتها ؿلى الصفؽ، ا 

شا ما لم يحسج في اًواكؽ اًـملً لى ثلََط حجم اًخجازت الرازحِة، وُ . اٍنهاًة ا 

 ؼ ثـخلس ب ن اًخفوق المعَق ُو ب ساش اًخرعط الصولي فلط، في حين ب ن واكؽ المـاملاث ًثخت ب ن اًخفوق 2

. اًًس بي ُو ب ساش كِام اًخرعط الصولي

ة اًخجازت الصاذََة في حين ب ن هوؾي اًخجازت 3 لا امذساذ ًيؼصً ة ب ن اًخجازت الرازحِة ما هي ا   ؼ حصى ُشٍ اًيؼصً

. مخخَفان كل الادذلاف، من حِر دعائعِلٌ وهؼصياتهلٌ

لى ب ن خاء المفىص الاكذعاذي  آذم سمَر في اًخجازت الرازحِة ا  ة ب لى هؼصً هخلاذاث ثوخَ ا  لس ػَت ثلغ الا  " وً

َة، واًتي ثلوم ؿلى ب ساش فىصت اًخفوق اًًس بي، واًتي ب خاتت ؾن تـغ ب وخَ " ذافِس زٍكازذو  خَ في اًخجازت الصوً تيؼصً

ة اًخكاًَف المعَلة لآذم سمَر خاتة هؼصً . اًلعوز اًتي لم تجس ًِا ا 

ة اًخكاًَف المعَلة لآذم سمَر ة اًخكاًَف اًًسخِة لصافِس زٍكازذو ثـخبر امذساذا ًيؼصً ن هؼصً . لطلع فا 

كازذو : المعَة اًثاني ة اًخكاًَف اًًسخِة لصافِس زٍ هؼصً

ة لى اًيؼصً : مسذي ا 

ة اًخكاًَف المعَلة لآذم سمَر وتـس ب ن ظازث ُشٍ  لى هؼصً لى خاهة الاهخلاذاث اًساتلة الطهص اًتي وجهت ا  فا 

يجاذ ثفسير ًواكؽ تـغ الذالاث ثحاذل الصولي مثي ة لا جس خعَؽ ا  : اًيؼصً

ا هخاجها ومن تم في ثعسٍصُ هخاح سَـة تخفوق معَق، باًصغم من رلع لا ثخرعط في ا  . ؼ حالة تمخؽ ذولة مـَية با 

هخاح ب ي من اًسَـخين، في حين  ؼ حالة كِام اًخجازت تين تلضٍن، باًصغم من ب ن ب حسُلٌ لا ٍتمخؽ تخفوق معَق في ا 

هخاح اًسَـخين . ٍتمخؽ اًحلض اًثاني تخفوق معَق في ا 

لى اًحلض الآدص، حِر  هخاح اًسَـخين وثعسٍص اًفائغ ا  ففي ُشٍ الذالة ُي ب ن اًحلض اًثاني س َلوم باًخرعط في ا 

ًحلى اًحلض ال ول ذون تخعط وباًخالي ذون اصترانَ في عمََة اًخحاذل الصولي؟ 

ن الا خاتة ؾن ُشٍ اًدساؤلاث كس ثعسى ًِا ذ زٍكازذو من ذلال مساهمخَ في اًخحََي الاكذعاذي الطي ًـتمس . ا 

آذم  ُس اًخفوق المعَق نلٌ ٍصى ب هخاح، وً ؿلى ب ن ال ساش في ػاُصت اًخرعط الصولي ُو اًخفوق اًًس بي في هفلاث الا 

. سمَر

خَ المـصوفة  ة اًخكاًَف اًًسخِة" وكس تم رلع من ذلال ؾصط هؼصً ة  " هؼصً اًتي ثـخبر بمثاتة اًـموذ اًفلصي ٌَيؼصً

اًكلاس َىِة في اًخجازت الرازحِة، وهي لا ساًت في اًـسًس من حواىبها صحَحة، وكاذزت ؿلى ثفسير حواهة ُامة من 

.ػواُص اًخحاذل الصولي في اًوكت اًصاُن
1

 

 

اًخكاًَف اًًسخِة : اًفلصت ال ولى

                                                           
1

. 83، ص 1993اٌزجبسح اٌخبسجٍخ ثٍٓ اٌزٕظٍش ٚاٌزٕظٍُ، اٌجضء الأٚي، اٌطجؼخ اٌثبٍٔخ، اٌذاس اٌّصشٌخ اٌٍجٕبٍٔخ، اٌمب٘شح :   عبًِ ػفٍفً حبرُ
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هخاح ًسَـخين  هخاح ًيفس اًسَـة في تلضٍن مخخَفين، ب و اًًس حة تين هفلاث الا  لعس بها اًًس حة تين هفلاث الا  وً

: مخخَفذين في تلض واحس ويمىن ثوضَحِا نلٌ ًلً

هخاح ًيفس اًسَـة في تلضٍنب  ؼ اًًس حة تين  : (ب ي اًخحاٍن الدلصافي  ) مخخَفين هفلاث الا 

هخاح اًلمح في فصوسا باًًس حة لا نجَترا نلٌ ًلً : ووفق ُشا اًخحسًس، حىون اًخكلفة اًًسخِة لا 
 

هخاح اًلمح في فصوسا  اًخكلفة المعَلة لا 
 =

نجَترا  هخاح اًلمح في ا  اًخكلفة المعَلة لا 
 

هخاح اًللٌص في فصوسا باًًس حة لا نجَترا نلٌ ًلً : ونشلع حىون اًخكلفة اًًسخِة لا 

 
هخاح اًللٌص في فصوسا  اًخكلفة المعَلة لا 

 =
نجَترا  هخاح اًللٌص في ا  اًخكلفة المعَلة لا 

 
هخاح ًسَـخين مخخَفذينة ؼ اًًس حة تين  وفق ُشا اًخحسًس : (اًخحاٍن اًسَـي)ذاذي اًحلض اًواحس ب ي : حكلفة الا 

هخاح اًلمح باًًس حة ٌَللٌص في فصوسا نلٌ ًلً : حىون اًخكلفة اًًسخِة لا 

 

هخاح اًلمح في فصوسا  اًخكلفة المعَلة لا 

 =

هخاح اًللٌص في فصوسا  اًخكلفة المعَلة لا 

 

نجَترا نلٌ ًلً هخاح اًلمح باًًس حة ٌَللٌص في ا  : ونشلع حىون اًخكلفة اًًسخِة لا 

 

نجَترا  هخاح اًلمح في ا  اًخكلفة المعَلة لا 

 =

نجَترا  هخاح اًللٌص في ا  اًخكلفة المعَلة لا 

ة اًخكاًَف اًًسخِة : اًفلصت اًثاهَة اًفصوط اًتي ثلوم ؿَيها هؼصً

ة اًخكاًَف اًًسخِة س يلوم بمياكضة اًفصوط اًتي ثـتمس ؿَيها، ثم تـس رلع س يلوم  وكدي اًلِام تخحََي هؼصً

. باس خـصاضِا وظَاقتها في ظوزتها المخسعة، نلٌ خاء بها زٍكازذو

ة اًخكاًَف اًًسخِة ؿلى ؿسذ من اًفصوط اًصئُس َة اًتي ًـخبر وحوذُا شرظا ب ساس َا ًعحة ثفسير  ثـتمس هؼصً

ٍيها (َُكل  )نمط  . وشروظ اًخجازت الرازحِة واًيخائج اًتي ثخوظي ا 

ًلاءُا لا ًؤثص  نلٌ ب نها جس خزسم ؿسذا من اًلصوط الا ًضاحِة ال دصى، حِر ًـخبر وحوذُا شرظا مفسرا، ًىن ا 

: اًفصوط ال ساس َةؿلى صحة اًخحََي الطي ثـتمسٍ 
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هخاح المخخَفة ذاذي اًحلض اًواحس، سـَا وزاء اًصبح في ػي 1 هخلال تين فصوغ الا  ة الا  هخاح بحصً  ؼ تمخؽ ؾياضد الا 

هخاح . الميافسة اًكاملة في سوق ؾياضد الا 

هخلال تين اًحلضان المخخَفة ؼ ما ؿسا سمَر ؼ ل س حاة مخخَفة، احتماؾَة، زلافِة، 2 ة الا  هخاح بحصً  ؼ ؿسم تمخؽ ؾياضد الا 

هخلال،  هخاح اًلاتلة ًلا  هخلال الذص ًـياضد الا  ة، واًحـغ الآدص له ظاتؽ س َاسي، وهي ؾوامي جضكل حواحز مخخَفة ًلا  ذازً ا 

. هؼصا ًوحوذ وحساث س َاسة متماٍزت اًتي ثـصف بالصول

 ؼ ب نها ثـتمس ؿلى تحََي اكذعاذي ًلوم ؿلى حِاذًة اًيلوذ، حِر ًتم اًخحاذل في صكل ملاًضة ثخحسذ فَِ كيمة 3

هخاح  را كان ا  ة اًـمي في اًليمة ؼ فمثلا ا   واحست من 1مداذلة ب ي سَـة جكوَة اًـمي المخضمية في سَـتي اًخحاذل ؼ هؼصً

هخاح        1اًللٌص ٍكلف   ًكل من اًليمة اًًسخِةعمي فذىون /   ش 10 واحست من اًلمح ٍكلف 1 سا من اًـمي وا 

 وحساث قماص، وفي ُشٍ الذالة لا يهم اٍثمن الطي ثحاغ تَ وحستي كل من اًسَـخين هلسا، 10=  قمح 1اًللٌص واًلمح هي 

هخاح كل منهلٌ . تي ال ساش ُو وس حة مداذلة واحست تين كل من اًسَـخين وفق كهَة اًـمي الميفلة في ا 

َة اًخواسن اًخَلائي في ميزان المسفوؿاث تواسعة اًـلاكة تين كهَة المـسن 4 آً ة اًخجازت الرازحِة ثخضمن ب  ؼ ب ن حصً

را كاهت كيمة ظاذزاث ذولة (المسىوكاث الطُحَة  )اًيفُس  ، ومس خوى ال سـاز ؼ وفق كاهون ذافِس َُوم ؼ بحَر ب هَ ا 

ن الصولة ال ولى تحعي ؿلى كيمة اًفائغ في صكل مسىوكاث، مذا ًؤذي  ما، ب نبر من كيمة وازذاتها من الصولة ال دصى، فا 

لى ب ن ًخحلق  س اًوازذاث، وجس تمص اًـمََة ا  لى سياذت كهَة اًيلوذ لصيها فترثفؽ ال سـاز وال حوز فذلي اًعاذزاث وحزً ا 

. اًخواسن من خسًس في الميزان اًخجازي واًـىس صحَح

نها ثـخبر كهَة الموازذ الاكذعاذًة المخاحة مـعات، وباًخالي فلا ثخب ثص تـمََة اًخحاذل الصولي، وؿلى ُشا ال ساش 5  ؼ ا 

فكوَة اًـمي المخاحة ًحلض مـين، ثخوكف ؿلى حجم سكاهَ ومـسل سياذتهم وهي مـعات، ونشلع ؿلى مساحاث ال زط، 

. وكهَة زب ش المال كلِا مـعات لا ثخب ثص باًخحاذل الصولي

لى 6 ن ب ثص كِام اًخجازت الرازحِة تين الصول ًؤذي ا  هخاح، وباًخالي فا   ؼ ب نها ثفترط حالة اًدضلَي اًكامي ًـياضد الا 

ؿاذت تخعَط موازذُا، ب ي تحوًَِا من كعاغ لآدص . ا 

هخاح  ن ؾياضد الا  خىن اًلمح، فا  هخاح سَـة ب دصى وً هخاح اًلعن وثخزلى ؿلى ا  فمثلا ؾيسما ثخرعط ذولة في ا 

هخاح اًلعن لى ا  هخاح اًلمح ا  . سدذحول من ا 

شا ًـني ب ن سياذت المسذلاث في اًـمََة 7 هخاح يخضؽ ًلاهون اًللة ؼ ب ي اًخكلفة ؼ اًثاتخة، وُ  ؼ ثفترط ب ن الا 

ا كاؿست ؿامة لى سياذت المخصخاث تيفس اًًس حة واؾخحازُ هخاحِة تًس حة مـَية، ًؤذي ا  . الا 

و ال مص الطي  ظاز اًخحََي الاكذعاذي المخـَق تلواهين اًللة حالة اس خثٌائَة، وُ في حين ب ن ُشٍ الذالة ثـخبر في ا 

تها تحسًس مـسل اًخحاذل الصولي، حِر لم جس خعؽ ب ن تحسذ  لى هخائج كير مٌعلِة ؾيس محاوٍ ة اًيفلاث اًًسخِة ا  ب ذى تيؼصً

. سوى مٌعلة لمـسلاث اًخحاذل الصولي المحتملة، واًتي يمىن ل ي منها ب ن ٍىون مـسلا فـََا ٌَخحاذل الصولي

هخاح ٌَسَـة اًواحست في ذول اًـالم المخخَفة، ورلع ثسخة اًـوامي اًعحَـة المخخَفة 8  ؼ ب نها ثفترط ثحاٍن ذوال الا 

ة اًخكاًَف اًًسخِة  ا واًتي ثـخبر هلعة ُامة خاءث بها هؼصً مثي اًترتة، المياد، اًخىوٍن الدَوًوجي ًحاظن ال زط، وكيُر

ذذال اًـوامي  ا ؿلى اًـوامي اًعحَـَة فلط حـَِا كير كاذزت ؿلى ا  ا ٍنمط اًخجازت الرازحِة، ًىن اكذعازُ في ثفسيُر

. المىدس حة في اًيفلاث اًًسخِة المخخَفة في ذول اًـالم باًًس حة ٌَسَـة اًواحست
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 ؼ ثفترط ثوفص شروظ الميافسة اًكاملة تين الصول المخخَفة، وتين اًوحساث الاكذعاذًة تساذَِا ًخحلِق ب كصى 9

. زبح مذىن

لى ثليراث في  هخاح ب و ب سـاز الميخجاث فمن صب نها ثؤذي ا  ن اًخليراث اًتي تحسج في ب سـاز ؾياضد الا  من رلع فا 

لى ب ن ًًضب  ثواسن خسًس تُنهلٌ ذائما في ػي ثوفص مدسب  الميافسة اًكاملة . خاهبي اًـصط واًعَة ا 

 ؼ ثفترط ب هَ اهعلاكا من مدسب  اًخحََي الاكذعاذي الدزئي، فاًخجازت تين الصول ُو اهـكاش ٌَخجازت تين ال فصاذ 10

والمؤسساث اًتي يمازسونها ذاذي الصولة اًواحست من ذلال عمََاث اًحَؽ واًشراء، الا كصاط والاكتراط، الصفؽ 

ن ُشا  واًخحعَي، فىلٌ ٌسـى ال فصاذ والمؤسساث بمياس حة مذازس تهم ًـمََاث اًخجازت الصاذََة ًخحلِق ب نبر زبح مذىن، فا 

.  ًيعحق ؿلى اًخجازت الرازحِة كعس تحلِق ب نبر ؿائس مذىن

ا ب فضي من الساًة11 ة اًخجازت الرازحِة واؾخحازُ ة اًكلاس َىِة بحصً  ؼ حصى اًيؼصً
1

، حتى لا ثـصكي وضاظ اًلعاغ 

. الراض في تحلِق معَحخَ اًتي في لٍوؾِا جضكل المعَحة اًـامة

 

ة اًخكاًَف اًًسخِة  ثلِيم هؼصً

لى ال مام، تـس ب ن عجزث  ة اًكلاس َىِة في اًخجازت الرازحِة ا  ة اًخكاًَف اًًسخِة في ذفؽ اًيؼصً ًلس ساهمت هؼصً

هخاح سَـة تخفوق  يجاذ ثفسير ًواكؽ تـغ حالاث اًخحاذل الصولي وحالة تمخؽ ذولة مـَية با  ة اًخكاًَف المعَلة في ا  هؼصً

ا، ونشلع حالة كِام اًخجازت تين تلضٍن، باًصغم من ب ن ب حسُلٌ لا ٍتمخؽ  هخاجها وثعسٍصُ معَق ومؽ رلع لا ثخرعط في ا 

هخاح اًسَـخين هخاح ب ي من اًسَـخين، في حين ٍتمخؽ اًثاني تخفوق معَق في ا  . تخفوق معَق في ا 

ىن ًُس ؿلى  ىون مفِسا ٌَحلضٍن المخحاذًين وً ففي ُشٍ الذالاث ٍصى زٍكازذو ب ن اًخحاذل الصولي يمىن ب ن ًتم وٍ

ب ساش اًخفوق المعَق تي ؿلى ب ساش اًخفوق اًًس بي، ورلع ؾيسما ٍىون مـسل اًخحاذل الصولي محعوزا تين مـسلي 

ة اًخكاًَف اًًسخِة كس ب خاتت ؾن تـغ ب وخَ اًلعوز اًتي لم تجس ًِا  ىشا حىون هؼصً اًخحاذل الصاذلً في اًحلضٍن، وُ

ة اًخكاًَف المعَلة، وهي تشلع ثـخبر بمثاتة  ة اًخكاًَف المعَلة لآذم سمَر، ولطلع فِيي ثـخبر امذساذا ًيؼصً خاتة هؼصً ا 

ة اًكلاس َىِة في اًخجازت الرازحِة، وهي لا ساًت في اًـسًس من حواىبها صحَحة، وكاذزت ؿلى ثفسير  اًـموذ اًفلصي ٌَيؼصً

. حواهة ُامة من ػواُص اًخحاذل الصولي في اًوكت اًصاُن

ا في  تَان  هخلاذاث تمثَت في عجزُ ة اًخكاًَف اًًسخِة ًصٍكازذو كس ثـصضت ًحـغ الا  ن هؼصً باًصغم من رلع فا 

 .اًىِفِة اًتي ًخحسذ بها مـسل اًخحاذل الصولي، وما ًترثة ؿَََ من تحسًس المكاسة ًكل ظصف من ظصفي اًخحاذل الصولي

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

:  أجبص آدَ عٍّث، اٌحّبٌخ فً حبٌزٍٓ

. ـ إرا وبٔذ ِمزضٍبد اٌذفبع ػٓ اٌجلاد رمزضً صٕبػخ ِؼٍٕخ، ٚلا ٌّىٓ إٔشبؤ٘ب فً ظً حشٌخ اٌزجبسح

. ـ إرا وبٔذ اٌغٍؼخ إٌّزجخ ِحٍٍب رخضغ ٌضشٌجخ ِحٍٍخ، فٍّىٓ ٌٍجٍذ أْ ٌفشض ضشٌجخ جّشوٍخ ِغبٌٚخ ػٍى ِب ٌغزٛسد ِٕٙب
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ة اًخحاذل الصولي  :لدون سدِوازث مِي (اًليم الصوًَة  ) هؼصً
1

 

ة لى اًيؼصً : مسذي ا 

ٍيها ذافِس ا  حاول حون اس خوازث مِي بحر اًـوامي واًلوى اًتي تحكن مـسل اًخحاذل الصولي،واًتي لم ًخعصق 

خَ الميزت اًًسخِة، وكس تين مِي  َة ٌَسَـة لا ثخحسذ ؿلى ب  زٍكازذو في هؼصً هخاجها، تي يحسذُا ا  ساش هفلة ب  ن اًليم الصوً

و ما ًعَق ؿَََ المس خوى اًخواسني ٌَعَة ب  المس خوى الطي ًخـاذل فَِ ظَة كل ذولة ؿلى سَـة الصولة ال دصى، 

خين المخحاذل  ؿلى اًسَـخين من كدي الصوً
2

 .

خين يخضؽ  َة، وثوسًؽ ُشا المىسة تين الصوً ة ُياك مىسة ًًذج ؾن كِام اًخجازت الصوً  وظحلا ًِشٍ ًيؼصً

 مـسل اًخحاذل الصولي من مـسل اًخحاذل المحلً لصولة ما اكترةٌَـسًس من اًـوامي الاكذعاذًة واًس َاس َة، حِر كللٌ 

كان هعَبها من اًخجازت الرازحِة ضئَلا و اًـىس صحَح
3

 .

نبر من الصولة اًىديرت في اًخجازت ب  ن تحلق مىس حا ب  ن الصولة اًعليرت يمىن ب  لى ا   من ُشا اًخحََي ثوظي مِي 

َة . الصوً

َة ٌَسَؽ  ة اًيفلاث اًًسخِة، وثححر في اًليم الصوً َة ًسس ُشا اًيلط في هؼصً ة اًليم الصوً وكس ػِصث هؼصً

حسى اًسَـخين باًًس حة ٌَسَـة ال دصى، ؿلى افتراط ب نهلٌ ثًذجان في تلضٍن مخخَفين، ومن تم تحاول  المخخَفة، بمـنى كِام ا 

ة اًيفلاث اًًسخِة ؼ الطي ًخـَق تلوى اًـصط واًعَة  ُس المحتمي نلٌ حصى هؼصً تحسًس مـسل اًخحاذل الصولي اًفـلً ؼ وً

خين .  تين الصوً

 

هخاح ًِىشر و ب وًين : المححر اًثاًر  ة وسة ؾوامي الا  ة اًيَوكلاس َىِة " هؼصً  "اًيؼصً

:  ثلسيم

لى الاكذعاذًين اًسوًسًين  هخاح في اًخجازت الرازحِة ا  ة وسة ؾياضد الا  ًلً ؼ ُىشر " ٍصحؽ ػِوز هؼصً في " ا 

آثاز اًخجازت الرازحِة ؿلى اًخوسًؽ " نخاتَ تـيوان  لى ثَمَشٍ  . 1919الطي ظسز س ية " ب ين " وا  من ذلال " جصثي ب وً

َة " نخاتَ تحت ؾيوان  كَيمَة واًخجازت الصوً .1933اًعاذز في " اًخجازت الا 
4

لى ال سس اًتي كامت   ورلع تخوحَِ اًيلس ا 

ا ب ن ادذلاف  ة اًكلاس َىِة في اًخجازت الرازحِة، مثي اتخار اًـمي وـيصر ب ساسي وحِس ٌَليمة، واؾخحازُ ؿَيها اًيؼصً

ة  َة ب ي ب ن اًيؼصً هخاح اًسَـة ك ساش لاهدضاز ػاُصت اًخرعط الصولي وباًخالي كِام اًخجازت الصوً اًيفلاث اًًسخِة لا 

َة ولا ثفسر لمارا ثلوم ُشٍ اًخجازت، فِيي ثعف حالة مضاُست ولا  اًخلََسًة بهشٍ اًعوزت تحسذ متى ثلوم اًخجازت الصوً

.ثفسرُا
5

 

                                                           
1

اٌؼلالبد : ، ٚسد فً ٘بِش  أحّذ فبسط ِصطفى1929ِجبدئ الالزصبد اٌغٍبعً، ٌٕذْ : ًٍِ. ط. ج ) ٌّضٌذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد أٔظش 

. 51، ص 1982الإلزصبدٌخ، ِٕشٛساد جبِؼخ حٍت، عٛسٌب 
2

،  2011-2010، ِزوشح ِبجغزٍش ،اٌّشوض اٌجبِؼً غشداٌخ ، اثر التجارة الخارجية على الميزان التجاريذراسة حالة الجزائرثبٌحجٍت ػجذ اٌىبًِ، 

 .7ص
3

 .15، ِشجغ عجك روشٖ، ص الاقتصاد الذوليصٌٕت حغٍٓ ػٛض الله، 
4

 138:  أٔظش ٘بِش  عبًِ ػفٍفً، ِشجغ عبثك، ص
5

 37:  أٔظش  جٛدح ػجذ اٌخبٌك، ِشجغ عبثك، ص
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لى اؾخحازاث ب نثر  ة اًكلاس َىِة مسدٌست في تحَََِا ا  هخاح ًخفاذي ؾَوة اًيؼصً ة وسة ؾوامي الا  ًلس خاءث هؼصً

هخاح  هخاح  )واكـَة، مـتمست في تحََي اًخجازت الرازحِة ؿلى فصوق ؾياضد         الا  اًتي ثخحسذ وفق  (ب سـاز ؾياضد الا 

ة باسم  هخاح " اًيسزت ب و اًوفصت اًًسخِة ًِشٍ اًـياضد في الصول المخخَفة، ولطا سمَت ُشٍ اًيؼصً ة وسة ؾوامي الا  ". هؼصً

 

هخاح اًسَـة ؼ  ة اًكلاس َىِة كس اكذصرث ؿلى تَان ب ن ادذلاف اًخكاًَف اًًسخِة اًعحَـَة لا  را كاهت اًيؼصً فا 

َة، وب ن جساوي ُشٍ اًخكاًَف  لى كِام اًخجازت الصوً هخاح مجتمـة ؼ ًؤذي ا  سواء حكاًَف ؾيصر اًـمي وحسٍ، ب و ؾياضد الا 

ة  ٍيها هؼصً لى كِامرا، وهي هفس اًيدِجة اًتي ثوظَت ا  و تحََي لا " ُاجصلاسح " لا ًؤذي ا  في حكلفة اًفصظة اًحسًلة، وُ

يخصح ؾيس هوهَ تحََلا مخسعا ًلاهون اًخكاًَف اًًسخِة
1

لى ادذلاف اًيفلاث   ذون ب ن ثححر في ال س حاة اًتي ثؤذي ا 

ا، ب ن سخة ادذلاف اًيفلاث . اًًسخِة هخاح تحاول اًخـمق ب نثر في اًخحََي من ذلال اؾخحازُ ة وسة ؾوامي الا  ن هؼصً فا 

لى ؿامَين ب ساس َين : اًًسخِة ُشا ٍصحؽ ا 

هخاح ذاذي كل ذولة: ب ولا . وفصت وهسزت ؾياضد الا 

هخاح: ثاهَا هخاح واًخوسؽ فَِ الطي ًخحلق وفق كاهون ثياكط اًيفلة وحزاًس اًللة في حالة اًزياذت في الا  . حجم الا 

 

هخاح : المعَة ال ول ة وسة ؾوامي الا  ادذلاف اًيفلاث اًًسخِة في هؼصً

هخاح : اًفلصت ال ولى وفصت وهسزت ؾياضد الا 

هخاح اًتي هي ال زط، زب ش المال،  حتميز كل ذولة من ذول اًـالم توحوذ لصيها وفصت ب و هسزت وسخِة في ؾياضد الا 

ا، وب ن ؾوائس ُشٍ اًـياضد ثخحسذ وفلا ًؼصوف اًـصط واًعَة ؿَيها ن وفصت ب ي ؾيصر من . اًـمي وكيُر من رلع فا 

لى اًزياذت في ؾصضَ باًًس حة ًعَحَ، وباًخالي انخفاط ؿائسٍ هخاح ًؤذي ا  لى . ؾياضد الا  في حين ب ن هسزت اًـيصر ثؤذي ا 

كلة ؾصضَ باًًس حة ًعَحَ، ومن ثم ازثفاغ ؿائسٍ ؼ فمثلا نجس ب ن الصول كاًعين، اًِيس ومصر ثيرفغ فيها مس خوياث 

هخاح ال دصى هؼصا ًزياذت ؾصط اًـمي باًًس حة ٌَمعَوة مٌَ، وب ن الصول مثي  ال حوز باًًس حة ل سـاز باقي ؾياضد الا 

هخاح ال دصى ؽ ال زط باًًس حة ًـائس باقي ؾياضد الا  . نيسا، ب ستراًَا، واًولاياث المخحست ال مصٍىِة ًيرفغ فيها زً

نلٌ ب ن ُياك تـغ الصول ًيرفغ فيها سـص اًفائست ثسخة وفصت زب ش المال وسياذت ؾصضَ تًس حة ب نبر من اًعَة 

. ؿَََ

هخاح، فكل ذولة يجة ب ن  وباؾخحاز ب ن اًسَؽ الميخجة تخخَف فيما تُنها من حِر نثافة اس خزسامرا ًـياضد الا 

هخاح اًسَـة اًتي ًِا نثافة في اس خزسام اًـيصر اًوفير لصيها، ومن ثم كِام اًخحاذل الصولي . ثخرعط في ا 

 

هخاح تين الصول المخخَفة . والدسول اًخالي ًحين مسى وفصت وهسزت ؾياضد الا 

: 4خسول زقم 

هخاح تين الصول المخخَفة  مسى وفصت وهسزت ؾياضد الا 
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                     اًحلض 
اًـصط اًًس بي 
هخاح   ًـيصر الا 

اًحلض ح اًحلض ة اًحلض ب  

زب ش المال ال زط اًـمي وفير 
اًـمي زب ش المال ال زط مذوسط اًوفصت 

ال زط اًـمي  زب ش المال ناذي 

ؿساذ اًحاحر: المعسز . من ا 

:  تحََي الدسول

لى  هخاح اًسَؽ اًتي تحخاح تسزخة هحيرت ا  ن كل ذولة ثخرعط في ا  هخاح فا  ة وسة ؾوامي الا  رن حسة هؼصً ا 

لى ؾيصر  هخاح ُشٍ تخكاًَف ب كي وسخِا، وجس خوزذ اًسَؽ اًتي تحخاح ا  هخاح المخوفص لصيها جىثرت حِر ثتم عمََة الا  ؾيصر الا 

هخاح اًياذز فيها . الا 

فالصولة ؼ ب  ـختميز تـصط هحير في ؾيصر اًـمي، وتـصط مذوسط وس بي من ال زط، وتـصط ناذز من زب ش المال، 

لى وس حة ب نبر من اًَس اًـامي  ، مثي اًلعن، (ؾيصر اًـمي  )وباًخالي فِيي ثخرعط في اًززاؿة اًىثَفة اًتي تحخاح ا 

ة اًخس َعة اًتي ثـتمس ؿلى وفصت في اًَس اًـاملة، وكلة في زب ش المال،  اًسىص، المعاظ، ب و ثخرعط في اًعياؿاث اًَسوً

هخاجها من المحاظَي اًززاؾَة ب و الميخجاث اًعياؾَة وجس خوزذ من   الصولة ةمثي ظياؿة المًسوخاث حِر ثعسز فائغ ا 

لى وس حة هحيرت من ؾيصر ال زط مثي اٌَحوم واًعوف ومٌخجاث ال ًحان، نلٌ جس خوزذ من الصولة  حؼ  " اًسَؽ اًتي تحخاح ا 

لى وس حة هحيرت من زب ش المال مثي الآلاث والمـساث"  هخاجها ا  فذخوفص ؿلى ب زط " ة " ب ما الصولة . اًسَؽ اًتي يحخاح ا 

سزاؾَة وفيرت، وؾصط مذوسط وسخِا في زب ش المال، وهسزت في  اًَس اًـاملة، حِر يمىنها ب ن ثخرعط في اًززاؿاث 

المصاؾي والذحوة وثًذج اٌَحوم ومٌخجاث ال ًحان واًعوف، مثي ؼ ب ستراًَا وال زحٌخين ؼ وثعسز اًفائغ : اًواسـة مثي

ر جس خوزذ من  هخاجها من الصول ال دصى، ا  اًسَؽ نثَفة " ب  " منها، وثلوم باس خيراذ اًسَؽ اًتي ًِا هسزت وسخِة في ؾياضد ا 

. اًسَؽ نثَفة ؾيصر زب ش المال" حؼ " ؾيصر اًـمي، ومن 

حتميز توفصت وسخِة في ؾيصر زب ش المال، وفصت مذوسعة من ؾيصر اًـمي، وؾصط ناذز " حؼ " في حين ب ن الصولة 

لى وفصت في زب ش المال مثي المـساث و  هخاح اًسَؽ اًتي تحخاح ا  وسخِا من ال زط، ال مص الطي يجـَِا في ب ن ثخرعط في ا 

هخاجها من ُشٍ اًسَؽ، وثلوم باس خيراذ احذَاخاتها من اًسَؽ  الآلاث اًعياؾَة اًثلِلة تعوزت ؿامة، وثعسز اًفائغ من ا 

". ة " ونثَفة ال زط من " ب  " ال دصى، نثَفة اًـمي من 

ين " وفي ُشا اًعسذ ًلول  هخاح اًسَؽ اًتي ثسذي فيها كهَاث هحيرت من ؾوامي "  جصثي ب وً كَيم ميزت في ا  ب ن ًكل ا 

هخاح تـغ اًسَؽ جصدط ب نبر في  هخاح اًلزٍصت واًصدِعة اٍثمن في ُشا الا كَيم، وب ن اًشرظ ال ول ٌَخجازت ُو ب ن يمىن ا  الا 

آدص كَيم ب كَيم ؾيَ ا  . ا 

هخاح ال زدط فَِ منها في ال كاًيم  كَيم تحخوي اًسَؽ المعسزت ؿلى كهَاث هحيرت وسخِا من ؾوامي الا  وفي كل ا 

هخاجها في ال كاًيم ال دصى تب زدط منها في الا كَيم المشهوز وبادذعاز . ال دصى، في حين ب هَ سدس خوزذ اًسَؽ اًتي يمىن ا 

هخاح اًـاًَة سدس خوزذ، في حين ب ن ثلغ اًتي تحخوي ؿلى وسة  ن اًسَؽ اًتي تحخوي ؿلى وسة هحيرت من ؾوامي الا  فا 

هخاح اًصدِعة س خعسز  ".هحيرت من ؾوامي الا 
1

ين ب هَ حتى ًو جساوي تلضان تماما من حِر وفصت ؾياضد  ضَف ب وً  وً
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ىون مفِسا ًكل من اًعصفين، ورلع ما ذام ًوخس ادذلاف في ب ثمان  مكاهَة ٌَخحاذل فيما تُنهلٌ، وٍ هَ ثوخس ا  هخاح فيهلٌ، فا  الا 

هخاح، وباًخالي ادذلاف في ب ثمان اًسَؽ من تلض لآدص . ؾياضد الا 

هخاح : اًفلصت اًثاهَة اًخوسؽ في حجم الا 

لى  هخاح ًؤذي ا  ين، فاًخوسؽ في حجم الا  ة ُىشر ؼ ب وً ـخبر ال ساش اًثاني ًلِام اًخحاذل الصولي حسة هؼصً وً

لى سياذت اًعَة ؿَيها من الصول ال دصى وسياذت ظاذزاتها،  هخاح اًسَؽ، وباًخالي تخفِغ ثمنها مذا ًؤذي ا  تخفِغ حكاًَف ا 

هخاح في الصول المخخَفة لى هفس مزايا اًوفصت اًًسخِة ًـياضد الا  هخاح اًىدير ًؤذي ا  ىشا نجس ب ن الا  . وُ

لى كِام اًخرعط واًخحاذل الصولي تين الصول حتى ًو لم ًوخس  هخاح ا  هخاح ًؤذي اًخوسؽ في الا  فـلى قصاز ؾياضد الا 

هخاح ًخزش ب صكالا مخخَفة في كل ذولة،  هخاح، ورلع ًىون الا  ادذلاف هحير تين الصول من حِر وفصت وهسزت ؾياضد الا 

لى ثياكط  هخاح ا  هخاح اًسَؽ اًعياؾَة اًتي تخضؽ ًؼاُصت ثياكط اًيفلة، حِر ًؤذي اجساغ هعاق الا  فدـضِا ًخوسؽ في ا 

هخاح اًىدير من وفوزاث ذاذََة ووفوزاث ذازحِة . اًيفلة وباًخالي تخفِغ سـص اًسَـة، ورلع هؼصا لما يحللَ الا 

هخاح اًىدير وحسٍ في تساًة ال مص،  فاًواكؽ اًـملً ًثخت ب هَ من اًياذز خسا، ب ن ًلوم اًخحاذل الصولي ؿلى ب ساش الا 

هخاح اًسَـة  هخاح، الطي بموحدَ ثخرعط كل ذولة في ا  تي ب هَ في اًلاًة ًلوم اًخرعط ؿلى ب ساش وفصت ؾياضد الا 

لى اًزياذت  نثَفة اًـيصر اًوفير، حِر ثًذجِا تيفلاث وسخِة ب كي فيزذاذ اًعَة الصولي ؿَيها، لطلع ثـمس الصولة الميخجة ا 

لى  و ما ًؤذي تسوزٍ ا  لى الذجم ال مثي لملاتلة ظَة الصول ال دصى، وُ هخاح من ثلغ اًسَـة واًوظول تَ ا  في حجم الا 

. الا نخفاط في اًيفلاث وباًخالي في ال سـاز

هخاح  هخاح، واًخوسؽ في حجم الا  لى ب ن ال ساسين اًوفصت اًًسخِة ًـياضد الا  ين ا  من رلع يخَط كل من ُىشر وب وً

َة وثلوٍتها لى كِام اًخجازت الصوً . ًؤذيان مـا ا 

هخاح :  المعَة اًثاني ة وسة ؾوامي الا  فصوط هؼصً

ين ؿلى لٍوؿة من اًلصوط ال ساس َة، اًتي ثـخبر شرظا ضروزيا  هخاح ًِىشرؼ ب وً ة وسة ؾوامي الا  ثلوم هؼصً

ٍيها من ذلال اؾخحاز ؿامي اًوفصت ب و اًيسزت اًًسخِة  ُس المعَلة  )ًعحة اًيخائج اًتي يمىن ب ن ثخوظي ا  في كهَاث  (وً

هخاح كهعسز ظحَـي لادذلاف اًخكاًَف اًًسخِة، ومن ثم ادذلاف ال سـاز اًتي ثـخبر سخدا ًلِام اًخجازت  ؾياضد الا 

الرازحِة تين الصول، ُشا فضلا ؾن وحوذ لٍوؿة من اًفصوط الا ًضاحِة اًتي جس خـمي ًلصط جسَِي عمََة اًخحََي، 

ة، وحتمثي اًفصوط ال ساس َة فيما ًلً ذلال باًيخائج اًصئُس َة ٌَيؼصً سلاظِا ا  : ذون ب ن ًترثة ؿلى ا 

هخاح: اًفصط ال ول وحساهَة ذوال الا 
1

هخاح اًسَـة اًواحست في الصولة اًواحست، وكس حىون نشلع في :  باًًس حة لا 

هخاح هفس اًسَـة هي واحست باًًس حة  شا ًـني ب ن اًخىٌوًوحِا المخاحة لا  الصول المخخَفة، مؽ ثحاٍنها باًًس حة ٌَسَؽ المخخَفة، وُ

. ٌَميخجين في اًحلض اًواحس، وكس حىون نشلع تين الصول المخخَفة وكس لا حىون

هخاح هفس اًسَـة ذاذي اًحلض  هخاح المخخَفة في ا  هخاحِة ؾياضد الا  ويمىن ثفسير رلع تب هَ لا ثوخس فصوق في ا 

هخاخَ في  هخاخَ في المزازغ اًعليرت لا تخخَف ؾن ا  لة ا  ن ظصً هخاح اًلمح مثلا وفق ُشا اًفصط، فا  اًواحس، ففي حالة ا 

و  هخلال من مصاحي اًخعوز الا كذعاذي والا حتماؾي، وُ ـني ُشا ب ن اًحلض   لا يمص بمصحلة الا  المزازغ اًىديرت اًصب سلًٌَة، وً

:  تشلع
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و ب مص . ب  ؼ ًؤنس ؿلى اسددـاذ ؾيصر اًزمن حتى يمىن اًخجصذ من اًحـس اًخازيخي في ذزاسة اًخحاذل الصولي وُ

هخاح ثاتخة ذون ثلير ؿبر اًزمن . ضروزي ًحلاء ذوال الا 

هخاح ُو ال ساش في ثفسير كِام اًخجازت الرازحِة،  (ة ؼ ًؤنس ؿلى ب ن الا دذلاف اًًس بي في كهَاث ؾياضد الا 

سددـس ذوز اًححر واًخعوٍص ك حس محسذاث كِام اًخجازت الرازحِة . وٌ

ة لا ثيعحق سوى ؿلى اًحلاذ اًتي تَلت مس خوى من اًخعوز الا كذعاذي  والا حتماؾي، ثيـسم  وك ن ُشٍ اًيؼصً

لا باًخحاذل تين الصول المخلسمة  هخاح وحِس ب نثر ثعوزا، وهي تشلع لا تهتم ا  هخاح ال كي ثعوزا ويحي محَِا نمط ا  فيها ب نماظ الا 

. في مجال سَؽ زٍكازذو تازنة اًخحاذل تين ال كَحَة من الصول ال دصى ال كي ثعوزا
 

ر ب ن سَؽ ًخضمن :اًفصط اًثاني هخاح، ا   اؾخحاز ب ن اًسَؽ المخخَفة ثخفاوث من حِر نثافة اس خزسامرا ًـياضد الا 

لى  هخاجها وس حة ب نبر من ؾيصر اًـمي ملازهة باًـياضد ال دصى، وثاهَة ثخضمن وس حة ب نبر من زب ش المال، وثاًثة تحخاح ا  ا 

ىشا . ؾيصر ال زط تًس حة ب نبر من اًـياضد ال دصى، وُ

 اؾخبر ؿسم وحوذ هفلاث اًيلي تين الصول المخخَفة، ب و ب ي ؾوائق ب دصى سواء كاهت ظحَـَة ب و :اًفصط اًثاًر

. ظياؾَة ب مام اًخحاذل الصولي، مذا ًفترط ثعاتق وسة ب سـاز اًسَؽ اًـالمَة مؽ وسة ب سـاز اًسَؽ اًوظيَة

و هفس اًفصط الطي خاء تَ زٍكازذو، :اًفصط اًصاتؽ َا، وُ هخلال ذوً هخاح ؿلى الا   افتراط ؿسم كسزت ؾياضد الا 

ترثة ؿلى ال ذش بهشا اًفصط هدِجخان ُامذان : وً

َة في هوغ واحس من : ال ولى ين ٍصنز اُتمامَ ؿلى اًححر في ب س حاة كِام اًخجازت الصوً  ب ن نمورح ُىشر ؼ ب وً

ة ا من اًسَؽ اًوس َعة ب و الا سدثمازً . اًسَؽ وهي اًسَؽ الا س تهلاهَة تامة اًعيؽ، ذون كيُر

ا المحاشرت ؿلى :اًثاهَة آثازُ  ؿسم اًلسزت ؿلى ثفسير ػاُصت الا سدثمازاث ال حٌحَة واًشركاث مذـسذت الدًس َاث وب

. اًخجازت الرازجي

 تمازي ب رواق المس تهَىين في اًحلض اًواحس، وكس حىون نشلع في تلِة ذول اًـالم ؼ ب ي تمازي ذوال :اًفصط الرامس

شا اًفصط ًُس الملعوذ تَ  لى ثلَير في ُشٍ ال رواق، وُ َا ؼ بحَر ب ن اًخجازت الرازحِة لا ثؤذي ا  ب رواق المس تهَىين ذوً

كذحاش المتزاًس فيما ًخـَق تب نماظ الا س تهلاك ال حٌحَة، ذاظة اكذحاش ب نماظ الا س تهلاك اًلصتَة من  قغ اًعصف ؾيس الا 

ق اٍنمو تي الملعوذ مٌَ اًـمي ؿلى جسَِي اًخحََي . كدي الصول اًسائصت في ظصً

ن اًوضؽ يخخَف الآن، هؼصا ًس َاذت  را ب مىن اًخلاضي ؾيس ُشا اًلصط في الماضي فا  كير ب هَ يمىن اًلول ب هَ ا 

ة اًخجازت الرازحِة، فضلا ؾن اًخعوز المشُي في وسائي الا ثعال وهلي  اًسوق الذصت ؿالمَا اًتي ًترثة ؿَيها حصً

. المـَوماث
 

 زحاث ثوسًؽ الصذي في الصول المخخَفة، والملعوذ تخوسًؽ الصذي ُياك ثوسًؽ الصذي تين ؾياضد :اًفصط اًساذش

هخاحِة كل حسة وػَفذَ، واًتي كس ًترثة ؿَيها تحلِق زبح ب م دسازت،  هخاح اًتي ٌضازك المساهمون بها في اًـمََة الا  الا 

شا ما ًـصف باًخوسًؽ اًوػَفي ٌلضذي . وُ

ـصف  ياك ثوسًؽ الصذي ؿلى ب فصاذ المجتمؽ من مخخَف المعاذز كهكافب ت ًخلسيم، اًـمي، المَىِة، زب ش المال، وً وُ

. باًخوسًؽ اًضرصي ٌلضذي
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هخاح، وباًخالي ثلير في اًخوسًؽ اًوػَفي  لى اًخلير في ذدول ؾياضد الا  َة ًؤذي ا  ن كِام اًخجازت الصوً وؿَََ فا 

لى ثلير في اًخوسًؽ اًضرصي ٌلضذي . ٌلضذي، في حين لا ًؤذي ا 

ُس اًوػَفي . والملعوذ تثداث ثوسًؽ الصذي في ُشا اًفصط ُو زحاث اًخوسًؽ اًضرصي ٌلضذي وً

هخاح حِر ٌسددـس ُشا :اًفصط اًساتؽ  س َاذت الميافسة اًكاملة في ب سواق اًسَؽ اٍنهائَة وب سواق ذسماث ؾياضد الا 

:  اًفصط

هخاح وب سواق سَؽ الا س تهلاك ة اًتي حتميز بها ب سواق ؾياضد الا  . ؼ ػاُصت الا حذكاز ب و الميافسة الا حذكازً

سم تجازي  ؼ ػاُصت ثيوغ الميخجاث اًتي ثًضب  من ذلال ثوفص ظفة، وحوذت مـَية في سَـة مـَية ب و مازنة ب و ا 

ا من اًسَؽ من  ا من اًعفاث اًتي جس خلص لصى المضتري وتجـله ًلذيؽ تب ن ُشٍ اًسَـة مفضلة لصًَ ؾن كيُر مـين، وكيُر

. هفس اًفئة

هخاح، ًوخس ؿسذ من اًفصوط الا ًضاحِة اًتي  ة وسة ؾوامي الا  لى ُشٍ اًفصوط ال ساس َة ًيؼصً رن فدالا ضافة ا  ا 

: حتمثي

خان فلط . ؼ في وحوذ ذوً

. ؼ ثخـاملان في سَـخين فلط

هخاح  ة وسة ؾوامي الا   ) ُىشرؼ ب وًين (ثلِيم هؼصً

هخاح، كس اؾتمس في ثفسيٍر ٌَخجازت الرازحِة ؿلى اًوفصت  ين ًًسة ؾياضد الا  مذا س حق ثحين ًيا ب ن نمورح ُىشرؼ ب وً

ب و اًيسزت اًًسخِة ٌَموازذ اًتي يمَىِا الا كذعاذ اًوظني ًكل ذولة من ذول ب ظصاف اًخحاذل الصولي، حِر كل ذولة ثعسز 

هخاجها ؿلى اًـيصر اًياذز  هخاجها ؿلى اًـيصر ال وفص وسخِا، وجس خوزذ ثلغ اًسَـة اًتي ثـتمس في ا  اًسَـة اًتي ثـتمس في ا 

ة اًكلاس َىِة. وسخِا و ثفسير ساز باًفىص الا كذعاذي في مجال اًخجازت الرازحِة دعوت ب تـس من اًيؼصً ونلٌ وخس . وُ

يرىص، واس تمص ذلال اًثلازٌُاث وال زتـَياث  ثفسير ُشا اٍنمورح كدولا ؿاما، دعوظا تـس ثعوٍصٍ ؿلى ًس ساموًسون وً

1يمثي ال ساش اًيؼصي لادذلاف اًيفلاث والميزاث اًًسخِة وكِام اًخجازت الرازحِة
 واؾخلس اًـسًس من الا كذعاذًين تب هَ من 

ة ب دصى . المحتمي ب لا ثـصف الصزاساث الا كذعاذًة هؼصً

ة واًخعحَلِة ذاظة ثلغ الصزاسة  هخلاذاث اًيؼصً ة كس ثـصضت ٌَـسًس من الا  ن ُشٍ اًيؼصً ًىن من رلع فا 

ؿلى الا كذعاذ ال مصٍكي في مجال “ W.Léontief “اًخعحَلِة ًِشا اٍنمورح اًتي كام بها الا كذعاذ ال مصٍكي المضِوزًَوهدِف 

سم  " خساول المسذلاث والمخصخاث اًخجازت الرازحِة، واس خزسام فيها ب سَوبا خسًسا في اًخحََي الا كذعاذي ؾصف با 

 Imput-out put "ة ية ؿلى مسى صحة ُشٍ اًيؼصً . ٌَبُر

ٍيها ًَوهدِف كس ب رَُخَ ُو هفسَ وباقي الا كذعاذًين ورلع تـس اندضافَ ب ن  ٍيها ا  كير ب ن اًيخائج اًتي ثوظي ا 

ظاذزاث اًولاياث المخحست ال مصٍىِة ثخىون بال ساش من سَؽ نثَفة اًـمي وب ن اًسَؽ الميافسة ٌَوازذاث ثخىون من سَؽ 

نثَفة زب ش المال وكان المخـازف ب ن اًولاياث المخحست ال مصٍىِة ب نثر ذول اًـالم وفصت في ؾيصر زب ش المال ؼ وهي هخائج 

سم  ين، حِر ؾصفت ُشٍ اًيخائج ال ذة الا كذعاذي الراض باًخجازت الرازحِة با  تخاًف ما ًيط ؿَََ نمورح ُىتر ؼ ب وً

و ما ب ثاز اًىثير من المياكضاث ال كاذيمَة تـس الشسٌُاث كل ُشا  " Le Paradoxe de Léontief" ًلزًَوهدِف  وُ

لى ػِوز ب فكاز خسًست ساهمت في ثعوٍص اًيؼصت وحـَِا ب نثر ملاءمة ٌَواكؽ الا كذعاذي ًـالم اًَوم و ما ب ذى ا  . اٌَلز، وُ
                                                           

1
.. 156  عبًِ ػفٍفً، اٌىزبة الأٚي، ِشجغ عبثك، ص 
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ة ما ًلً آذش اًيؼصً رن من مب : ا 

هخاح مرملة الا دذلاف اًيوؾي تين اًـياضد وما ًترثة 1  ؼ ب نها حصنز ؿلى الا دذلاف اًكوي ًوفصت ب و هسزت ؾياضد الا 

هخاح، فاًواكؽ اًـملً ًفصط وحوذ ؿست  ؿَََ من ميزت وسخِة مىدس حة ورلع من ذلال فصضِا الراض تخجاوس ؾياضد الا 

. ب هواغ من اًـمي وال زط وزب ش المال كير ب ن اًـمي بهشا يجـي اًخحََي ب نثر ظـوتة

را كاهت 2 هخاح، فمن اًسِي مـصفة ما ا   ؼ ظـوتة تحسًس نثافة اًـياضد ٌَسَؽ متى كان ُياك ب نثر من ؾيصرٍن ًلا 

ٍيهلٌ ؾيصرا  را ب ضفٌا ا  را كان ُشان اًـيصران ُلٌ اًوحِسان، ب ما ا  ٌَسَـة نثَفة اًـمي ب و نثَفة زب ش المال في حالة ما ا 

. ثاًثا كال زط ؿلى سخِي المثال، فمن اًعـوتة بمكان تحسًس نثافة اًـيصر ٌَسَؽ المخخَفة

ر ب هَ في نثير من 3 و ؾىس ما ُو كائم في ؿالميا اًَوم، ا  ة ؿسم وحوذ هفلاث اًيلي تين الصول، وُ  ؼ ثفصط اًيؼصً

. الذالاث تحول هفلاث اًيلي ذون كِام اًخجازت الرازحِة في تـغ اًسَؽ لازثفاغ هفلاث هلَِا

شا مـياٍ اسددـاذ ب ثص اًححوج واًخعوٍص وما 4 هخاح ٌَسَـة اًواحست في اًحلضان المخخَفة، وُ  ؼ ثفترط جضاتَ ذوال الا 

هخاح وثعسٍص اًسَؽ  َِا ٌَخرعط في ا  ًََ من ثلسم حىٌوًوجي يجـي ثلغ الصول حتمخؽ بمزايا وسخِة مىدس حة ثؤُ ًؤذي ا 

. نثَفة اًخىٌوًوحِا

هخاح دعَة مذجاوسة فِيي تشلع تهمي اًؼصوف اًخازيخَة وب همَتها في الذعول ؿلى الميزت  نلٌ ثـخبر ب ن ذوال الا 

ة حتميز تب نها سانية ب ي س خاثَىِة في حين ب ن اًوكائؽ اًـالمَة تموح باًؼواُص الا كذعاذًة  المىدس حة رلع ما يجـي ُشٍ اًيؼصً

. الصًيامِىِة، فما ًـس ميزت وسخِة اًَوم كس لا ًـخبر نشلع كسا

هخاح، كهعسز لادذلاف المزايا اًًسخِة اًعحَـَة تين  لى ادذلاف اًوفصت ب و اًيسزت اًًسخِة ًـياضد الا  فدالا ضافة ا 

َة وهي كاًخالي. الصول : ُياك معاذز ب دصى لادذلاف المزايا اًًسخِة المىدس حة، وما ًِا من ذوز ُام في كِام اًخجازت الصوً

. ؼ ال ًسي اًـاملة الماُصت، ب ي ؾيصر زب ش المال الا وساني ب و اًخشري

هخاح اًىدير . ؼ اكذعاذياث الذجم ب و وفصاث الا 

حساج اًخلسم اًخىٌوًوجي . ؼ اًححر واًخعوٍص في ا 

َة َة واًحًِة اًخحخَة وما ًِا من ثب زير في حنمَة اًخجازت الصوً . ؼ نفاءت الا ثعالاث الصوً

هخاح وثحاذل اًسَؽ والرسماث ًتم في ػي شروظ الميافسة اًخامة5 ة ب ن ا  وباًخالي ؿسم ال ذش .  ؼ ثفترط اًيؼصً

ُلًٌِا  ة فضلا ؾن ا  ة وب سواق الميافسة الا حذكازً هخاح وثحاذل اًسَؽ والرسماث، في ػي ال سواق الا حذكازً تـين الا ؾخحاز ا 

ا ؿلى كِام اًخجازت الرازحِة تين الصول وهي ػاُصت ب ظححت ًِا ب همَة باًلة لا يمىن تجاَُِا . ًؼاُصت ثيوغ الميخجاث وب ثصُ

ة اًخجازت الرازحِة اًححخة . من مضمون هؼصً

ترثة ؿلى ُشا هدِجخان ُل6ٌ هخاح ؿلى اًخيلي تين الصول وً :  ؼ ًفترط اٍنمورح ؿسم كسزت ؾياضد الا 

ة ب و :ؼ ال ولى َة في كل من اًسَؽ اًوس َعة واًسَؽ الا سدثمازً  ؿسم اًلسزت ؿلى تحََي وثفسير كِام اًخجازت الصوً

. اًصب سلًٌَة

ؿسم اًلسزت ؿلى ثفسير ذوز اًشركاث مذـسذت الدًس َاث اًتي ًِا ذوز كير مداشر ؿلى َُكل ونمو اًخجازت : ؼ اًثاهَة

. الرازحِة
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لٌ هخاح وُ لى حصنيٍز اًضسًس ؿلى ؾيصرٍن فلط من ؾياضد الا  صحؽ ُشا اًلعوز في اٍنمورح ا  زب ش  واًـمي: وٍ

هخاح واًترنيز فلط ؿلى الا دذلافاث اًكوَة في ثفسير كِام المال ُلٌل الا دذلافاث اًيوؾَة ًـياضد الا  لى ا  و ما ب ذى ا  ، وُ

. اًخجازت الرازحِة

كَيمين، من ذلال ما ًخوفص ؿَيهلٌ من وسة مخخَفة من الموازذ، 7 ين َُكل اًخجازت تين ا   ؼ ًفسر نمورح ُىشر ؼ ب وً

خين ب و الا كَيمين هخاح تين ُاثين الصوً دذلافاث في مسى ثوافص وسة ؾياضد الا  ـخبر اًخجازت الرازخة ذالة متزاًست ًلا  . وً

خين ثًتمَان ًيفس الا كَيم الا كذعاذي مثلا تين ذول المجموؿة  ًىن ُشا اٍنمورح لا ًفسر اًخجازت الرازحِة تين ذوً

هخاح، ومـنى رلع ب ن ُشا اٍنمورح لا ًفسر ًيا كِام  الا كذعاذًة ال وزوتَة اًتي حتميز تتمازي وفصت ب و هسزت وسة ؾياضد الا 

. اًخجازت الرازحِة تين الصول اًعياؾَة

ة اًكلاس َىِة واًيَوكلاس َىِة : ثلِيم صامي ٌَيؼصً

ة اًكلاس َىِة واًيَوكلاس َىِة فيما تُنهلٌ نلٌ ب وضحياُا ؾيس تحََي كل  فداًصغم من ب وخَ اًخكامي اًتي ؾصفتها اًيؼصً

منهلٌ ؿلى حسى، واًتي جضكل ال ساش في تياء ضدخ هؼصي ًخفسير كِام اًخجازت الرازحِة، والصوز الطي ثَـحَ في حنمَة 

كذعاذ اًوظني . اًثروت باًًس حة ًلا 

ين مؽ باقي وحساث اًفىص اًكلاس َكي في اًخجازت  هخلاذاث ٌضترك فيها نمورح ُىشرؼ ب وً لا ب ن ُياك تـغ الا  ا 

: الرازحِة وهي

ا ًؼاُصت اًخرعط واًخحاذل الصولي، فالصولة المعسزت ًسَـة  هخاح في ثفسيُر ب  ؼ اسددـاذ اهـكاش نثافة ؾياضد الا 

يعحق ُشا  لى ال تس تـس كِام اًخجازت الرازحِة حسة اًكلاس َم واًيَوكلاس َم، وً نثَفة اًـمي مثلا ثحلى نثَفة اًـمي ا 

وهي كاؿست راث ظاتؽ . ب ًضا ؿلى َُكل اًوازذاث في حاًخيا ُشٍ الطي ًخىون من كائمة من اًسَؽ نثَفة زب ش المال

هخاح ٌلضولة مكاهَة سوال الميزت اًًسخِة ثسخة حسوج ثلير في فٌون الا  . اس خاثَكي ًخجاُي ا 

هَ من ب خي سياذت  هخاح، بحَر ب هَ في حالة كِام اًخجازت الرازحِة فا  ة ؼ افتراط حالة اًخوػف اًكامي ًـياضد الا 

هخاح اًسَـة ال دصى ؼ بافتراط وحوذ  هَ ٍىون ؿلى حساة هلعان ا  هخاح ب ي سَـة هدِجة سياذت اًعَة اًـالمي ؿَيها فا  ا 

وفي الذلِلة ب ن ُشا اًفصط كَلٌ يحسج في اًواكؽ اًـملً، . سَـخين فلط ؼ ورلع هدِجة اس خاثَىِة اًخحََي اًكلاس َكي

ق اٍنمو، واًسائس ُو حالة اًخوػف اًياكط بحَر يمىن  سواء ثـَق ال مص بالصول اًعياؾَة المخلسمة ب و الصول في ظصً

هخاحِة  ق جضلَي اًعاكاث الا  تم ُشا ؾن ظصً هخاح ب دصى وً هلاظا في ا  هخاح تـغ اًسَؽ ذون ب ن ًخعَة رلع ا  سياذت ا 

. اًـاظلة

وب ن ُشا اًيوغ ؾن اًخحََي ُو  (ب و فصط اًللة اًثاهَة  )حؼ ؼ اؾتماذُا ؿلى اًخحََي في ػي فصط اًيفلاث اًثاتخة 

لى اؾتماذ (ب ي اًللة المتزاًست  )حالة اس خثٌائَة، في حين ب ن الذالة اًسائست تعوزت ؿامة حالة اًيفلة المتزاًست  صحؽ رلع ا  ، وٍ

هخاح اًىدير هخاح المخجاوسة، ومن ثم اسددـاذ حالة وفوزاث الا  . تحََي اًكلاس َم تعوزت ؿامة ؿلى ذالة الا 

ذ ؼ اُتم اًفىص اًكلاس َكي بموضوؿاث ثعحَلِة ب نثر منها تحََََة اًتي ثخـَق تسزاسة وتحََي هَفِة كِام اًخجازت 

ة اًخجازت الرازحِة وب ػِصوا المكاسة اًتي يمىن ب ن ثـوذ ؿلى الصول ب ظصاف  الرازحِة، حِر ذافؽ اًكلاس َم ؾن حصً

اًخحاذل الصولي، واؾتمسوا ؿلى ظَاكة كاهون اًيفلاث اًًسخِة ك ساش مفسر ٌَخجازت الرازحِة، في حين ب نهم عجزوا في 

. ثب ظَي وتحََي ب س حاة ادذلاف اًيفلاث اًًسخِة
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ين اًخلَة ؿلى ُشا اًيلط في اًخحََي من ذلال اؾخحاز ؿامي اًوفصت ب و اًيسزت  وباًصغم من محاولة ُىشرؼ ب وً

لا ب هَ تلي  و معسز ظحَـي لادذلاف اًيفلاث اًًسخِة، ا  هخاح كهعسز لادذلاف اًيفلاث اًًسخِة، وُ اًًسخِة ًـياضد الا 

و ؿامي اًوفصت ب و اًيسزت  تحََي كير مذكامي، هؼصا ًخساظة وؿسم واكـَة فصوضَ من جهة، واؾخحاز ؿامي واحس فلط، وُ

هخاح، كهعسز ظحَـي لادذلاف اًيفلاث اًًسخِة، وتجاُي كافة المعاذز المىدس حة المخخَفة . اًًسخِة ًـياضد الا 

 

َة: المححر اًثاًر   الاتجاُاث الذسًثة في اًخجازت الصوً
لى كسزت  هَ تجسز الا صازت ا  ة اًكلاس َىِة اًلسيمة والذسًثة ٌَخجازت الرازحِة، فا  لى اًيؼصً هخلاذاث الموجهة ا  فداًصغم من الا 

َة في كل من سَؽ زٍكازذو،  ة الصوً كاهون اًيفلاث اًًسخِة اًعحَـَة ؿلى ثفسير وتحسًس اتجاٍ ونمط اًـلاكاث اًخجازً

ين المخـَلة بالميخجاث اًعياؾَة واٍنمعَة، تُنما لا ٌسري  َة والميخجاث اًززاؾَة، وفي سَؽ ُىشرؼ ب وً والمخـَلة بالمواذ ال وً

. مفـول ُشا اًلاهون في سَؽ ذوزت الميخوح حِر يحي محله كاهون اًيفلاث اًًسخِة المىدس حة

لى ادذلاف اًيفلاث اًًسخِة المىدس حة، اًتي تسوزُا حصحؽ ادذلاف ذوال  صحَح ب ن سَؽ ذوزت الميخوح حصاحؽ ا 

ين ًخوافص  هخاح نلٌ ٍصى زٍكازذو في تحََله ًلاهون اًيفلاث اًًسخِة اًعحَـَة، ذون المىدس حة، وذلافا ٍنمورح ُىشرؼ ب وً الا 

لى الا دذلاف في المس خوياث اًخىٌوًوحِة تين ب ظصاف اًخحاذل الصولي هخاح، تي ٍصحؽ ُشا الا دذلاف ا  . وسة ؾياضد الا 

هخاح، ًخعحح ثخلاءم مؽ  ة وسة ؾوامي الا  هخاح اًتي ثـتمسُا هؼصً وكعس محاولة حي مضكلة ؿسم اهـكاش ذوال الا 

لى حي المضكلة من  ين، واًثاني ٌسـى ا  حلائق الا كذعاذ اًـالمي، فلس ػِص اتجاُان ب حسُلٌ ٌسـى ًِسم نمورح ُىشرؼ ب وً

ين، واًيؼصياث اًكلاس َىِة اًتي ثفسر ػواُص اًخجازت الرازحِة من خاهة اًـصط . ذلال ثعوٍص نمورح ُىشر ؼ ب وً

هخاح الدسًست، اًتي من صب نها جسلط اًفصط الراض تخجاوس اًـمي  ة وسة ؾوامي الا  حِر ػِصث ما ٌسمى تيؼصً

لى عمي ماُص  . وعمي كير ماُص (زب ش المال اًخشري  )وتجـله ًيلسم ا 

هخاح،  ين ًًسة ؾياضد الا  ة اكذعاذياث الذجم في اًخجازت الرازحِة ثعوٍصا ٍنمورح ُىشرؼ ب وً نلٌ ثـخبر هؼصً

هخاح اًىدير، ك حس المعاذز اًصئُس َة ٌَمزايا اًًسخِة المىدس حة ذذاًِا وفصاث الا  ة . با  وهي المزايا اًتي ثـتمس ؿَيها اًيؼصً

اًخىٌوًوحِة، في تحَََِا الصًيامِكي في شرخ وثفسير نمط اًخجازت الرازحِة تين الصول في الميخجاث راث اًخلير اًخىٌوًوجي 

تم رلع في ػي لٍوؿة من اًفصضَاث ًدضىِي نمورح اًفجوت اًخىٌوًوحِة ومن  ما صكل اذتراغ ب و تجسًس، وً والطي ًب ذش ا 

. ثم نمورح ذوزت حِات الميخوح رلع ما س َدٌاوله ُشا المححر في اًعفحاث اًلاذمة

ة اًخجازت الرازحِة اًححخة : المعَة ال ول الا تجاُاث الذسًثة في هؼصً

ة اًححخة في اًخجازت الرازحِة ثعوزا ُاما اتخساء من ؾلس اًس خٌُاث من ُشا اًلصن، كعس محاولة  ًلس ؾصفت اًيؼصً

ظاز ثفسير نمط وشروظ  هخاح المخسط في ا  ة وسة ؾوامي الا  حي ًلز ًَوهدِف الطي فجص اًخياكط تين مٌعق تحََي هؼصً

لى ًومٌا  اًخجازت الرازحِة من جهة، وتين حلائق اًواكؽ الا كذعاذي اًـالمي الطي ؾصفَ اًـالم مٌش الذصة اًـالمَة اًثاهَة ا 

ؿاذت ظَاكة نمورح ُىشر  ُشا، وكس تمت ُشٍ المحاولاث من ذلال اًوكوف ؾيس ظحَـة الاتجاُاث الذسًثة، ومن ذلال ا 

ين .  وب وً

:  وجضمي اتجاُان: ظحَـة الاتجاُاث الذسًثة: اًفلصت ال ولى
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ين، ومـَ كافة اًيؼصياث اًكلاس َكي واًيَوكلاس َىِة، اًتي :  ؼ الا تجاٍ ال ول1 لى ُسم نمورح ُىشرؼ ب وً سـى ا  وٌ

ت ثفسير كِام اًخجازت الرازحِة اهعلاكا من خاهة اًـصط، واتخش من اًدضىِم في سلامة اًفصوط ال ساس َة اًتي  حاوً

ضمي ُشا الا تجاٍ الميامش اًثلازة اًصئُس َة اًخاًَة : ًلوم ؿَيها اًفىص اًكلاس َكي في اًخجازت الرازحِة منهاخا ًِا وٌ

 " B.S MINHAS" ؼ الصزاساث اًخعحَلِة اًتي كام بها الا كذعاذي مٌجاش 
1

 

هخاح نثَفة اًـمي يمىن ب ن ثعير ؾيس مس خوى  هـكاش، ب ي ب هَ ب زخت ب ن ذالة الا  هخاح ًل  وب زخت فيها كاتََة ذوال الا 

هخاح ذالة نثَفة زب ش المال، واًتي بموحبها ًخلير َُكل اًعاذزاث من اًسَؽ نثَفة  مـين من ال سـاز اًًسخِة ًـوامي الا 

لى سَؽ نثَفة زب ش المال . اًـمي ا 

لى سَؽ نثَفة اًـمي (ب و نمط  )وباًخالي ًخلير َُكل  وفي ُشٍ الذالة . اًواذاث باًخحـَة من سَؽ نثَفة زب ش المال ا 

هخاح ال ساس َة اًتي ًـتمس ؿَيها نمورح ُىشرؼ  ٍىون كس تم حي ًلز ًَوهدِف من ذلال ُسم فصضَة ؿسم اهـكاش ذوال الا 

ين . ب وً

هَ من المس خحَي اًلول توحوذ َُكل ثاتت ٌَخجازت  هـكاش، فا  هخاح ًلا  رن فوفلا ًؼاُصت كاتََة نثافة ذوال الا  ا 

. الرازحِة ًكل ظصف من ب ظصاف اًخحاذل الصولي

ة في ب ي اكذعاذ وظني، لا ػِاز مسى اًخحيز : الصزاساث اًخعحَلِةؼ  اًتي تمت حول َُكل الساًة اًخجازً

ٌَعياؿاث اًوظيَة، سواء منها نثَفة اًـمي، ب و نثَفة زب ش المال، واًتي من هدِجتها، ظاز ثفسير ًلز ًَوهدِف ؿلى 

ة ال مصٍىِة ًعالح اًعياؿاث نثَفة اًـمي، ؿلى حساة اًعياؿاث نثَفة زب ش المال،  ب ساش تحيز َُكل الساًة اًخجازً

ال مص الطي حـي َُكل اًعاذزاث ال مصٍىِة نثَفة اًـمي في حين ب ن َُكل وازذاتها نثَفة زب ش المال، هدِجة ًلَاة 

ة اًخجازت الرازحِة، وباًخالي ُسم ب حس اًفصضَاث ال ساس َة  ة اًخجازت الرازحِة  )حصً ٌَيؼصياث اًححخة في اًخجازت  (حصً

. الرازحِة

ة ًيسز ؿلى جضاتَ َُكل اًعَة تين الصول اًعياؾَة المخلسمة، وثيوؿَ تين الصول ال ذيرت والصول  ؼ اؾتماذ هؼصً

ق الا ؾتماذ ؿلى خاهة اًعَة تسلا من اًـصط في ثفسير ػواُص  اًيامِة، فِو ًـخبر محاولة لذي ًلز ًَوهدِف ؾن ظصً

ة  اًخحاذل الصولي، والطي ًترثة ؿَََ ثلير ظحَـة اًخحََي الا كذعاذي من اًساهن واًساهن الملازن، الطي ثـتمس ؿَََ اًيؼصً

ق ُسم ال ساش  ة ًيسز، وفي محاولة ب دصى لذي ًلز ًَوهدِف ورلع ؾن ظصً لى اًخحََي الصًيامِكي ًيؼصً اًكلاس َىِة ا 

ة وسة  من ذلال اؾخحاز ب ن اًعَة ُو المخلير الا كذعاذي المس خلي، وب ن اًـصط ُو المخلير اًخاتؽ في حين ب ن هؼصً

. اًـوامي ثلول ؾىس رلع

 

لى حي ًلز ًَوهدِف من ذلال ثعوٍص :  ؼ الا تجاٍ اًثاني2 خـَق بمجموؿة الصزاساث واًيؼصياث اًتي جسـى ا  وً

ين، واًيؼصياث اًكلاس َىِة اًتي ثفسر ػواُص اًخجازت الرازحِة من خاهة اًـصط، وثخفق مؽ ُشا  نمورح ُىشرؼ ب وً

اٍنمورح في ثفسير نمط وشروظ اًخجازت الرازحِة، من ذلال اؾخحاز ب ن اًـصط مذليرا اكذعاذيا مس خللا وب ن اًعَة 

ين وؿسم كسزثَ  مذليرا اكذعاذيا تاتـا، كير ب ن هلعة الرلاف تُنهلٌ، حتمثي في ثساظة اًخحََي الطي كسمَ نمورح ُىشرؼ ب وً

ؿلى اسدِـاة اًؼواُص الا كذعاذًة اًـالمَة اًتي هخجت ؾيَ مسيرت الا كذعاذ اًـالمي تـس الذصة اًـالمَة اًثاهَة، وحتمثي مرمة 

                                                           
1

. 188 أٔظش ٘بِش  عبًِ ػفٍفً حبرُ، اٌجضء الأٚي، ِشجغ عبثك، ص 
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سلاظ اًـسًس من اًفصوط كير اًواكـَة اًتي  ين، من ذلال ا  ُشٍ الميامش واًيؼصياث الدسًست في ثعوٍص نمورح ُىشرؼ ب وً

ًـتمس ؿَيها ُشا اٍنمورح، والآذش تفصوط ب نثر اوسجاما مؽ حلائق اًواكؽ الا كذعاذي اًـالمي اًصاُن، ورلع من ذلال 

نجاساث اًثوزت اًعياؾَة اًثاهَة المـصوفة باسم  سم " اًثوزت اًخىٌوًوحِة " ا  زوزت " واًثوزت اًعياؾَة اًثاًثة المـصوفة با 

ؿاذت اًيؼص في اًنمارح المخسعة اًتي ظاقتها اًيؼصياث اًكلاس َىِة ًخفسير ػواُص " المـَوماث  و ال مص الطي ًخعَة ا  وُ

ة الميامش اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة اًتي ثخىون من لٍوؿة من  خضمن الا تجاٍ اًثاني ُشا هؼصً اًخجازت الرازحِة وً

خـَق ال مص ؿاذت ٌَيؼص في : اًيؼصياث وً لٌ ا  ة اكذعاذياث الذجم باؾخحازُ هخاح الدسًست وتيؼصً ة وسة ؾوامي الا  تيؼصً

ة اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة، ورلع نلٌ ًلً ين ثم اًيؼصً : ظَاكة نمورح ُىشرؼ ب وً

 

ؿاذت اًيؼص في ظَاكة نمورح ُىشرؼ ب وًين : اًفلصت اًثاهَة ا 

هخاح الدسًست 1 ة وسة ؾوامي الا   ؼ هؼصً

ة اًفصط اًكلاس َكي الراض تخجاوس اًـمي، وتحي محله  ة زب ش المال اًخشري، وجسلط ُشٍ اًيؼصً وثـصف تيؼصً

لى لٍوؿاث كير مذجاوسة من حِر المِازت، حِر ثفصق تين اًـمي الماُص ب و اًصب سلٌل اًخشري  فصط اهلسام ُشا اًـيصر ا 

آدص مس خللا بحس راثَ هخاحِا ب ة . وتجـله ؾيصرا مس خللا ؾن اًـمي كير الماُص، وثـخبٍر ؾيصرا ا  ن ُشٍ اًيؼصً وتشلع فا 

هخاحِة هي حِر . اًـمي كير الماُصوزب ش المال الماذي، اًـمي الماُص: ثلترخ نمورخا ٌَخحََي ًخىون من زلاج ؾياضد ا 

لى ؾيصر زب ش المال، ولطلع سمي جصب ش المال اًخشري ب و  ضافتها ا  ثـخبر اًـيصر ال ول هوؿا من الا سدثمازاث يجة ا 

ا ة وكيُر لى اسدثمازاث مذيوؿة في مجالاث اًخـَيم واًخسزً . الا وساني، لاحذَاخَ ا 

حلٌلي كوت اًـمي في  لى ا  وؿَََ يمىن ثـصًف ؾيصر زب ش المال اًخشري، ؿلى ب هَ وس حة ال ًسي اًـاملة الماُصت ا 

ة  َي واًخسزً حسى اًعياؿاث ؿلى ذزخة اًخبُ  ظياؿة ما ب و في تلض ما، ونشلع ثسذي مس خوياث ال حوز المخوسعة في ا 

.ًل ًسي اًـاملة
1

 

ن ثلس يم كل من اًسَؽ والصول ٍىون حسة مسى اًوفصت ب و اًيسزت اًًسخِة ًـيصر  ة فا  رن وفلا ًِشٍ اًيؼصً ا 

، وباًخالي حىون ُياك سَؽ، وذول نثَفة زب ش المال اًخشري، وسَؽ وذول ناذزت في (اًصب سلٌل اًخشري  )اًـمي اًخشري 

هخاح وثعسٍص اًسَؽ نثَفة زب ش المال، وتشلع ب مىن حي ًلز ًَوهدِف، من  لى ا  زب ش المال اًخشري، فالصول ال ولى ثخجَ ا 

لى ما تحؼى تَ ُشٍ الصولة من وفصت وسخِة  ذلال تميز اًولاياث المخحست ال مصٍىِة تعاذزاث ظياؾَة نثَفة اًـمي ٍصحؽ ا 

را جمـيا كلا من اًعاذزاث نثَفة زب ش المال الماذي، واًعاذزاث نثَفة زب ش المال اًخشري  في زب ش المال اًخشري، فا 

ص اٍنمورح ال ساسي . نثَفة زب ش المالٌَولاياث المخحست ال مصٍىِة ًوخسنا في نهاًة ال مص ب ن ظاذزاتها  و ما ًخفق مؽ حوُ وُ

هخاح ين ًًسة ؾياضد الا  . ًِىشرؼ ب وً

 

: الذجم اكذعاذياث نمورح ؼ2

: اكذعاذياث الذجم ؼ 1. 2
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هخاح اًىدير هخاح اًىدير، وهي المزايا اًتي ٍتمخؽ بها هؼام ب و ب سَوة الا  ياك . هـني باكذعاذياث الذجم وفوزاث الا  وُ

. وفوزاث ذاذََة، ووفوزاث ذازحِة

س خفاذت من :  ؼ اًوفوزاث الصاذََة1.1.2 هخاح في المشروغ ًلا  وهي اًترنيز ؿلى اًزياذت في اًـوامي الصاذََة ًصفؽ الا 

هخاح اًىدير ورلع من ذلال . مزايا الا 

هخاحِة ؾن : ب  ؼ اًوفوزاث اًفٌَة تم تحلِلِا من ذلال اًصفؽ في اًعاكة الا  هخاح، وً وهي اًزياذت في اًـوامي اًفٌَة ًلا 

ق ثلس يم اًـمي، وال ذش  هخاح، ذاظة منها اًـمي وزاش المال وسياذت نفاءتها ؾن ظصً ق اًزياذت في ثوػَف ؾوامي الا  ظصً

. تب حسج المحخىصاث اًخىٌوًوحِة

مكاهَة الا س خفاذت  نلٌ ًخحلق ُشا اًيوغ من اًوفوزاث من ذلال اًخلََي من اًفلس والمخَفاث والميخجاث اًثاهوًة، وا 

حصاء اًححوج واًخعوٍص مكاهَة ا  و ما ثـجز ؾيَ المشروؿاث اًعليرت، وا  . من اًفضلاث، وُ

ةة ؼ  ة ٌَمشروغ ورلع تب ذش اًضكلين: اًوفوزاث الا ذازً : وحتمثي في اًزياذت في اًـوامي الا ذازً

Iهخاحِة ما جزياذت حجم اًوحست الا  .  ؼ ا 

II ذازت واحست هخاحِة تحت ا  ما يجمؽ ؿسذ من اًوحساث الا   ؼ وا 

ًََ ب حِانا اهسماح تـغ اًشركاث المس خللة،  و ما ًـزى ا  بحَر لا ًترثة ؿَََ سياذت مذازلة في حكاًَف الا ذازت، وُ

ىنها شركاث ظليرت ب و مذوسط وما جضِسٍ الآن من شركاث هحيرت . وً

س في  ة واًخيؼيمَة لرسمذَ، مذا ٍزً فالمشروغ اًىدير له اًلسزت ؿلى تجيَس ب فضي المِازاث والربراث اًفٌَة والا ذازً

هفاق هخاحِة ٌَمشروغ واًخلََي في الا  . اًىفاءت الا 

ةحؼ ؼ  ة ٌَمشروغ من ذلال اًصفؽ من اًىفاءت في شراء : اًوفوزاث اًخجازً وحتمثي في اًزياذت من الملوماث اًخجازً

المواذ الرام، وتَؽ الميخجاث اٍنهائَة، واًخرفِغ في حكاًَف اًيلي والصؿاًة والا ؿلان، واس خللال سمـخَ ًترويج ب هواغ ب دصى 

. من الميخجاث

مكاهَة اًصفؽ من الملوماث الماًَة ٌَمشروغ، ثسِولة الذعول ؿلى الا ئتمان، : اًوفوزاث الماًَةذ ؼ  وحىون من ذلال ا 

ما  ق الا نخخاة فَِ، وا  ظساز اًس يساث وتَـِا في ال سواق الماًَة، ب و جزياذت زؤوش ب موال المشروؿاث ؾيس ظصً سواء با 

. بالا كتراط مداشرت من المؤسساث الا ئتماهَة المخخَفة مثي اًحيوك

 

هخاحِة : اًوفوزاث الرازحِة ؼ 2.1.2 لى اًصفؽ من ا  وهي اًترنيز ؿلى سياذت ثوفص اًـوامي الرازحِة اًتي ثؤذي ا 

ب تي رلع من ذلال : المشروغ، وً

لى تحسين وحنمَة : اًترنز ؼ 1 ن ُشا س َؤذي ا  حسى المياظق المياس حة، فا  تخوػَف تـغ اًعياؿاث في ا 

حة،  هخاحِة ٌَمشروغ، وػِوز ب سواق ٌَمواذ الرام كصً س في اًىفاءت الا  المواظلاث، واحذشاة اًـلٌل المِصت المسزتين مذا ٍزً

. والطي له ذوز في ثلََي حكاًَف اًيلي

 ؼ اصتراك المشروؿاث المتراتعة في اًلِام بال بحاج اًـَمَة واًفٌَة، وفي اًلِام بما ًَزم من اًخجازة وثحاذل 2

هخاح مذا ٌساؿس ؿلى دفغ  يجاذ ظصق خسًست ًلا  هخاحِة، ونشلع ا  لى اًصفؽ من اًىفاءت الا  و ما ًؤذي ا  المـَوماث، وُ

هخاح .  حكاًَف الا 
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 ؼ مـنى نمورح اكذعاذياث الذجم في اًخجازت الرازحِة 2 ؼ 2

هخاح،  ين ًًسة ؾياضد الا  ة اكذعاذياث الذجم في اًخجازت الرازحِة، ثعوٍصا ٍنمورح ُىشرؼ ب وً جضكل هؼصً

هخاح اًىدير ك حس المعاذز اًصئُس َة ٌَمزايا اًًسخِة المىدس حة ذذاًِا وفوزاث الا  ة ب ن ثوفص سوق . با  وثـخبر ُشٍ اًيؼصً

هخاجها في ػي اكذعاذياث الذجم، والمتمثلة في سياذت اًـائس مؽ سياذت  ذاذََة ضخمة شرظا ضروزيا ًخعسٍص اًسَؽ اًتي ًتم ا 

هخاح  . (هدِجة انخفاط اًيفلاث  )الا 

ا  لى الذعول ؿلى مزايا وسخِة مىدس حة، معسزُ ة ب ن الصول اًعياؾَة اًعليرت الذجم ثخجَ ا  وحصى ُشٍ اًيؼصً

اكذعاذياث الذجم في اًسَؽ هعف المعيـة ب و اًوس َعة ًـسم كسزتها في اًخب زير ؿلى ب رواق وثفضَلاث المس تهَىين في 

. الصول ال دصى

ا اكذعاذياث  ن الصول اًعياؾَة اًىديرت الذجم تحعي ؿلى مزايا وسخِة مىدس حة معسزُ ؿلى اًـىس من رلع فا 

هخاح اًسَؽ اًخامة اًعيؽ ب و اًسَؽ الا س تهلاهَة ثسخة كسزتها ؿلى اًخب زير ؿلى ب رواق المس تهَىين في الصول  الذجم في ا 

.ال دصى
1

 

لى ثفسير َُكل اًخجازت الرازحِة تين الصول اًعياؾَة  ة اكذعاذياث الذجم جسـى ا  وؿَََ يمىن اًلول تب ن هؼصً

هخاح اًسَؽ اًخامة  ًعاًَا في ا  نجَترا، ا  المخلسمة راث اًسوق الصاذلً اًىدير مثي اًولاياث المخحست وب لماهَا الموحست، فصوسا، ا 

اًعيؽ ب و اًسَؽ الا س تهلاهَة، في حين ب ن الصول اًعياؾَة راث اًسوق الصاذََة اًعلير مثي تَجَكا، ُوًيسا، 

هخاح اًسَؽ هعف المعيـة ب و اًسَؽ اًوس َعة . ًىسمحوزح، اًَونان، الصول الا سىٌسنافِة في ا 

 

ة اًخىٌوًوحِة الدسًست في اًخجازت الرازحِة: المعَة اًثاني : اًيؼصً

ة وفصوضِا : 1فلصت  مفِوم اًيؼصً

فِا ة1: ثـصً  : ؼ مفِوم اًيؼصً

ة اًخىٌوًوحِة الدسًست في اًخجازت الرازحِة وفلا ٌَخـصًف الطي خاء تَ ُازي خًسون  H.Johnson ثـصف اًيؼصً

- 
2

ة زئُس َة هي نمورح اكذعاذياث الذجم، نمورح اًفجوت اًخىٌوًوحِة، ونمورح ذوزت :  والطي ًخضمن زلاج نمارح هؼصً

. الميخوح

. وتـس ؾصضيا ٌَنمورح ال ول وال سواق ثلذصر ذزاسدٌا ؿلى اٍنمورخين اًثاني واًثاًر فلط

وهي نمارح ثـبر ؾن تحََي ذًيامِكي ًلاهون اًيفلاث اًًسخِة ًخفسير َُكل اًخجازت الرازحِة تين الصول، في رلع 

ما صكل اذتراغ ب و صكل تجسًس  اًيوغ من الميخجاث الطي ًـخبر هدِجة مداشرت ٌَخليراث اًخىٌوًوحِة، وهي ثليراث ثب ذش ا 

: فِب ذش صكلين ُلٌ: ب ولا، فب ما الا ذتراغ

يجاذ سَـة ب و مٌخوح خسًس لم ٍىن مـصوفا من كدي ما ا  . ب  ؼ ا 

هخاح سَـة موحوذت من كدي بمسذلاث ب كي لة خسًست لا  لى ظصً . ة ؼ ب و اًخوظي ا 
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فِب ذش صكل تحسين هوؾَة ومواظفاث الميخوح اًلائم، بحَر ٍىون ب نثر كدولا ٌَمس تهلغ من : ب ما اًخجسًس: ثاهَا

. اًياحِة الا كذعاذًة

رن ًترثة ؿلى حسوج الا ذتراغ ب و اًخجسًس ب و كلاُلٌ، اندساة الصول ظاحدة الا ذتراغ ب و اًخجسًس لميزت وسخِة  فا 

لى ال سواق  حسى اًسَؽ الموجهة ب ساسا ٌَسوق الصاذََة، ثم تـس رلع كِام الصولة المخترؿة تخعسٍص ُشٍ اًسَؽ ا  هخاح ا  في ا 

سم اًفجوت اًخىٌوًوحِة ة ًفترت سمٌَة محسذت ثـصف با  .الرازحِة ٍتمخـِا بمزايا وسخِة راث ظحَـة احذكازً
1

 

ة ثلوم تخفسير َُكل  لى  (نمط  )وهي هؼصً اًخجازت الرازحِة في اًسَؽ نثَفة اًخىٌوًوحِا اًسائست مٌش اًس خٌُاث ا 

لى ًومٌا ُشا . كاًة اًدسـَياث، وحتى ا 

 

ة اًخىٌوًوحِة 2  ؼ فصوط اًيؼصً

ة اًخىٌوًوحِة في الاكذعاذ المـاضد ؿلى ؿسذ من اًفصوط ال ساس َة تخخَف في مضمونها ؾن ثلغ  ثـتمس اًيؼصً

ة اًكلاس َىِة ؾيس تحَََِا ًَِكل اًخجازت الرازحِة تين الصول . اًتي اؾتمستها اًيؼصً

ٍيها كل  فالادذلاف في اًلصوط اًتي ثلوم ؿَيها كلا من المسزس خين ًترثة ؿَََ ادذلاف في اًيخائج اًتي ثوظَت ا 

َس . منهلٌ ة اًخىٌوًوحِة نلٌ خاء بها وً ة ذوزت Wellsوس يلوم تـصط اًفصوط ال ساس َة ٌَيؼصً و تعسذ تحََله ًيؼصً  وُ

الميخوح 
2

ين في وسة ؾياضد  ة ُىشر ؼ ب وً ، ثم تـس رلع هددـَ تـلس ملازهة مؽ اًفصوط ال ساس َة اًتي خاءث بها هؼصً

هخاح . الا 

ة اًخىٌوًوحِة هي : فاًفصوط ال ساس َة ٌَيؼصً

َة ؿبر الذسوذ اًس َاس َة يخضؽ ٌَـسًس من اًلِوذ اًتي ثـَق حصنة  ب ولاؼ ب ن ثسفق المـَوماث حول اًخجازت الصوً

وباًخالي فِيي ًُست حصت نلٌ ثفترضَ اًيؼصياث اًكلاس َىِة، تي ًخعَة الذعول ؿَيها من الصول . اوس َابها تين الصول

ة بهشا اًفصط  " هفلة المـَوماث" اًصاقحة فيها، ذفؽ هفلاث مـَية ٌسميها الا كذعاذًون  ترثة ؿلى جسَيم ُشٍ اًيؼصً وً

: هدِجخان ُلٌ

تخوحَِ اسدثمازاتهم في مجال  (مثي اًولاياث المخحست ال مصٍىِة  )ؼ كِام الميخجين في ذولة الا ذتراغ ب و اًخجسًس 

ظاز ما ُو مذاخ من فصض في ال سواق المحتملة ٌَميخجاث الدسًست، ب و المحس ية، كير ب ن ُشٍ  اًححر واًخعوٍص، في ا 

اًفصض ثحسو كير مضجـة في ب كَة ال حِان ؿلى المخاظصت باسدثماز كسز ُام من زؤوش ال موال، لازثفاغ ذزخة المخاظصت 

كعس ثصرًف الميخوح وحول حجم اًعَة  (ب و بالصاذي  )ثسخة ؿسم ثوفص المـَوماث حول ب رواق المس تهَىين بالرازح 

المحتمي في ُشٍ ال سواق ثسخة ادذلاف ؿاذاث المس تهَىين، وب رواكِم تين الصول، وادذلاف اٌَلاث والمـخلساث 

حصاء ثوكؽ وحجم اًعَة الرازجي ٌَميخجاث الدسًست ب و المعَوتة تب ن  ن اًلِام با  ا، لطلع فا  ووسائي الا ثعالاث وكيُر

س من ثضرم اًيفلاث اًكلَة ٌَميخوح، مذا  ال مص ًخعَة من الصولة موظن الا ذتراغ تحمي ًيفلاث ؿاًَة ٌَمـَوماث حزً
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ًضـف من كسزتها اًخيافس َة في ثلغ ال سواق لطلع فِيي حصنز ؿلى اًعَة الصاذلً مثي اًولاياث المخحست ال مصٍىِة اًتي 

حتمخؽ تعَة ذاذلً هحير ؿلى اًسَؽ والميخجاث الدسًست ب و المخعوزت، ب ما الصول اًتي         لا ثخوفص ؿلى ب سواق ذاذََة 

ة في الميخجاث اًعياؾَة الدسًست ب و  نها لا حتمخؽ بهشٍ الميزت اًًسخِة الا حذكازً كافِة لاسدِـاة اًسَؽ والميخجاث الدسًست، فا 

. المعوزت

هخاح باًًس حة ٌَسَـة اًواحست تين الصول، ورلع لادذلاف اس خزسام اًعصق اًفٌَة :ثاهَا  فصط ؿسم تمازي ذوال الا 

هخاح سَـة ذوزت  شا ًـني ب ن ب هواغ اًخىٌوًوحِا المس خزسمة في ا  هخاح باًًس حة ٌَسَـة اًواحست في  الصول المخخَفة، وُ ًلا 

ُست مذاحة في ال سواق اًـالمَة لمن ًعَبها تي هي محخىصت من كدي . الميخوح ًُست مـصوفة من كدي جمَؽ الميخجين، وً

ة اًخىٌوًوحِة ب ن اًخعوز  ذول ب و ظياؿاث ظاحدة الا ذتراؿاث ب و اًخجسًساث وؿلى ُشا ال ساش ٍصى ب صحاة اًيؼصً

هخاح كاًخالي : اًخىٌوًوجي يمثي ؾيصرا خسًسا من ؾياضد الا 

ال زط، اًـمي كير الماُص، زب ش المال اًخشري، زب ش المال الماذي، اًخىٌوًوحِا، وؿَََ لم ًـس ادذلاف وسة 

ين، تي اًخحََي  ة ُىشر ؼ ب وً هخاح اًـامي اًوحِس المفسر ٍنمط اًخجازت الرازحِة تين الصول، نلٌ حصى هؼصً ؾياضد الا 

: اًسَيم ب ظحح ًب ذش ب س حاة ب دصى ًخحاٍن المزايا اًًسخِة تين الصول، حِر ًوخس هوؿان من المزايا اًًسخِة وهي

ين في تحَََِا، وب وضحت الا دذلافاث : المزايا اًًسخِة اًعحَـَةب  ؼ  ة ُىشرؼ ب وً وهي ثلغ اًتي اكذصرث ؿَيها هؼصً

هخاح لى ثحاٍن وسة ؾياضد الا  . فيها ا 

ة اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة ؿلى تحَََِا واًححر : المزايا اًًسخِة المىدس حةة ؼ  وهي ثلغ اًتي زنزث اًيؼصً

: ؾن ب س حابها وادذلافِا، ومن اًـوامي اًتي تحسج ادذلافا في المزايا اًًسخِة المىدس حة ما ًلً

تمثي في اًوفصت اًًسخِة ٌَزبراء، والمِيسسين، واًـَلٌء، واًحاحثين واًـلٌل المخرععين،  ؼ زب ش المال اًخشري، وٍ

سم  عَق ؿَيها ا  ". اًَِاكل الا وساهَة اًصئُس َة " وً

هخاح اًىدير، وثوفص ال سواق اًلاسمة ًخصرًف سَؽ ذوزت الميخوح،  ؼ مزايا اكذعاذياث الذجم المصثحعة توفوزاث الا 

ين، " وجسمى تؼ  المزايا اًًسخِة الصًيامِىِة، ٌَتمَيز تُنها وتين المزايا اًًسخِة اًس خاثَىِة اًتي ٍصنز ؿَيها تحََي ُىشر ؼ ب وً

سم  ".  المزايا اًعحَـَة " واًتي ًعَق ؿَيها        ا 

ة مؤكذة ثخـَق تعول  ؼ اًخفوق اًخىٌوًوجي لا حسى الصول، الطي يمىنها من الذعول ؿلى مزايا وسخِة احذكازً

. اًفجوت اًخىٌوًوحِة

ُست مذجاوسة ؿلى اًيحو الطي خاءث تَ هؼصياث اًكلاس َم، واهعلاكا من : ثاًثا فصط ذوال ًُست دعَة وً

لى سياذت المخصخاث تًس حة  حسى سَؽ ذوزت الميخوح تًس حة مـَية، ًؤذي ا  هخاح ا  ن سياذت المسذلاث في ا  ُشا اًفصط فا 

هخاح، ويمىن اًلول تب ن  هخاح ًُست ثاتخة، تي فِيي ثخلير مؽ ثلير حجم الا  هخاحِة الذسًة ًـياضد الا  ب نبر، ورلع ل ن الا 

ظاز اًفىص اًخىٌوًوجي يخضؽ ًلاهون اًللة المزاًست  هخاح في ا  . (اًيفلة المخياكعة  )الا 

 

ة اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة ؿلى قصاز : زاتـا َا، فاًيؼصً هخاح ؿلى اًخيلي، ذوً فصط اًلسزت الدزئَة ًـياضد الا 

هخاحِة ومـساث  ة زب ش المال اًخشري، جسلم تلسزت زب ش المال الماذي ؿلى اًخيلي تين الصول، في صكل تجِزاث ا  هؼصً

آلاث ورلع من ذلال الا سدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت، ومـوناث اًخنمَة الا كذعاذًة ال مص الطي ب تاخ ًِشا اًفىص الدسًس  وب
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ذماح ؿسذ من اًؼواُص الا كذعاذًة اًِامة في الا كذعاذ اًـالمي في اًخحََي الا كذعاذي، المصثحط تخفسير نمط اًخجازت  من ا 

: الرازحِة تين الصول واًتي من ب همِا ما ًلً

ة . ؼ اًخجازت الرازحِة تين الصول في اًسَؽ اًوس َعة والا سدثمازً

َة، حِر اس خعاغ اًفىص اًخىٌوًوجي من  ؼ ذوز اًشركاث مذـسذت الدًس َاث في حنمَة اًـلاكاث الا كذعاذًة الصوً

َة  لى الذصنة الصوً ثوس َؽ هعاق اًخحََي الا كذعاذي، بحَر لم ٌضمي ثفسير نمط اًخحاذل اًسَـي تين الصول تي امذس ب ًضا ا 

. ًصؤوش ال موال

ة : ذامسا فضلا ؾن  (الزصهَة وكير الزصهَة  )فصط دضوغ حصنة اًخجازت الرازحِة ٌَـسًس من اًلِوذ اًخجازً

َين، فاًـالم  ظاز اًخرعط واًخحاذل الصوً ال ذش تـين الا ؾخحاز ًيفلاث اًيلي في تحسًس ب سـاز اًسَؽ والرسماث الصاذلة في ا 

ة . اًواكـي ًـصف ب صكالا من ثيؼيماث ال سواق اًـالمَة منها الا حذكاز والميافسة الا حذكازً

هخاح في حالة ادذلاف مس خوياث ال سـاز اًًسخِة : ساذسا مكاهَة حسوج ػاُصت اهـكاش نثافة ؾياضد الا  فصط ا 

هخاح، ذاظة في المصحَخين ال ولى واًثاهَة ًسَـة ذوزت الميخوح  ب ي مصحلة الميخوح الدسًس، مصحلة الميخوح  )ًـياضد الا 

را كاهت سَـة ذوزت الميخوح سَـة نثَفة اًـمي ب م سَـة نثَفة (اًياضج  ، حِر ًعـة في ُاثين المصحَخين تحسًس ما ا 

هخاجها هخاح الصاذلة في ا  . زب ش المال ؾيس المس خوياث المخخَفة ًل سـاز اًًسخِة ًـوامي الا 

 

ذذال ؾيصر اًزمن في : ساتـا ًب ذش اًفىص اًخىٌوًوجي في الا كذعاذ الصولي، من اًخحََي الصًيامِكي منهاخا له، با 

لى اًخواسن الا كذعاذي في الصولة محي الصزاسة كدي كِام اًخجازت  اًخحََي، ومن ثم اًححر في ال س حاة اًتي ثؤذي ا 

ة اًخىٌوًوحِة ًححر ب ثص  لى وضؽ اًخواسن الا كذعاذي تـس كِام اًخجازت الرازحِة، ال مص الطي ب تاخ ٌَيؼصً الرازحِة ا 

. اًخليراث اًخىٌوًوحِة ؿلى نمط اًخجازت الرازحِة تين الصول

ة وسة ؾوامي  حصاء ملازهة تين اًفصوط ال ساس َة اًتي ثـتمس ؿَيها هؼصً وؿلى ضوء اًخحََي اًساتق، يمىن ا 

ة اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة هخاح، واًيؼصً . الا 

نمورح تجازت اًفجوت اًخىٌوًوحِة : اًفلصت اًثاهَة

ف اٍنمورح 1  ؼ ثـصً

حسى  (نمط  )ًـتمس نمورح اًفجوت اًخىٌوًوحِة، في ثفسيٍر ًَِكل  مكاهَة حِاست ا  اًخجازت الرازحِة تين الصول، ؿلى ا 

هخاح سَؽ خسًست، ب و مٌخجاث راث حوذت ب فضي، ب و مٌخجاث تيفلاث  هخاح تمىنها من ا  الصول ؿلى ظصق فٌَة مذلسمة ًلا 

ا من الصول لى اندساة مزايا وسخِة مس خللة ؾن كيُر ي ُشٍ الصول ا  هخاحِة ب كي، ال مص الطي ًؤُ . ا 

َة في المس خوياث اًخىٌوًوحِة، من صب نها تحلق ادذلافاث مٌاػصت ًِا في المزايا اًًسخِة  من رلع فالا دذلافاث الصوً

لى كِام اًخجازت الرازحِة من ذلال : المىدس حة، وثؤذي ا 

هخاح اًسَؽ اًتي ثًذج في جمَؽ الصول ب ظصاف اًخحاذل الصولي، ال مص  ب  ؼ سياذت اًىفاءت اًًسخِة لا حسى الصول في ا 

َة في المزايا اًًسخِة تين  ا من الصول، ُشٍ الا دذلافاث الصوً الطي ًترثة ؿَََ اندساة ُشٍ الصولة لميزت وسخِة ذون كيُر

ا من الصول اًتي لم  لى كيُر الصول، تمىن الصولة راث اًخفوق اًخىٌوًوجي من ثعسٍص اًسَؽ اًتي حتمخؽ فيها بميزت وسخِة ا 

. جضِس ثليرا في مس خوياث اًخىٌوًوحِا المس خزسمة ًِا
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َة، في اًوكت  لى ال سواق الصوً حسى الصول بميخجاث خسًست راث مس خوياث حىٌوًوحِة مذلسمة ا  ة ؼ ذدول ا 

هخاجها ذاذََا، ب و ثلََسيا، ًىونها لا تملغ اًخىٌوًوحِا اًلاسمة  (ؿلى ال كي في اًحساًة  )الطي لا جس خعَؽ الصول ال دصى  ا 

هخاجها، ب و ب نها لا جس خعَؽ الذعول ؿَيها من الصول موظن الا ذتراغ . لا 

هخاح وثعسٍص  فميعوق نمورح اًفجوت اًخىٌوًوحِة ًخضمن ب ن الصولة ظاحدة الا ذتراغ حتمخؽ باحذكاز مؤكت في ا 

زول ُشا الا حذكاز المؤكت جزوال اًخفوق اًخىٌوًوجي ًِشٍ الصولة، ورلع ؾيسما ثب ذش  اًسَـة راث اًخلسم اًخىٌوًوجي، وٍ

هخاح ٌَسَـة محي الصزاسة مدضابهة تين الصول، وؾيسُا ثفلس اًـوامي  هخاحِة صكلِا اٍنمعي، وثعحح ذوال الا  اًـمََة الا 

اًخجازت الرازحِة تين الصول في ُشا اًيوغ من  (نمط  )اًخىٌوًوحِة ثسخة رلع اًخعوز ذوزُا اًِام ًـامي مفسر ًَِكل 

.    الميخجاث

 

 ؼ ثعوٍص نمورح اًفجوت اًخىٌوًوحِة 3

في مجال تجازت اًفجوت اًخىٌوًوحِة، كس صِس ثعوزا   " M.V Posnerتوسنر ؼ " كير ب ن اًخحََي الطي خاء تَ 

،G.C.Hufbanerُوفداوز ؼ " ُاما ؿلى ًس كل من الا كذعاذًين 
1

،C.Freeman       وفصيمان ؼ 
2

 كل منهلٌ مس خللا 

ؾن الآدص حِر ثوظلا من ذلال ذزاس تهلٌ اًخعحَلِة لادذحاز مسى صحة ُشا اٍنمورح، ومسى ملاءمذَ مواكؽ الا كذعاذ 

لى هدِجخين ب ساس َدين : اًـالمي، ا 

َة ثـخبر ؿاملا محسذا ًعول اًفترت اًتي جس خلصكِا اًفجوت  ب  ؼ ب ن الا دذلافاث في مس خوياث ال حوز الصوً

فالا ذتراؿاث ب و اًخجسًساث كس ثًذلي ثسرؿة . اًخجازت الرازحِة اًياتج ؾنها (نمط  )اًخىٌوًوحِة، وباًخالي ًخحسًس َُكل 

هخاح سَـة ذوزت  لى ذول ب دصى ثيرفغ فيها مس خوياث ال حوز، وجسمح با  من الصول ظاحدة الا ذتراغ ب و اًخجسًس ا 

هخاح الصولة ظاحدة الا ذتراغ ب و اًخجسًس جصاس الصوز . الميخوح تيفلاث ب كي من هفلاث ا  وهي هدِجة من صب نها ساؿسث ؿلى ا 

اًِام الطي ثَـحَ اًشركاث المخـسذت الدًس َاث في حنمَة اًخجازت الرازحِة، واًلِام باسدثمازاث ذازح الصولة ال م حِر ثلوم 

في الصول اًسائصت في  )ُشٍ اًشركاث باًـسًس من الا سدثمازاث ال حٌحَة في الصول اًتي ثيرفغ فيها مس خوياث ال حوز 

ق اٍنمو  را كاهت ال حوز جضكل خاهحا  (ظصً هخاجها، حتمىن من سياذت كسزتها اًخيافس َة ذاظة ا  لى تخفِغ هفلاث ا  سـَا ا 

هخاح . ُاما في هفلاث الا 

ٍيها ذزاسة كل من  ؿلى صحة اًفصط الطي اؾتمسث " فصيمان " ، و "ُوفماجص " ة ؼ ذًت اًيخائج اًتي ثوظَت ا 

هخاح في اًسَـة اًواحست ؼ سَـة ذوزت الميخوح تين الصول المخخَفة  ة اًخىٌوًوحِة الراض تـسم جضاتَ ذوال الا  ؿَََ اًيؼصً

.  اًخىٌوًوحِةفترت اًفجوتذلال 

 ؼ ثلِيم نمورح اًفجوت اًخىٌوًوحِة  4

ة اًفجوت اًخىٌوًوحِة لم جس خعؽ الا خاتة ؾن اًسؤاًين اًخاًَين باًصغم من ب همَتهلٌ اًىبرى في مجال اًخرعط  ن هؼصً ا 

لٌ َين وُ : واًخحاذل الصوً

                                                           
1

 219: عبًِ ػفٍفً حبرُ، ِشجغ عبثك، ص.  ٚسد ٘بِش د

G.C. Hufbaner, synthetic materials and the theory of International : trade op-Cit. 
2
 C.Free man, The Plastics Industry : A comparative study of research and innovation in :  

National Institut Economie Review.26 ( 1963 ) P.22 
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لمارا ًلذصر ػِوز الا ذتراؿاث، واًخجسًساث ؿلى الصول اًعياؾَة ال نثر ثلسما مثي اًولاياث : اًسؤال ال ول

ا من الصول سواء ب كاهت من لٍوؿة الصول اًعياؾَة ال كي ثلسما، مثي  المخحست ال مصٍىِة، ب لماهَا، اًَابان، ذون كيُر

س حاهَا، ُوًيسا، اًَونان ب و من لٍوؿة ذول اًـالم اًيامس . تَجَكا، ا 

ة في مجالاث اًححر واًخعوٍص . كير ب ن الا خاتة ثخعَة بحر اًـوامي اًتي ثخحكن في س َاسة الميخجين الا سدثمازً

ما ُو ظول اًفترت اًتي يمىن ٌلضولة ظاحدة الا ذتراغ الا حذفاع ذلاًِا بمزايا وسخِة مىدس حة راث : اًسؤال اًثاني

آدص ما هي اًفترت اًتي جس خلصكِا اًفجوت اًخىٌوًوحِة  هخاح وثعسٍص اًسَؽ نثَفة اًخىٌولدَا، وبمـنى ب ة، في ا  ظحَـة احذكازً

. والمزايا اًًسخِة اًتي ثعاحبها

رن يمىن اًلول ب ن اًعوزت اًتي ؾصط بها كل من  نمورح تجازت اًفجوت " فصيمان" و " ُوباوز " و " توسنر " ا 

اًخىٌوًوحِة لم حىن كاذزت ؿلى الا خاتة ؾن ُشٍن اًسؤاًين، ال مص الطي صكل زلصت في ُشا اٍنمورح، فكان ؿلى نمورح 

خاتة ؿَيهلٌ وتشلع حىون الدواهة اًخحََََة ٌَفىص اًخىٌوًوجي في الا كذعاذ الصولي كس  ذوزت الميخوح ب ن ثخعسى ًلا 

. انتمَت

نمورح ذوزت حِات الميخوح : اًفلصت اًثاًثة

ف باٍنمورح 1  ؼ اًخـصً

هخاح سـلة  ثًضب  ذوزت حِات الميخوح من ادذلال وضـين مذوسًين ًخزََِلٌ حسوج ػاُصت تخعط ذولة مـَية في ا 

.مـَية، لا ًفسر كِام اًخجازت الرازحِة فيها ؿلى ب ساش ادذلاف المزايا اًًسخِة اًعحَـَة
1

 

يحسج رلع في الصول ال نثر ثلسما وؿلى زب سِا اًولاياث المخحست ال مصٍىِة، اًَابان، ب لماهَا، حِر ثخوفص ؿلى 

ا ؿلى اًعَة الصاذلً ب و المـصفة اًخىٌولدَة اًتي ثبرز اس خحساج الميخوح  ذتراغ المتمثلة في ثوفصُ الملوماث ال ساس َة ًلا 

ب ذش مسازا . الدسًس كذعاذ اًوظني فيها س َرخي، وً ن اًوضؽ اًخواسني ال ول ًلا  فاهعلاكا من اذتراغ ُشا الميخوح الدسًس، فا 

فصوسا، : خسًسا، حِر ثًضب  فجوت حىٌوًوحِة تين ُشٍ الصول اًعياؾَة ال نثر ثلسما، والصول اًعياؾَة ال كي ثلسما مثي

ا من الصول ال وزوتَة ال دصى س حاهَا، اًَونان وكيُر ًعاًَا، ا  نجَترا، ا  . ا 

وذلال ُشٍ اًفجوت اًخىٌوًوحِة، ٍزذاذ هضج الميخوح الدسًس، وثعير ال ساًَة اًخىٌوًوحِة المس خزسمة ب نثر 

هدضاز، وثعحح مذاحة في . اس خلصازا ب ما في نهاًة اًفجوت اًخىٌوًوحِة، فذحسب  ال ساًَة اًخىٌوًوحِة في الا جساغ والا 

لى الصول الآذشت في اٍنمو ٍتمخـِا بميزت  هخاح ا  َة، وؾيسُا ًدضكل وضـا ثواسهَا خسًسا، وثًذلي فَِ عمََة الا  ال سواق الصوً

هخاجها . وسخِة في ا 

ن ذوزت حِات الميخوح، ونلٌ ٍصاُا  ة اًخىٌوًوحِة الدسًست في اًخجازت الرازحِة، فا  فصهون ؼ " وظحلا ٌَيؼصً

R.VERNON " 
2

نها تمص تثلاج مصاحي . مصحلة الميخوح الدسًس، مصحلة الميخوح اًياضج، مصحلة الميخوح اٍنمعي: فا 

ن مـسل اًعَة ؿلى ُشا الميخوح سوف ًخـصط ظـوذا  لى مصحلة اًخنمَط، فا  وبمصوز الميخوح من مصحلة الا ذتراغ ا 

. ب و ُحوظا

                                                           
1

 222: اٌزجبسح اٌخبسجٍخ ثٍٓ اٌزٕظٍش ٚاٌزٕظٍُ، ِشجغ عبثك، ص:   عبًِ ػفٍفً حبرُ
2
 R.Vernon, «International Investment and International trade in the product cycle »,  

OP-CIT. PP.200 - 208 
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ففي المصحلة ال ولى، نجس ب ن مـسل اًعَة ُشا ٍتميز باًحطء، ًَب ذش في الا زثفاغ ذلال مصحلة اًيضج، ثم ًـوذ مصت 

لى اًِحوظ ؾيسما ًعحح الميخوح نمعَا، نلٌ ًعاحة ُشٍ المصاحي المخخَفة ٍنمو اًعَة ثليراث مٌاػصت في ال همَة  ب دصى ا 

هخاح المخخَفة المتمثلة في ال زط، اًـمي الماُص، اًـمي كير الماُص، زب ش المال الماذي واًخىٌوًوحِا، وهي  اًًسخِة ًـياضد الا 

َكل اًخجازت الرازحِة هخاح وُ . ثليراث من صب نها ثيـىس ؿلى مس خوى الا 

ة  والآن سوف هدٌاول المصاحي المخخَفة لصوزت حِات الميخوح بالصزاسة واًخحََي ثم تـس رلع هلوم تخلِيم اًيؼصً

َة وادذحاز مسى كسزتها ؿلى ثفسير اًخجازت الرازحِة فيما تين الصول اًعياؾَة المخلسمة تـضِا  اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الصوً

. اًحـغ من خاهة، وتُنها والصول الآذشت في اٍنمو من جهة ب دصى

 

 ؼ تحََي مصاحي ذوزت حِات الميخوح 2

: فالمساز الطي ثخزشٍ ذوزت حِات الميخوح ؿبر مصاحله اًثلازة يمىن ب ن ًوضؽ من ذلال اًصسم اًحَاني اًخالي

: 8صكل زقم 

 ذوز حِات الميخوح

 

 

                           مساز ذوزت حِات الميخوح 

 

 

 

 

                المصحلة           المصحلة        المصحلة 

                 اًثاًثة             اًثاهَة          ال ولى 

اًكوَة 

اًزمن      مصحلة الميخوح     مصحلة الميخوح           مصحلة الميخوح 

               اٍنمعي             اًياضج                  الدسًس 

 

 

 

:  ؼ مصحلة الميخوح الدسًس1 . 2

دصاح  حتميز المصحلة ال ولى من ذوزت حِات الميخوح، تب ن وضاظ اًححر واًخعوٍص يحخي مكاهة باًلة ال همَة في ا 

لى اًوحوذ . الميخوح الدسًس ا 

ن الا سدثماز في ُشا اًًضاظ ًخوكف ؿلى ثوفص ؿسذ من اًشروظ ال ساس َة اًتي تحكن كصازث المسدثمصٍن  وؿَََ فا 

ا نلٌ ًلً يجاسُ :  الرواض في مجال اًححر واًخعوٍص، واًتي يمىن ا 

 كاذز ؿلى اسدِـاة الميخجاث الدسًست حتى يمىن الا س تمصاز في اس خزسام اًوسائي واًعصق وحوذ سوق ذاذلًب  ؼ 

هخاح، ومن ثم الذعول ؿلى ؿائس مجزي ًبرز ثلغ الا سدثمازاث اًىديرت . اًفٌَة الدسًست في عمََة الا 
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لخ …ؿَلٌ، ذبراء، ؾلٌل مذرععين  )، سواء منها اًخشرًة ضروزت ثوفص كسزت حىٌوًوحِةة ؼ  ) ب و الماذًة  ( ا 

آلاث، مـساث مذعوزت لخ …ب هخاح مٌخجاث خسًست، ب و تحسين حوذت مٌخجاث كائمة (ا  . من صب نها جسمح با 

هخاحِة ظاحدة الا ذتراغ، لمواجهة الميافسين، سواء ثـَق ال مص وحوذ كسزت ثيافس َةحؼ ؼ   لصى المشروؿاث الا 

َة . بالميافسة ؿلى مس خوى ال سواق الصاذََة ب و ال سواق الصوً
 

هخاحِة في  هفاق الا سدثمازي اًىدير من كدي المشروؿاث الا  لى حيز اًوحوذ هدِجة الا  را ػِص مٌخوح خسًس ا  وؿَََ فا 

هخاح ًلذصر في اًحساًة ؿلى ؿسذ محسوذ من الميخجين،  ن الا  وؿلى ؿسذ محسوذ من الصول نشلع  )مجال اًححر واًخعوٍص، فا 

ن المـصوط من الميخوح ( ا مصحلة تجصتة، فا  هخاح واًدسوًق، وباؾخحازُ ، ورلع لا مكاهَة ادذَاز ال سَوة وال فضي ًلا 

َة، ورلع كعس مـصفة حجم اًعَة  الدسًس س َىون في حسوذ ضَلة، وجكوَاث كََلة في كل من ال سواق اًوظيَة والصوً

. ؿَيها، وادذحاز ب رواق المس تهَىين

هخاحِة فِىون الصول اًعياؾَة ال نثر ثعوزا وهي اًولاياث المخحست ال مصٍىِة، وحسًثا  ب ما موظن اًشركاث الا 

. اًَابان وب لماهَا

لى ثوظين ظياؿاث ذوزت الميخوح في الصول اًعياؾَة ال نثر ثلسما  هَ تخحسًس اًـوامي اًتي ثؤذي ا   )وؿَََ فا 

ا من الصول اًعياؾَة ال كي ثلسما (اًولاياث المخحست ال مصٍىِة، اًَابان، ب لماهَا  ، ب و (باقي ذول ب وزبا اًلصتَة ) ، ذون كيُر

آس َا ٍىون  نمورح اًفجوت  كس ب خاة ؾن اًسؤال الطي عجز نمورح ذوزت الميخوحالصول المعيـة حسًثا في حٌوة شرق ب

.  ؿلى الا خاتة ؿَََاًخىٌوًوحِة

ة  را كاهت هؼصً هَ يمىن ب ن " ًيسز " وا  حصى تب ن َُكل اًعَة المحلً ًدٌاسة ظصذيا مؽ مذوسط ذذي اًفصذ، فا 

ٌس خًذج من اًعَة ؿلى الميخجاث الدسًست راث الدوذت اًـاًَة، وال سـاز المصثفـة وسخِا، ب ن الصول اًعياؾَة المخلسمة 

. راث المس خوى المصثفؽ من مذوسط ذذي اًفصذ جضكل موظيا ًعياؿة سَؽ ذوزت الميخوح

هَ ًوخس ؿسذ من اًـوامي جساهم  لى خاهة رلع فا  ة اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة، وا  وما ما سَمت تَ اًيؼصً

ة اًفجوت اًخىٌوًوحِة في الا خاتة ؿَيها واًتي هي نلٌ ًلً : في الا خاتة ؾن ال س ئلة اًتي عجزث هؼصً

ب  ؼ ثوفص ؾيصر زب ش المال اًخشري، الطي ٌضكل من اًـَلٌء، الربراء، واًفٌَين، واًـلٌل المخرععين في الصول 

اًعياؾَة المخلسمة، والطي ًـخبر زنيا ب ساس َا في نمورح ذوزت حِات الميخوح اًتي ثلوم ؿلى ب ساش الا ذتراؿاث واًخجسًساث 

. الذسًثة

ة ؼ اًوفصت اًًسخِة ًـيصر زب ش المال الماذي في الصول اًعياؾَة المخلسمة، اًتي ثـخبر من اًشروظ ال ساس َة ًلِام 

. الصول بالا سدثماز في مجال اًححر واًخعوٍص تعوزت مٌخؼمة ومس تمصت

حؼ ؼ ثوفص اًلسزت اًخيافس َة ٌَميخجاث اًعياؾَة في ال سواق الصاذََة ٌلضول اًعياؾَة المخلسمة ٌضجؽ المسدثمصٍن 

. ؿلى اًلِام باسدثمازاث هحيرت في مجالاث اًححر واًخعوٍص

:  ؼ مصحلة الميخوح اًياضج2 . 2

: ثـصف مصحلة هضج سَؽ ذوزت الميخوح دعائط ؿسًست منها
1

 

                                                           
1

 .228  أٔظش ٘بِش عبًِ ػفٍفً حبرُ، ِشجغ عبثك، ص 
H.G Johnson, « the technology and the theory of international trade »  in : R. Vernon ( ED ). The technology 

factor in International trade, National bureau of Economic research New-York 1970,  P.9 
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: دعائط مصحلة الميخوح اًياضج: ب ولا

ب  ؼ ثوكف اًـسًس من الميخجاث ؾن اًؼِوز في ال سواق سواء ًـسم ثوافلِا مؽ زقحاث المسدثمصٍن ب و ًـسم مواهحتها 

. ل رواق المس تهَىين

هخاح، تـسما كاهت مذليرت في مصحلة الميخوح الدسًس . ة ؼ اس خدداة ال ساًَة واًوسائي اًفٌَة ًلا 

لى مس خوياث ب فضي من الدوذت . حؼ ؼ زقحة المس تهَىين في اًوظول ا 

هخاح واًدسوًق لى انخفاط المخاظص المعاحدة ًـمََاث الا  هخاح ثؤذي ا  . ذ ؼ سياذت ذزخة نمعَة الا 

هخاح راث  لى اس خزسام ؾياضد ا  هخاح راث حىٌوًوحِا ؿاًَة ا  ُؼ ؼ اًخحول من الا س خزسام المىثف ًـياضد الا 

. حىٌوًوحِا نمعَة

ة ٌَعَة، هؼصا ًوحوذ مٌخجاث صخيهة مٌافسة، في حالة ازثفاغ سـص الميخوح اًياضج . و ؼ س َاذت المصوهة اًسـصً

هخاح اًىدير، اًتي ثًضب  ؾيَ مزايا اكذعاذياث الذجم اًتي ثَـة ذوزا ُاما في تخفِغ هفلاث  ي ؼ س َاذت ػاُصت الا 

هخاح، ومن ثم سياذت اًعَة ؿلى الميخجاث اًياضجة . الا 

كذعاذًة لمصحلة الميخوح اًياضج: ثاهَا . المؼاُص الا 

لى خاهة الرعائط اًساتلة اًتي حتميز بها مصحلة الميخوح اًياضج، ُياك ؿسذ من اًؼواُص الا كذعاذًة المِمة اًتي  فا 

: ثحسب  في اًؼِوز ذلال ُشٍ المصحلة وهي

ب  ؼ سياذت الا سدثمازاث ال حٌحَة 

ة ؼ سياذت حصكاث زؤوش ال موال ال حٌحَة 

َا، فمؽ نهاًة المصحلة اًثاهَة ُشٍ، ثحسب   حؼ ؼ سياذت ذوز اًشركاث مذـسذت الدًس َاث في جسوًق الميخجاث ذوً

وضاء فصوغ ًِا في الصول المس خوزذت سواء ب كاهت ظياؾَة مذلسمة في  اًشركاث ال م في الصول اًعياؾَة المخلسمة، في ا 

آذشت في اٍنمو ورلع هدِجة ٌَـوامي الآثَة. ب وزوبا اًلصتَة : ب و ذولا ب

ص حاغ اًعَة اًياصئ والمتزاًس في ذول الا س خيراذ . ؼ ا 

َة، ب و وفصت ؾيصر اًـمي اًصدِط لا ؿاذت  هخاح الميرفضة اًياتجة ؾن وفصت المواذ ال وً ؼ الا س خفاذت من هفلاث الا 

. اس خيراذ ُشٍ الميخجاث مصت ب دصى من خاهة الصولة ال م، ب و سياذت المصنز اًخيافسي ًِا في ال سواق الرازحِة

 

: الا سدثمازاث ال حٌحَة وذوز اًشركاث مذـسذت الدًس َاث ذلال  مصحلة الميخوح اًياضج: ثاًثا

ة اًخىٌوًوحِة في اًخجازت ػاُصت الا سدثمازاث ال حٌحَة، وذوز اًشركاث مذـسذت الدًس َاث نلٌ ًلً : وثفسر اًيؼصً

ن  ( VSA )ب هَ تـس ػِوز الميخوح الدسًس تفترت كعيرت في الصولة ال م ظاحدة الا ذتراغ  وفلا ٍنمورح ذوزت الميخوح فا 

كسزا من اًعَة ًحسب  في اًؼِوز تعوزت متزاًست في ذول ب وزوبا اًلصتَة المخعوزت، وؾيسما ثحَف مصوهة اًعَة الصذََة 

هخاحِة في ُشٍ  وضاء وحساث ا  ن نمو اًعَة س َىون سرًـا، ال مص الطي ٌضجؽ اًشركاث ال م ؿلى ا  مس خوى ب ؿلى، فا 

ص حاغ اًعَة المتزاًس من سَـة ذوزت الميخوح، ؿلى ب ن ٍىون اًشرظ ال ساسي ًوحوذ اسدثمازاث ب حٌحَة  الصول، كعس ا 

: في ُشٍ المصحلة ُو اًخالي
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هخاح  لى تلض الا س خيراذ ب نبر من اًيفلة المخوسعة المخوكـة في تلضان : اًيفلة الذسًة ًلا  هفلاث اًيلي من تلض اًخعسٍص ا 

. الا س خيراذ

هخاح تين اًحلض المعسز  ن الا دذلاف في هفلاث الا  لى  (ب مصٍكا  )ا  واًحلض المس خوزذ وفق اًشرظ المحين ب ؿلاٍ، ٍصحؽ ا 

را ثـشز وحوذ ُشا . مزايا اكذعاذياث الذجم، وال ًسي اًـاملة اًصدِعة اًتي ٍتميز بها اًحلض اًثاني ؾن ال ول ًىن ا 

ن الا سدثمازاث الدسًست في ُشٍ الذالة حىون بهسف ثلشًة ب سواق ثاًثة، سواء  هخاح تين اًحلضٍن، فا  الا دذلاف في هفلاث الا 

و مثي ما ثلوم تَ  هخاح، ب و ًخلشًة ب سواق ثاًثة بالصول الآذشت في اٍنمو، وُ في ذول ب وزوبا اًلصتَة ال دصى ًُس بها فصوغ ا 

هخاح ًِا في ذول ب وزبا "فوزذ " ظياؿاث اًس َازاث ال مصٍىِة وشرنة  كامة فصوغ ا  ، وشرنة خنرال موثوزس، من ا 

: اًلصتَة، ثم تـس س يواث ب كامت فصوؿا ًِا في الصول الآذشت في اٍنمو ورلع ًل س حاة اًخاًَة

هخاح اًياص ئة ؾن فصط كِوذ جمصهَة من كدي الصول الآذشت في  اٍنمو، ؿلى  ب  ؼ كعس اًخلَة ؿلى ازثفاغ هفلاث الا 

. وازذتها من اًس َازاث ال مصٍىِة

ة ؼ كعس اندساة ب سواق خسًست، ب و الا حذفاع بال سواق اًلائمة، هؼصا ًضلغ الميافسة الذاذت في ال سواق 

. اًـالمَة ٌَس َازاث، وذاظة الميافسة اًَاباهَة

هخاح الميرفضة في الصول الآذشت في اٍنمو اًياتجة ؾن الا نخفاط في ال حوز،  حؼ ؼ كعس الا س خفاذت من هفلاث الا 

َة، حِر ب هَ وفلا ٌَميامش اًخىٌوًوحِة ب ن ثخحول الصولة ال م ظاحدة الا ذتراغ والمعسزت ًسَؽ ذوزت  وب سـاز المواذ ال وً

لى ذولة مس خوزذت سدثمازاث ال حٌحَة في الرازح ب ن ثخحول من ذولة معسزت ا  . الميخوح والمليمة ًلا 

:  ؼ مصحلة الميخوح اٍنمعي3 . 2

ٍصى ب صحاة الميامش اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة، ب ن المصحلة اًثاًثة لصوزت الميخوح، حتميز تخعوزاث ُامة ثؤذي 

ين، بال ساش  لى ثعاتق دعائط سَـة ذوزت الميخوح في مصحَتها اٍنمعَة، مؽ دعائط سَـة ُىشر ؼ ب وً في نهاًة ال مص ا 

: في اًيواحي اًخاًَة

هخاح باًًس حة ٌَسَـة اًواحست تين ذول اًـالم المخخَفة وفي ػي ُشٍ اًؼصوف ثعحح اًخىٌوًوحِا  ب  ؼ تمازي ذوال الا 

هخاح صائـة، ويمىن الذعول ؿَيها من ال سواق اًـالمَة . المس خزسمة في الا 

هخاح ًلاهون اًللة اًثاتخة، واًللة المخياكعة . ة ؼ ادذفاء ػاُصت اكذعاذياث الذجم، ودضوغ الا 

عحح فيها اًسـص ب ذات ثيافس َة  هخاح وً حؼ ؼ س َاذت الميافسة اًكاملة في ب سواق اًسَؽ، وذسماث ؾياضد الا 

. ب ساس َة

. ذ ؼ جضاتَ اًعَة هؼصا لاتخار اًسَـة محي الصزاسة ًضكلِا اٍنهائي في جمَؽ الصوال

هخاح المس خزسمة مكاهَة حسوج ػاُصت اهـكاش نثافة ؾياضد الا  . ُؼ ؼ ًًذج ؾن نمعَة اًسَـة اسددـاذ ا 

 

ة اًخىٌوًوحِة والصول الآذشت في اٍنمو : المعَة اًثاًر اًيؼصً

بحثيا فيما س حق ال سس اًصئُس َة اًتي ًلوم ؿَيها كل من اًفىص اًكلاس َكي واًفىص اًخىٌوًوجي ًلِام اًخجازت 

لى ب ي حس يمىن ب ن ٍكوي كل منهلٌ الآدص . الرازحِة، وب وضحيا ب وخَ الا ثفاق والا دذلاف تُنهلٌ، وتٌُا ا 



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

68 

 

َة، وباًخالي  ة اًخىٌوًوحِة في كِام اًخجازت الصوً ًىن تلي ؿََيا ب ن هـصف موكؽ الصول الآذشت في اٍنمو من اًيؼصً

. تحسًس المزايا اًًسخِة اًتي حتمخؽ بها ُشٍ الصول، ومؼاُص اًخزَف اًًس بي فيها

والطي ًـخبر من مؤسسي المسزسة اًخىٌوًوحِة  " S.Hirsh" وفي ُشا المجال كس كام اًحاحر الا كذعاذي ُيرص 

يجاذ اًـلاكة اًتي حصتط تين اًفىص اًخىٌوًوجي،  حصاء ثـسًلاث ؿلى نمورح ذوزت الميخوح، كعس ا  َة، با  في اًخجازت الصوً

لى مصحَخين فلط تسلا من زلاج مصاحي، فالمصحلة ال ولى  والصول الآذشت في اٍنمو، حِر ادذصر نمورح ذوزت الميخوح ا 

جضمي سَؽ ذوزت الميخوح الدسًس، ب ما المصحلة اًثاهَة فدضمي سَؽ ذوزت الميخوح اًياضج وسَؽ ذوزت الميخوح الدسًس، ب ما 

ب ي ب ن المصحلة اًثاهَة من . المصحلة اًثاهَة فدضمي سَـة ذوزت الميخوح اًياضج وسَؽ ذوزت الميخوح اٍنمعي في اٍنمورح اًساتق

. اٍنمورح الدسًس ثخضمن المصحلة اًثاهَة واًثاًثة من اٍنمورح اًساتق

هخاح اًسَؽ في اٍنمورح الدسًس لصوزت الميخوح، فِىون في المصحلة ال ولى اس خزسام مىثف ًصب ش المال  ب ما باًًس حة لا 

اًخشري مثي اًـَلٌء الربراء، المِيسسون اًـلٌل المِصت ب مصا ضروزيا، ًىن ؾيسما ثيضج الميخجاث ٍزذاذ مـِا الا س خزسام 

ي كهحسذ ب ساسي ٌَمزايا اًًسخِة المىدس حة، حىون ذوزت  ي، وثلي ب همَة اًـمي المؤُ المىثف ًـيصر اًـمي كير المؤُ

هخاجها من ادذعاض الصول الآذشت في اٍنمو عحح ا  يا يميز              . الميخوح الدسًست كس تَلت مصحَتها اًثاهَة وً وُ

في نمورخَ الدسًس تين الصول اًعياؾَة المخلسمة والصول الآذشت في اٍنمو، فال ولى حتمخؽ توفصت وسخِة  " S.Hirxh" ُيرص 

هخاح وثعسٍص سَؽ ذوزت الميخوح الدسًس . في ؾيصر زب ش المال الا وساني، وزب ش المال الماذي، وباًخالي حتمخؽ بميزت وسخِة في ا 

 

في حين ب ن الصول الآذشت في اٍنمو ثـاني من هسزت وسخِة في ؾيصري زب ش المال اًخشري والماذي وباًخالي ثـاني من 

هخاح سَؽ ذوزت الميخوح الدسًست .تخَف وس بي في ا 
1

 

رن فداس خزسام ُشا اٍنمورح المـسل لصوزت الميخوح ٍىون ُيرص  لى ثفسير محسذ ٍنمط S.Hirsh" ا   كس ثوظي ا 

اًخجازت الرازحِة تين الصول اًعياؾَة المخلسمة والصول الآذشت في اٍنمو، حِر حىون ظاذزاث الصول الآذشت في اٍنمو 

ين نثَفة  )ثخىون بال ساش من وس حة ؿاًَة من كل من سَؽ زٍكازذو، وسَؽ ذوزت الميخوح اًياضجة  وهي سَؽ ُىشر ؼ ب وً

هخاح وهي ال زط، وؾيصر اًـمي كير الماُص (اًـمي  . هؼصا ٍتمخـِا توفصت وسخِة في ؾياضد الا 

نها ثخضمن ؿلى وس حة ؿاًَة من سَؽ ذوزت الميخوح الدسًست، وسَؽ ُىشر  ب ما ظاذزاث الصول اًعياؾَة المخلسمة فا 

ين نثَفة زب ش المال الماذي هؼصا ًوفصت ؾيصر زب ش المال الا وساني وزب ش المال الماذي لصيها . ؼ ب وً

ة اًخىٌوًوحِة في اًخجازت الرازحِة في اًـلاكاث الا كذعاذًة تين  وفي ذزاسة ساتلة ًيفس اًكاثة باس خزسامَ ٌَيؼصً

لى اًيخائج اًخاًَة : الزاؿة ال زوتَة، وذول الدامـة اًـصتَة حِر ثوظي من ذلاًِا ا 

هخاح وثعسٍص سَؽ ذوزت الميخوح، هؼصا ًوفصت ؾيصر زب ش المال  ؼ تمخؽ المجموؿة الا كذعاذًة ال زوتَة بميزت وسخِة في ا 

. الا وساني، وثفوكِا اًخىٌوًوجي هؼصا لما ثلوم تَ من اسدثمازاث في مجال اًححوج واًخعوٍص

هخاح وثعسٍص سَؽ ذوزت  (الميخجة ٌَحترول  )ؼ تمخؽ الصول اًـصتَة المعسزت ًصؤوش ال موال  بمزايا وسخِة كامٌة في ا 

هخاح ُشٍ اًعياؿاث  َة وزؤوش ال موال اًلاسمة لا  لى وفصت المواذ ال وً شا ًـوذ ا  و كعاغ اًحتروهيماوياث وُ الميخوح، وُ

. تيفلاث ب كي

                                                           
1

. 245  عبًِ ػفٍفً حبرُ، ِشجغ عبثك، ص 
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 مفِومَ َُكلَ:  ميزان المسفوؿاث :اًلعي اًثاًر 

آت اًتي ثـىس اًوضـَة  ًحين ميزان المسفوؿاث ما ًحلض حلوق ال خاهة وما ؿَََ من اًتزاماث ولطلع فِو المصب

الاكذعاذًة ٌَحلض  

-Iَمفِوم ميزان المسفوؿاث وب قصاض . 

ًـخبر ميزان المسفوؿاث من ب هم المؤشراث ب و ال ذواث اًتي جس خـين بها اًسَعاث اًس َاس َة والاكذعاذًة في  

َة  .زسم س َاس تها الاكذعاذًة،وما ساذ في ب همَخَ ُو الا زثفاغ  الملاحغ في حجم المحاذلاث الرازحِة الصوً

1-Iمفِوم ميزان المسفوؿاث. 

يمىن ثـصًف ميزان المسفوؿاث ؿلى ب هَ سجي محاس بي مٌخؼم ٌَمحاذلاث الاكذعاذًة اًتي تمت تين المليمين في 

. ذولة والمليمين في الصول ال دصى ذلال فترت سمٌَة مـَية

شا اًخـصًف ًلترة من اًخـصًف الطي كسمَ ظيسوق اًيلس الصولي الطي ًـصف ميزان المسفوؿاث تب هَ تَان يجمؽ :"   وُ

"اًعفلاث الراظة ذلال مست مـَية تين المليمين في تلض ما والمليمين في تلضان ب دصى
1

 . 

ٍصاذاث الصول من الرازح  ن ميزان المسفوؿاث ُو اًحَان اًس يوي الا حلٌلي الطي يمثي ا   تـحازت ب دصى فا 

حعائَا ًكل المـاملاث اًتي ثتم تين المليمين و تشلع ًلسم ؾصضا ا  لى الرازح وُ ومسفوؿاتها ا 
*

 في ذولة مـَية والمليمين في 

لى ثَاز من المسفوؿاث والمخحعلاث .الرازح، واًتي ًترثة ؾنها عموما اًتزاماث اتجاٍ اًـالم الرازجي ب وحلوكا ؿَََ ثؤذي ا 
 

(3)
لعس بالمـاملاث الاكذعاذًة كل عمََة ثحاذل تحسج ؿلى اًسَؽ والرسماث وزؤوش ال موال تين المليمين في ذولة  وً

فاًخسفق الذلِلي ٍتمثي في اًعاذزاث واًوازذاث، . وكس حىون في صكل ثسفق حلِلي ب و مالي ب وهلسي. مـَية وكير المليمين

ب ما المالي فِو ؾحازت ؾن حصكاث زؤوش ال موال، ب ما اًيلسي فِتمثي في حصكاث زؤوش ال موال اًلعيرت ال خي ٌَلعاغ 

اًحيكي واًصسمي
(4)

: من ذلال اًخـازًف اًساتلة لميزان المسفوؿاث يمىن اس خزلاض ماًلً .       

حعائي س يوي؛ -  ميزان المسفوؿاث ُو سجي محاس بي ا 

جسجي في ميزان المسفوؿاث كافة المـاملاث الاكذعاذًة اًتي ثتم مؽ الرازح ب ي تين ال صزاض المليمين واًلير - 

مليمين؛ 

ثؼِص كافة المـاملاث الاكذعاذًة مؽ اًـالم الرازجي من ذلال ميزان المسفوؿاث مسجلة تليمتها اًيلسًة و -  

ة عملة ب دصى  .ملومة باًـملة المحََة ب و تبً 

                                                           
1

 27، ص 2014ًٍ٘ ػجًّ جًٍّ اٌجٕبثً ، اٌزًٌّٛ اٌذًٌٚ ٚاٌؼلالبد إٌمذٌخ اٌذٌٍٚخ ،داس ٚائً ، الاسدْ ، 
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.ميزان المسفوؿاث. 2  

ذازت  ػِاز الموكف الرازجي ًلاكذعاذ اًوظني والمساؿست ؿلى ا  ًـي اًلصط ال ساسي من ُشا اًسجي ُو ا 

و ًؼم اًخسفلاث  َكلة وضاظَ وُ ر ًـىس ميزان المسفوؿاث مس خوى ثعوز ونمو اكذعاذ ما وُ الاكذعاذ تعوزت فـالة ا 

حسى ب هم حساباثَ ـس جسجَي المـاملاث الاكذعاذًة مسب لة حِوًة ل ي ،اًصب سلًٌَة في ا  و حساة زب ش المال وً  وُ

 :اكذعاذ و رلع ًل س حاة اًخاًَة

ن ُشٍ المـاملاث الاكذعاذًة هي اًوًَس اًعحَـي لصزخة اهسماح الاكذعاذ اًوظني في الاكذعاذ الصولي و  - ا 

 باًخالي فِيي ثلُس الموكف الصولي ٌَلعص؛

نما ًـىس المضاكل  - َكل ُشٍ المـاملاث الاكذعاذًة ا  ن ثعوز حجم و كيمة وُ ل ساس َة ومـعَاث  اا 

الاكذعاذ اًوظني نلٌ ًـىس ًيا كوت الاكذعاذ ومسى كاتََخَ اًخيافس َة وذزخة اس خجاتخَ ٌَخليراث الذاظلة 

 في الاكذعاذ الصولي؛

ؿاذت ما ًعَة ظيسوق اًيلس الصولي من جمَؽ ب ؾضائَ ثلسيم ميزان مسفوؿاتها س يويا ًىوهَ من ب هم  -

 المؤشراث ٌَحكن ؿلى المصنز الرازجي ٌَحلض اًـضو؛

نلٌ ًـخبر ميزان المسفوؿاث ب ذات ُامة في ًس اًسَعاث اًـامة ًخرعَط اًـلاكاث الاكذعاذًة الرازحِة ٌَحلض  -

ا، هؼصا ل هَ في نثير من ال حِان حصثحط الا حصاءاث الماًَة واًيلسًة بحالة ميزان المسفوؿاث ًخلغ  وجس َيُر

الصول
(2)

  ؛

ًلسم ميزان المسفوؿاث مـَوماث ُامة ؾن الصزخة اًتي ٍصثحط بها الاكذعاذ اًلومس باكذعاذياث اًـالم  -

سا من اًخفعَلاث ؾن اًخعوز اًزمني  را ثوافصث اًحَاناث الراظة ًسَسلة سمٌَة ل ؾعخيا مزً الرازجي فا 

َة؛  واًخحولاث اًَِكلَة ٌَمـاملاث الاكذعاذًة الصوً

ثوفص تَاناث ميزان المسفوؿاث ذلالاث مـبرت ؾن ال حوال الاكذعاذًة ٌَحلض،حِر تمىن ذزاس تها ؿبر فتراث  -

ملازهة من مذاتـة مسى ثعوز اًحًِان الاكذعاذي ٌَحلض،ومـصفة ب ثص اًس َاساث الاكذعاذًة ؿلى َُكل 

اًخجازت الرازحِة، ومذاتـة ثليراث اًعَة المحلً ؿلى اًوازذاث واًعَة ال حٌبي ؿلى اًعاذزاث، نلٌ تمىن 

من تحََي ثليراث ب سـاز اًصرف وثليراث كل من كهَاث اًعاذزاث واًوازذاث
 (3)

. 

3-Iمنهج اًلِس في ميزان المسفوؿاث  .

ن ميزان المسفوؿاث باؾخحازٍ سجلا محاسخِا ًددؽ فَِ مدسب  اًلِس المزذوح ومضمون ُشا المحسب  ب ن ثلِس كل مـاملة  ا 

ا دصوخا ًليمة " الداهة الصائن" من المـاملاث الاكذعاذًة اًتي ثؼِص في الميزان مصثين مصت في خاهة ال ظول ب ي باؾخحازُ

لى سياذت مذحعلاث الصولة من الرازح ومصت في خاهة الرعوم  ـا ذدولا ًليمة " ب ي الداهة المسٍن " ثؤذي ا  باؾخحازُ

لى سياذت مسفوؿاث الصولة ٌَزازح ثؤذي ا 
)

وهؼصا ًىون اًـمََاث الاكذعاذًة عمََاث ثحاذًَة راث وجهين؛ وخَ دصوح .

ما ذائية ب و مسًية س َلاتَِا كِس مسٍن  َة ثسذي في ميزان المسفوؿاث ا  ن كل مـاملة اكذعاذًة ذوً كيمة ووخَ ذدول كيمة، فا 
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ة اًلِس المزذوح و ما ًـصف في اًيؼام المحاس بي تيؼصً شا ما ًؤسس حتمَة اًخواسن الذسابي . ب و ذائن ؿلى اًترثُة، وُ وُ

ضافة تيس اًسِو والرعب   حلٌلي المسفوؿاث تـس ا  حلٌلي الا ٍصاذاث مؽ ا  . لميزان المسفوؿاث، ب ي حتمَة جساوي ا 

 مذا س حق ًخضح ب ن ُياك ثـاذل محاس بي لداهبي ميزان المسفوؿاث، ب ي ب ن زظَس ميزان المسفوؿاث س َىون 

لا ب ن المساوات الذساتَة الذتمَة المحللة ذائما باًخـصًف في ميزان المسفوؿاث لا يمىن ب ن هـتمس ؿَيها ك ساش . مساويا ٌَعفص ا 

 . لاس خزلاض حكن ب و زب ي حول مصنز الصولة الاكذعاذي باًًس حة ٌَـالم الرازجي

-II  مىوناث ميزان المسفوؿاث. 

تخخَف ظصق ؾصط مىوناث ميزان المسفوؿاث من ذولة ل دصى وزغم ادذلاف جسمَاث اًـياضد ال ساس َة اًتي 

ا واحس صُ لا ب ن حوُ ن اًـمََاث اًتي ًدضكل منها ميزان المسفوؿاث يمىن . ًخىون منها ميزان المسفوؿاث ا  وعموما فا 

:  ثعيَفِا نلٌ ًلً

. عمََاث ٍىون موضوؾِا اًسَؽ والرسماث والمسادِي واًخحوًلاث -

 .عمََاث ٍىون موضوؾِا زب ش المال ظوًي وكعير ال خي -

حذَاظاث اًصرف -  .عمََاث اًخـسًي ب واًدسوًة وثليراث ا 

: ويمىن ثحوًة ُشٍ اًـمََاث وفق حساباث ذاظة جكل هوغ من ُشٍ اًـمََاث نلًٌلً

1-IIة .  حساة اًـمََاث الدازً

ر ٌضمي جمَؽ المـاملاث  َة ا  و ب هم حساباث ميزان المسفوؿاث ل هَ ًـىس ب هم اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً وُ

َة اًتي ٍىون من صب نها اًخب زير ؿلى حجم الصذي اًلومس تعوزت مداشرت سواء جزياذثَ ب و هلعاهَ و جسجي فَِ حصنة  الصوً

ص الذلِلي ٌَـلاكاث الاكذعاذًة  اًسَؽ والرسماث المخحاذلة ما تين الصولة والصول ال دصى وباًخالي فِو ًسل ؿلى الدوُ

َة ٌلضولة خضمن ُشا الذساة ماًلً. الصوً  :وً

1-1-II(اًخجازت الميؼوزت) حساة اًسَؽ .

لة . ثيضمن كافة اًحيوذ المخـَلة باًعاذزاث واًوازذاث من اًسَؽ الماذًة اًتي تمص بحسوذ الصولة الزصهَة وثليم تعصً

ب ي لا ثخضمن كيمتها معازًف اًيلي واًخب مين والمعازًف المخـَلة بهلٌ، فِشٍ المعازًف ثسزح في حساة ذاض " فوة"

. بها
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2-1-II(اًخجازت كير الميؼوزت ) حساة الرسماث والمسادِي .

َة ًىنها  وثخـَق باًخجازت الرازحِة في الرسماث، فِيي ظاذزاث ب و وازذاث ل ن ثمة ثمن ًِا ًًذلي ؿبر الذسوذ الصوً

كير مٌؼوزت ل نها لا ثلؽ تحت تصر زخال الزازك ولا يحعونها في سجلاتهم
(1)

ـي ب هم تيوذ ُشا الذساة هي.  اًيلي : وً

لى ما س حق ال زباخ واًفوائس  ضاف ا  نيلي اًحضائؽ والمسافصٍن وؾلوذ اًخب مين وذسماث اًس َاحة واًحـثاث الصتَوماس َة، وً

ا زؤوش ال موال المسدثمصت في الرازح والممَونة ٌَمليمين واًتي ثلِس في الداهة الصائن من ُشا اًحيس، ب ما كيمة  اًتي ثسزُ

لاتله كِس في  نها ثلِس في خاهة المسٍن وً ا زؤوش ال موال الممَونة ًلير المليمين والمسدثمصت في الصولة فا  ال زباخ اًتي ثسزُ

. خاهة الصائن في حساة زب ش المال كعير ال خي كاًحا

3-1-IIحساة اًخحوًلاث من خاهة واحس  .

هي عمََاث كير ثحاذًَة ب ي من خاهة واحس ولا ًترثة ؿَيها ذٍن ب و حق مـين ب ي ب نها ثتم تين الصولة والرازح 

شٍ المـاملاث ًترثة ؿَيها تحوًي موازذ حلِلِة ب و حلوق ماًَة، ب ي كس ًتم اًخحوًي في . ذلال فترت الميزان تسون ملاتي وُ

ب و في صكل هلوذ ب و حلوق ماًَة  (...كالميح واًِحاث الذىومِة اًتي ثخزش صكل المواذ اًلشائَة  )ظوزت سَؽ وذسماث 

لى رويهم وذفؽ ثـوًغ لصولة ب دصي )  .(...كاًخحوًلاث من المِاحصٍن ا 

2-II (حساة زب ش المال )ميزان اًـمََاث اًصب سلًٌَة .

و اًحيس ال ساسي اًثاني في ميزان المسفوؿاث، والطي ساذث ب همَخَ تعوزت هحيرت ذاظة مؽ اًخعوزاث اًتي  وُ

وعموما ٌسجي في ُشا الذساة حصنة . صِستها ذول اًـالم فيما ًخـَق تخحصٍص حصنة زب ش المال اتخساء من ب وائي اًثماهًَِاث

زب ش المال ب و اًخسفلاث اًصب سلًٌَة تين اًحلض وتلِة ذول اًـالم اًتي ًًضا ؾنها ثلير في مصنز ذائًِة ب و مسًوهَة اًحلض الرازحِة 

. ونشلع اًخليراث في ال ظول الاحذَاظَة اًصسمَة ٌَحلض ورلع ذلال اًفترت المحسذت اًتي ًـس ذلاًِا ميزان المسفوؿاث

ضم ميزان زب ش المال بمـياٍ اًواسؽ ميزان الطُة اًيلسي واًصرف ال حٌبي وميزان زب ش المال بمـياٍ اًضَق نلٌ ًلً وً
1 

. 

1-2-II (بمـياٍ اًضَق) ميزان زب ش المال. 

ًحين ميزان زب ش المال بمـياٍ اًضَق جمَؽ مـاملاث زؤوش ال موال كعيرت وظوًلة ال خي اًتي ًترثة ؿَيها 

حساج ثلَير في ذائًِة ومسًوهَة اًحلض محي الصزاسة مسجلا تشلع كافة اًخليراث اًتي ثعصب  ؿلى حلوق اًحلض واًتزاماثَ . ا 

. ذلال فترت الميزان

لى المـاملاث المس خحلة اًسساذ ًس ية ب و ب نثر، وهي جضمي  وجضير حصكاث زب ش المال ظوًلة ال خي ا 

الاسدثمازاث المحاشرت واسدثمازاث محفؼة ال وزاق الماًَة واًلصوط واًـلوذ اًتي ًـلسُا ال فصاذ والذىوماث مؽ كير المليمين 

. من ب مثالهم

                                                           
1

 34ًٍ٘ اٌؼجًّ جًٍّ اٌجٕبثً ، ِشجغ عبثك ، ص  
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 ب ما حصكاث زؤوش ال موال كعيرت ال خي 
1

فذتمثي في اًخـامي في ال ظول والرعوم الماًَة لمست ثلي ؾن س ية 

ـصف ُشا اًضق من المـاملاث اًصب سلًٌَة ب حِانا بالذساة اًيلسي، ل ن زؤوش ال موال كعيرت ال خي تخط  واحست، وً

لى اًضكل اًيلسي ثسرؿة مكاهَة تحوًَِا ا  حة منها ثخوفص ؿلى ا  ومن تين ب هم تيوذ حصكاث . كل ما ُو هلوذ ب و ب ظول كصً

زؤوش ال موال  

ية واًوذائؽ المصرفِة، ب و  كعيرت ال خي ثلغ اًتي ثتم تلعس الاس خفاذت من فصق ب سـاز اًفائست كالاسدثماز في ب روناث الرزً

. (وثـصف زؤوش ال موال ُشٍ جصؤوش ال موال اًسادٌة )تلعس المضازتة ًلاس خفاذت من فصوق ال سـاز الراظة باًـملاث

ة واًلصوط كعيرت ال خي المميوحة ًَِئاث حىومِة ب و مصرفِة  ب و ملدوضة )نلٌ ًخـَق حزء منها بال وزاق والذلوق اًخجازً

لى زسمَة وذاظة، والى سائلة . (منها وعموما يمىن ثلس يم حصكاث زؤوش ال موال ظوًلة ب و كعيرت ال خي ؿلى حس سواء ا 

. كاًوذائؽ المصرفِة وكير سائلة نلصوط اًحيوك ٍتموًي اًخجازت

2-2-II (ميزان اًدسوياث اًصسمَة) ميزان الطُة واًصرف ال حٌبي .

ٌضمي ُشا الميزان الطُة اًيلسي والاحذَاظي من اًـملاث ال حٌحَة اًلاتلة ٌَخحوًي، وظافي مصنز الصولة لصى  

و ًلُس اًخلير في الاًتزاماث وال ظول الاحذَاظَة ٌَحلض ذلال . ظيسوق اًيلس الصولي وحلوق اًسحة الراظة وُ

اًس ية وتخط اًوػَفة ال ساس َة ًخحصكاث الطُة ًل قصاط اًيلسًة واًـملاث ال حٌحَة لمواجهة الرَي في ميزان 

ن ُشا الميزان ُو الطي يحسذ كسزت الاكذعاذ اًوظني ؿلى الصفؽ .  المسفوؿاث، وؿَََ فا 

3-II  حساة اًسِو والرعب . 

كس يحسج ب لا حىون اًليمة اًتي نحعي ؿَيها لمجموغ اًحيوذ في الداهة الصائن مـاذلة تماما ٌَليمة اًتي نحعي ؿَيها 

لمجموغ اًحيوذ في الداهة المسٍن، في ُشٍ الذالة ثـاذل كيمة حساة اًسِو والرعب  تين اًليمة اًكلَة ًكل من الداهحين الصائن 

ن مكان كِس ُشا اًحيس ُو الداهة ال كي في الميزان سواء كان الصائن ب و المسٍن،  والمسٍن في ميزان المسفوؿاث وباًعحؽ فا 

ورلع حتى ًخـاذل الداهحين
( 1)

:  ويحعي رلع في الذالاث اًخاًَة

دذلاف في ب سـاز ضدف اًـملاث، ورلع ًوحوذ ؿلاكة لاالرعب  في ثلِيم اًسَؽ والرسماث المخحاذلة هدِجة - 

وزَلة تين موكف ميزان المسفوؿاث وسـص اًصرف المـتمس لصى رلع اًلعص؛ 

                                                           
1

ية واًوذائؽ المصرفِة، ب و تلعس المضازتة ًلاس خفاذت من فصوق ال سـاز الراظة باًـملاث وثـصف  )كعيرت ال خي ثلغ اًتي ثتم تلعس الاس خفاذت من فصق ب سـاز اًفائست كالاسدثماز في ب روناث الرزً

ة واًلصوط كعيرت ال خي المميوحة ًَِئاث حىومِة ب و مصرفِة . (زؤوش ال موال ُشٍ جصؤوش ال موال اًسادٌة وعموما يمىن ثلس يم (. ب و ملدوضة منها)نلٌ ًخـَق حزء منها بال وزاق والذلوق اًخجازً

لى زسمَة وذاظة، والى سائلة كاًوذائؽ المصرفِة وكير سائلة نلصوط اًحيوك ٍتموًي اًخجازت  .حصكاث زؤوش ال موال ظوًلة ب و كعيرت ال خي ؿلى حس سواء ا 
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الرَي اًياجم ؾن ثلير اًليمة الرازحِة ًـملة ب حس اًحلضٍن المخـامَين تجازيا، فمثلا ؾيسما ًخروف المس خوزذ في - 

ىشا  تلض ما من ازثفاغ اًليمة الرازحِة ًـملة اًحلض المعسز فِيا ًلوم اًحلض ال ول تسفؽ كيمة اًوازذاث ملسما، وُ

 سُضكل ُشا الصفؽ باًًس حة ٌَمعسز اس خيراذ كير مسجي ًصب ش المال؛

ة ٌَحلض وباًخالي سوف ثسزح كيمة -  كس ثلذضي ضروزاث ال من اًلومس ؿسم الا فعاخ ؾن المضترياث اًـسىصً

ُشٍ المضترياث في فلصت اًسِو والرعب  
( 3)

. 

-IIIب هواغ وب س حاة ادذلال ميزان المسفوؿاث  .

يا هلول ؾيَ ب هَ في حالة ادذلال، وباًخالي هدساءل ؾن  كس يحسج وب ن يحلق ميزان المسفوؿاث فائضا ب و عجزا، وُ

لة اًلِس  سخة حسوج ذَي في ميزان المسفوؿاث في اًوكت الطي ٍىون فَِ ُشا الميزان مذواسن ذائما هدِجة اس خزسام ظصً

يا هلول ب ن الادذلال الملعوذ في ُشٍ الذالة ُو الادذلال الاكذعاذي، ولا ًضاخ رلع يجة اًخفصكة تين . المزذوح وُ

: هوؿين من اًـمََاث

1-III (المس خللة)اًـمََاث اًخَلائَة .

وهي اًـمََاث اًتي ثًضب  من ثَلاء هفسِا تلغ اًيؼص ؾن وحوذ فائغ ب وعجز في الميزان، وثؼِص ب ساسا هدِجة 

هخاح، ال سـاز، المسادِي والاس تهلاك تين الصول وحتمثي ُشٍ اًـمََاث ب ساسا في عمََاث . الادذلاف في مس خوياث الا 

ٍصاذ ب و  الذساة الدازي وحساة زب ش المال ظوًي ال خي وحصنة زب ش المال كعير ال خي تلصط المضازتة ب و تحلِق ا 

س خثنى منها اًِحاث واًلصوط ظوًلة ال خي اًتي تميح ل خي تحلِق اًخواسن في ميزان المسفوؿاث، . تسافؽ الذَعة والذشز وٌ

ا عمََاث ثَلائَة ر لا يمىن اؾخحازُ ا 
(1)

 .

2-III (اًدسوًة) عمََاث المواسهة .

لى حالة  نما ثتم باًيؼص ا  وثـصف ب ًضا باًـمََاث اًخـوًضَة وثترثة ؿلى اًـمََاث ال ولى فِيي لا تجصي لطاتها وا 

ميزان المسفوؿاث، وحتمثي في حصنة زب ش المال كعير ال خي ؿلى َُئة كصوط، ب و ثلير في ظحَـة ال زظست ال حٌحَة وفي 

حصنة الطُة ًل قصاط اًيلسًة
( 2)

س خثنى منها .  ٍيها اًِحاث واًلصوط ظوًلة ال خي ل خي تحلِق اًخواسن، وٌ ضاف ا  وً

 .حصكاث زؤوش ال موال كعيرت ال خي اًتي تمت تلعس المضازتة

مذا س حق ًخضح ب ن اًـجز ب و اًفائغ الطي كس ًخحلق من ذلال اًـمََاث اًخَلائَة ًتم جسوًخَ تواسعة عمََاث 

را كان زظَس اًـمََاث اًخَلائَة موحة. المواسهة واًدسوًة س ؾن ذًونهم وباًخالي  (ذائن)فا  فِشا ًـني ب ن حلوق المليمين حزً

را كان زظَس  حزء من ُشٍ الذلوق ٌس خـمي في ثلعَة الصًون، وما ثحلى ٌضكل اًفائغ في ميزان المسفوؿاث، ب ما ا 

ىون ميزان  (مسًيا)اًـمََاث اًخَلائَة ساًحا  ن المليمين مَزمين تسفؽ ذًون ثفوق كيمة حلوكِم اتجاٍ كير المليمين، وٍ فا 

حصاء عمََاث . المسفوؿاث في حالة عجز وزظَسٍ ُو اًصظَس اًسَبي ٌَـمََاث اًخَلائَة وباًخالي ٍىون من اًضروزي ا 
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ضافِة لمواسهة الذساباث نخعسٍص الطُة ب و اًسحة من حساباث اًحيوك بالرازح  ق الاحذَاظَاث )ا  اًدسوًة ؾن ظصً

َة صازت مـاهسة(الصوً . ، وزظَس ُشٍ ال ذيرت ُو هفس زظَس اًـمََاث اًخَلائَة ًىن با 

لى عمََاث المواسهة هياًس يا بحاخة ا  ن زظَس اًـمََاث اًخَلائَة ٍىون مـسوما وباًخالي فا  ب ي . ب ما في حالة اًخواسن فا 

. ب ن الادذلال ب و اًخواسن في ميزان المسفوؿاث ٍصحىز ب ساسا ؿلى زظَس اًـمََاث اًخَلائَة

لة تحسًس ؾياضد كل من اًـمََاث اًخَلائَة  وتخخَف ظصق حساة زظَس ميزان المسفوؿاث حسة ظصً

را . وعمََاث المواسهة ولطلع ًـخبر ظَة وؾصط اًـملاث ال حٌحَة ب فضي مـَاز ًلِاش اًخواسن في ميزان المسفوؿاث، فا 

. جساوى ظَبها مؽ ؾصضِا كان الميزان في حالة ثواسن

ر ثحسو ب همَخَ في مـصفة الانحصاف  لا ب نها ُسف معَوة، ا  ة لا ثخحلق ا  ـخبر اًخواسن الاكذعاذي حالة هؼصً وً

. الطي ًـخبر ملِاسا ذكِلا ٌَحالة الاكذعاذًة ٌَحلض، ومـصفة اتجاٍ ُشا الانحصاف مؽ مصوز اًزمن وب س حاتَ وهَفِة مـالدخَ

ن الادذلال في ميزان المسفوؿاث ًب ذش حاًخين، اًـجز واًفائغ وكس ٍىون ُشا اًـجز ب و اًفائغ مؤكذا حِنما . ا 

را اس تمصث ُشٍ  ٍصثحط تخليراث اكذعاذًة ظازئة تحسج ذلال س ية مـَية ولا ثخىصز في اًس يواث اًتي ثَيها، ب ما ا 

هَ في ُشٍ الذالة ًـخبر الادذلال ذائما ب و ب ساس َا لى ػِوز ُشا  اًـجز ب و اًفائغ فا  فاًيوغ . اًؼصوف تعفة ذائمة وب ذث ا 

لا ًثير مضكلاث هحيرت هوهَ ٍزول جزوال اًخليراث اًتي حسزت ذلال ثلغ اًفترت ويمىن اؾخحازٍ ؿاذيا  (المؤكت)ال ول

لى  (الصائم)ب ما اًيوغ اًثاني. ورلع ل هَ لا ٍىون مصثحعا باًحًِة الاكذعاذًة ٌَحلض ب و باًَِكل الاكذعاذي فَِ هَ ًسؾو ا  فا 

حصاءاث ذاظة ٌَحس مٌَ . اتخار ا 

 اًـلًٌَة، ال حوال الا ضراباثويحسج اًـجز المؤكت هدِجة ب س حاة ؿست هشهص منها ؿلى سخِي المثال لا الذصر، 

.الدوًة، ب رواق المس تهَىين، اًخلسم اًخىٌوًوجي واًؼصوف اًس َاس َة
 

شا اًيوغ من اًـجز المؤكت كس ًترنز في الذساة الدازي، وزبما ب مىن ٌَحلض ثلعَخَ تواسعة حساة زب ش   وُ

وكس ٌساهم حساة زب ش المال ب حِانا وثضكل مداشر في ػِوز اًـجز المؤكت . المال في حالة تحلق فائغ في ُشا ال ذير

في ميزان المسفوؿاث؛ ومثال رلع ما حسج في تـغ اًحلضان اًتي ثَـة فيها اًخسفلاث اًخَلائَة ًصؤوش ال موال كعيرت 

وفي ُشٍ الذالاث كس ثدسخة تـغ اًخليراث اًىبرى في ب سـاز اًفائست اًـالمَة . ال خي ذوزا هحيرا في حساة زب ش المال

َة اًصئُس َة ب و في اًؼصوف اًس َاس َة في ثسفلاث ضخمة من زؤوش ال موال كعيرت  ب و في ب سـاز تـغ اًـملاث الصوً

لى حسوج عجز مؤكت في مواسٍن مسفوؿاث ُشٍ  ًََ مذا ًؤذي ا  لى ذازح اًحلض ذون ب ن ثلاتَِا ثسفلاث مذازلة ا  ال خي ا 

. اًحلضان

 وؿلى اًـىس من رلع فلس يحسج اًفائغ المؤكت هدِجة اهخـاص اكذعاذي ذاذلً مؤكت ب و هدِجة ػصوف 

َة لى دفغ اًوازذاث و. اكذعاذًة ملائمة كعيرت ال خي في ال سواق الصوً ة حلٌئَة تهسف ا  / نلٌ كس ًًذج ؾن س َاسة تجازً

،ب و جضجَؽ اًعاذزاث
 

ؿاناث ٌَعاذزاث تعفة مؤكذة . كاًصكاتة ؿلى اًصرف وثلسيم ا 

هيا هلول ب هيا تعسذ الذسًر ؾن عجز مزمن ب و ذائم ب و عجز  را اس تمص عجز ميزان المسفوؿاث ًفترت ظوًلة فا  ب ما ا 

هخاح والصذي واًخوػَف في الاكذعاذ المـني ًخرط تشلع  لى ثلَحاث ظوًلة ال خي تمس َُاكل الا  و ًـوذ ا  َُكلي، وُ

ما في ػصوف اًـصط ب و اًعَة في الصاذي والرازح، ب و في مس خوياث الصدول وال ظول اًتي تمخَىِا  ثليراث ب ساس َة، ا 

 .الصول
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هَ ًلعس باًـجز اًَِكلي رلع اًـجز الطي ًـبر ؾن الادذلال اًَِكلي اًلائم تين حجم وتًِان اًعَة  ىشا فا  وُ

هخاح اًلومس من ناحِة ب دصى حصاءاث ُامة . اًكلي من ناحِة، وتين حجم وهوؾَة جهاس الا  ثحاغ ظصق وا  وجس خسؾي مـالدخَ ا 

و ما ٌس خلصق ؿاذت وكذا ظوًلا لمكافحخَ حساج ثليراث في اًحًِة الاكذعاذًة ٌَحلض وُ (6)ثخـَق با 
. 

ثحاؾِا  لى الذالة الراظة بالادذلال اًَِكلي لمواسٍن مسفوؿاث الصول اًيامِة اًياجم ؾن ا  ولا ثفوث الا صازت ُيا ا 

لى خاهة حزاًس وازذاتها من اًسَؽ والمواذ اًلشائَة والآلاث . جصامج حنمَة اكذعاذًة واحتماؾَة ثـجز ؾن تموًَِا راثَا ا 

َة . والمـساث اًلاسمة ٌَخعيَؽ، وثياكط ظاذزاتها اًتي ثـتمس ب ساسا ؿلى ثعسٍص اًسَؽ ال وً

ق الاكتراط ظوًي  را كان كس ب مىن ًحـغ الصول اًيامِة ثلعَة تـغ اًـجز في مواسٍن مسفوؿاتها ؾن ظصً وا 

لا باًلسز اًُسير في حي  لا ب ن اًعوزت اًـامة ثؤنس ب ن حصكاث زؤوش ال موال ظوًلة ال خي لم جسِم ا  ال خي من الرازح، ا 

. مضكلة اًـجز الصائم في مواسٍن مسفوؿاث الصول اًيامِة

وفي حالة تحلق فائغ في ميزان المسفوؿاث ٌَحلضان اًتي ثـاني من ادذلال َُكلي في وضاظِا الاكذعاذي،ًيؼص 

ًََ ؿلى ب هَ  "فائغ مؤكت"ا 
(1)

 .

ر ًًدلي ب ن هخشهص ذائما ب ن .واًفائغ في ميزان المسفوؿاث لا ًـني ب ن الصولة المـيَة هي في ب فضي ال وضاغ ا 

لا ظوزت من ظوز الادذلال في اًخواسن والطي ٌضمي حاًتي اًـجز واًفائغ مـا . اًفائغ في ميزان المسفوؿاث ما ُو ا 

ة وحساة زب ش المال ظوًي  فاًخواسن ًخحلق فلط ؾيسما ًدساوى لٍوغ اًـياضد المسًية في حساة اًـمََاث الدازً

ال خي مؽ لٍوغ اًـياضد الصائية في ُشٍن الذساتين
(2)

. 

يجاتَا  يمثي دعصا ؿلى اًًضاظ  (عجزا)ب و سَحَا  (فائضا)مذا س حق ًخضح ب ن ادذلال ميزان المسفوؿاث سواء كان ا 

 .الاكذعاذي ٌَحلض ًخعَة المـالدة الذاسمة كدي ب ن ًخفاقم ب مصٍ

-IVؿلاكة ميزان المسفوؿاث باٍنمو الاكذعاذي  .

لى الاكذعاذًين المصنيدََِين    ن مفِوم ميزان المسفوؿاث ُو مفِوم كسيم ٍصحؽ ا   ومٌش . في اًلصن اًساذش ؾشرا 

نجَترا، جسجي اًوازذاث واًعاذزاث فلط حِر ػِص مفِوم الميزان اًخجازي ب ولا . اًلصن اًساتؽ ؾشر كاهت ذول فصوسا وا 

لى عمََاث اًوازذاث واًعاذزاث كل من اًـمََاث اًتي ثتم  لى ب ن ػِص مفِوم ميزان المسفوؿاث تـس ب ن ب ضَف ا  ثم ثعوز ا 

 .ؿلى الرسماث وحصكاث زؤوش ال موال واًِحاث واًخحوًلاث

ة مصاحي ميزان المسفوؿاث، "ًلس صِسث ب وادص اًلصن اًخاسؽ ؾشر وتساًة اًلصن اًـشرٍن جصوس ما ٌسمى تؼ   هؼصً

ة اًتي جمـت كل من   Cairnes "(1874)، "Bastable "(1899) ،"Boggs" (1922)  "Rist"ُشٍ اًيؼصً

"(1933) ،Cairncros" "(1953)و ،" Kindleberger "(1963) واًتي كام تخَرَعِا "Byé "(1965) في 

لى ذولة مذعوزت . سَسلة من ب زتؽ مصاحي واًتي ثحين مصاحي ثعوز ميزان المسفوؿاث اهعلاكا من ذولة حسًثة الاكتراط ا 

 ب ؾعى ظوزت لمصاحي ثعوز ميزان المسفوؿاث الموافق ًكل مصحلة من Kindleberger""نلٌ ب ن الاكذعاذي. في الا كصاط

مصاحي اٍنمو الاكذعاذي اًتي جضِسُا الصولة مدَيا ب ن ُياك ؿلاكة تين 
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مس خوى اٍنمو الاكذعاذي وثعوز ميزان المسفوؿاث وكل ونشلع ؿلاكة زظَس الذساة الدازي بحساة زب ش المال، 

ىون فيها اًحلض .حِر ًحين ب ن ُياك ست مصاحي ًِشا اًخعوز المصاحي اًثلاج ال ولى حىون ؾيس مس خوى ضـَف ٌَنمو وٍ

ىون فيها اًحلض ذائيا ب و ملصضا مسًيا ب وملترضا، واًثلاج اًتي ثَيها حىون ؾيس مس خوى نمو مصط وٍ
( 1

. 

. المصحلة ال ولى- ب  

ًذج ؾن رلع ػِوز عجز في الميزان اًخجازي  ة، وً لى اس خيراذ سَؽ تجِيًز  في تساًة ب ي عمََة حنموًة ًَجب  اًحلض ا 

وكاًحا ما ٍىون مصفلا تـجز في حساة الرسماث . هؼصا ًىون حعَلة اًعاذزاث كير كافِة ًخلعَة كيمة ُشٍ اًوازذاث

لى زؤوش ال موال ال حٌحَة ٍتموًي اسدثمازاتهم و ما يجـي زظَس ميزان زؤوش . والمسادِي، مذا يجـي المليمين ًَجب ون ا  وُ

شٍ الذالة نجسُا في اًحلضان اًيامِة. ال موال موحدا . وُ

 .المصحلة اًثاهَة- ة

عحح زظَس الميزان اًخجازي موحدا وباًخالي ًلعي اًـجز   تـس تحلِق مـسلاث نمو مـخبرت حصثفؽ ظاذزاث اًحلض وً

لى اًخواسن ب و ٍىون تَ عجز دفِف ة يمَي ا  و ما يجـي ميزان اًـمََاث الدازً نلٌ ب ن . في حساة الرسماث والمسادِي، وُ

لى ذاذي اًحلض لى اًخواسن، حِر ثلي حصنة ذدول زؤوش ال موال ال حٌحَة ا  . ميزان زؤوش ال موال يمَي ُو الآدص ا 

. لمصحلة اًثاًثة- ح

ن مـسل اٍنمو الاكذعاذي في ُشٍ الذالة يجـي اًعاذزاث ثفوق اًوازذاث وباًخالي ًؼِص اًفائغ في الميزان  ا 

ة موحدا عحح زظَس ميزان اًـمََاث الدازً و ما ًفسر نشلع اًصظَس . اًخجازي وً مذا يجـي اًحلض ًخوكف ؾن الاكتراط وُ

. اًسَبي لميزان زؤوش ال موال

. المصحلة اًصاتـة- ذ

لى ملصط فدـس اٍنمو الاكذعاذي الطي حللَ في اًفتراث اًساتلة ًحسب  . في ُشٍ الذالة ًخحول اًحلض من ملترط ا 

زذاذ حجم الاذذاز المحلً مولصا فائضا في زب ش المال  ُشا المـسل في اًتراحؽ هوؿا ما، حِر ب ن فصض الاسدثماز ثيلط وٍ

لى الرازح مذا يجـي اًـجز المحلق ساتلا في ميزان زؤوش . المحلً ٌَحلض كصاط ُشا اًفائغ ا  فِحسب  اًحلض في ثعسٍص ب و ا 

ة ًحسب  ُو الآدص في اًخياكط  ال موال ًدٌاكط ثسزيجَا، ب ما اًفائغ المحلق في المصحلة اًثاًثة في ميزان اًـمََاث الدازً

. ثسزيجَا

. المصحلة الرامسة- ه

لى انخفاط اًعاذزاث، فِؼِص اًـجز في الميزان اًخجازي ًىٌَ ًلعى باًفائغ المحلق في .    انخفاط وثيرت اٍنمو ًؤذي ا 

، وباًخالي يمَي زظَس ميزان اًـمََاث (هون ب ن اًحلض في اًفترت اًساتلة  كسم كصوضا ٌَزازح)حساة الرسماث والمسادِي 

لى ًخواسن ة في ُشٍ المصحلة ا  الدازً
(1)

. وهفس اًشيء باًًس حة لميزان زؤوش ال موال الطي يمَي ُو الآدص ٌَخواسن.

. المصحلة اًساذسة- و

ة تُنما ًعحح . في ُشٍ المصحلة ًؼِص عجز حاذ في الميزان اًخجازي، ًدسخة في ػِوز عجز في ميزان اًـمََاث الدازً

ىشا يجس اًحلض هفسَ ب مام ذوزت خسًست ٍنموٍ الاكذعاذي . زظَس ميزان حصكاث زؤوش ال موال موحدا، وُ



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

78 

 

ا وثعوزُا،   ًؼِص من ذلال ما س حق، ب ن صكل ومىوناث ميزان المسفوؿاث ًخلير وفلا لذالة الصولة وذزخة نموُ

ووفلا ٌَمس خجساث اًتي ٌضِسُا اًـالم ذاظة في ػي اًـولمة وجساتق الصول نحو تحلِق اًخحصٍص الاكذعاذي جكل ب تـاذٍ 

. ذاظة تحصٍص اًخجازت الرازحِة وحصنة زؤوش ال موال بمرخَف ب صكاًِا 

. حصنة زب ش المال ب صكاًِا وب س حابها: نيالمححر اًثا

تموًي المحلً.1 .  اًخسفلاث الصوًَة ًصب ش المال وفجوت اٍ

ن الذصنة الصائمة ًصؤوش ال موال اًحاحثة ؾن اًصبح ؿلى اًعـَس اًـالمي ثـىس وحوذ نخلة هحيرت من اًفوائغ  ا 

ة ؿلى  ا ٌَححر ؾن فصض اسدثمازً ا، مذا ًسؾوُ ة كير المسدثمصت، فِعحح من اًضروزي اًححر ؾن مٌافش لاسدثمازُ الاذذازً

اًعـَس الصولي ًخسز مصذوذا ب فضي مذا ًو تلِت في الصاذي ب و مسدثمصت بمـسلاث زبحَة مذسهَة في الصول المعسزت ًِشٍ 

ال موال
(1)

شا ما ًؤنسٍ زخي ال ؾلٌل ال مصٍكي .  تر زٌس خون"وُ لى ":في كوله "  وً المكان الطي يحخاح زب ش المال ًشُة ا 

حلى في المكان الطي يحسن مـامَخَ ًََ، وً "ا 
(2)

 .

ظازما ًـصف باٍتموًي الصولي والطي يمثي رلع الداهة من اًـلاكاث  َة ًصب ش المال في ا  ثسذي اًخسفلاث الصوً

َا حِر ًيسزح ضمن الداهة اًيلسي والمالي ٌَـلاكاث الاكذعاذًة  َة المصثحعة تخوفير زؤوش ال موال ذوً الاكذعاذًة الصوً

َة، وثب تي ب همَة اٍتموًي الصولي هوس َلة ُامة ًسس اًفجوت في المسدصاث المحََة ٌَحلض الممول واًتي ثـاذل ؿاذت زب ش  الصوً

يا ًبرس الصوز الذَوي ًصب ش المال ال حٌبي في عمََة اًخنمَة  المال ال حٌبي اًلاسم ًخحلِق مـسل اٍنمو المعَوة، وُ

ًفاء باًتزاماتها الماًَة  ذذازاتها المحََة والا  لى مـالدة اًيلعالمس تمص في ا  الاكذعاذًة ذاظة باًًس حة ٌلضول اًيامِة اًتي جسـى ا 

َة في دضم ثفاؿلاتها الاكذعاذًة الصوً
(3)

 .

نجَترا وذول اًعفصت ال ولى ٌَثوزت  يمىن اًلول ثضكل ؿام في ضوء اًخجازة الاكذعاذًة اًـالمَة، ب هَ زبما باس خثٌاء ا 

اًعياؾَة في نهاًة اًلصن اًثامن ؾشر، فلس مصث مـؼم الصول بمصحلة كعوز في اٍتموًي المحلً والاؾتماذ ؿلى صكل من 

. الاسدثمازاث ال حٌحَة، وكس كاهت ُشٍ توخَ ذاض تجصتة اًولاياث المخحست ال مصٍىِة وؿسًس من ذول ب مصٍكا اًلاثًَِة

فالاؾتماذ ؿلى الاسدثمازاث ال حٌحَة ؿامة والمحاشرت ؿلى وخَ الرعوض ًخـوًغ اًلعوز في الموازذ المحََة نمط مـصوف 

وله سواتق تازيخَة
(4)

 فلس تًَت الصزاساث ب هَ في ػي الاكذعاذ الملَق يجة ب ن ًدساوى الاذذاز المحلً مؽ الاسدثماز .

ـي ُشا ما ب نسٍ  المـاذلة اًخاًَةمن ذلال " هَنز"المحلً، ب ي ب هَ ًُس ُياك حصنة ًصب ش المال وً
( 5)

: 

PIB = C + SPIB=  C + I =S 

PIB : الصذي ب و اًياتج اًلومس؛ 

C :الاس تهلاك ؛  
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S :الاذذاز ؛  

 I : الاسدثماز؛

س   ن الاسدثماز المحلً يمىن ب ن ٍزً لى اكذعاذ مفذوخ في اًـلاكاث الاكذعاذًة فا  را اهخلَيا من اكذعاذ ملَق ا  ب ما ا 

و ما ًـصف تفجوت الموازذ المحََة، اًتي سدٌـىس باًيدِجة في فجوت ذازحِة ثسؾى تفجوت ب و ًيلط  ؾن الا ذذاز المحلً، وُ

عَق ؿلى ُشا اًخحََي جنمورح اًفجوثين.اًخجازت الرازحِة اًتي تجسس الا دذلال الذاظي في ميزان المسفوؿاث، وً
( 1)

 .

ػِاز اًـلاكة تين الا ذذاز الصاذلً والاسدثماز من ذلال المـاذلة اًخاًَة   و يمىن ا 
(2)

 :

PIB + M = C + I + X 

اًياتج الصاذلً الا حلٌلي؛  : PIB: حِر

M :اًوازذاث؛  

X : اًعاذزاث؛ 

C : الاس تهلاك؛ 

I : الاسدثماز؛ 

 PIB = C + I + X - M:                وباًخالي ٍىون 

هخاح من الرازح ضافة كيمة ظافي ذذي ؾوامي الا  لى ظصفي المـاذلة (TR)ظافي اًخحوًلاث ال حٌحَة  ظصخ  و(RF)با   ا 

 :نحعي ؿلى

PIB + RF - TR = C + I + X - M + RF- TR. 

  ب ما المجموغRND  الصذي اًلومس المخاخ(PIB + RF- TR)يمثي المجموغ

)(X-M+RF-TR فيمثي زظَس الذساة الدازي لميزان المسفوؿاث ( CAB )ن :  وباًخالي فا 

RND = C + I + CAB 

ن : وبما ب ن الا ذذاز اًوظني ُو حزء من الصذي اًوظني المخاخ كير المس تهلغ فا 

S = RND - C 

هيا هخحعي ؿلى :    تخـوًغ الصذي اًوظني المخاخ تليمخَ فا 
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S = C + I + X - M +RF -TR -C 

S = I + X - M + RF - TR 

  S = I + CAB 

S - I = CAB 

ـبر ُشا  ن زظَس الذساة الدازي لميزان المسفوؿاث ُو ؾحازت ؾن اًفصق تين الا ذذاز الصاذلً والاسدثماز وً وباًخالي فا 

آدص المسذلاث من اذذاز كير المليمين . (SF )اًفصق ؾن الا ذذاز الرازجي ب و بمـنى ب

 S : I = - CAB  :وباًخالي ًعحح لصًيا 

S                              : I = SF 

لى زب ش المال ال حٌبي جكل ب صكاله ٍتموًي اًـجز في شا ًـني ضروزت اٌَجوء ا   ومن صب ن . ميزان المسفوؿاثوُ

لى ثوسًؽ المسدصاث في جمَؽ ب نحاء اًـالم  اًـولمة الماًَة وازثفاغ ثسفق زؤوش ال موال ؿبر الذسوذ ب ن ًؤذي مؽ مضي اًوكت ا 

. ثضكل ب نثر نفاءت مذا كان مذىٌا فيما مضى، حِر كان الاسدثماز المحلً في مـؼم اًحلضان كاضدا ؿي المسدصاث المحََة

-IIب صكال اًخسفلاث الصوًَة ًصؤوش ال موال  .

هخاح اًصئُس َة الطي يمىن من ذلاله اسدثماز الموازذ الاكذعاذًة المخخَفةًـس زب ش المال   ب و تـحازت . حس ؾوامي الا 

ن  هخاحِة"ب دصى فا  وتجسس ثسفلاث زب ش المال وػَفة هلي اًلوت " . زب ش المال ٍتمثي في جمَؽ ال ظول المتراكهة ل قصاط ا 

لى مٌاظق اًعَة  اًشرائَة تين الصول المخخَفة، حِر ؿاذت ما ًتم الاهخلال من مٌاظق اًعَة الميرفغ ؿلى ُشٍ ال موال ا 

ي. المصثفؽ ؿَيها  ُشٍ اًخسفلاث تفضي اًخلسم اًخىٌوًوجي وثعوز وسائي الاثعال (internationalisation)وًتم ثسوً

. اًتي حـَتها ب كي كلفة

َة ًصب ش المال واًتي تُنها كل من  اٌلظان ميزا  (1999)" هوًَنز"و" توسوزج" حتمثي ب هم ب صكال اًخسفلاث الصوً

َة ًصب ش المال وهي : تين زلاج ب صكال من اًخسفلاث الصوً

الاسدثماز ال حٌبي المحاشر؛  -

 اسدثماز محافغ ال وزاق الماًَة؛ -

.  (ب ساسا اًلصوط المصرفِة )اًخسفلاث الماًَة ال دصى -

َة ًصؤوش ال موال الموجهة نحو اًحلضان  َة واًلصوط ال حٌحَة ب هم ب صكال اًخسفلاث الصوً وثـخبر كل من المـوناث الصوً

ي والمىس َم ،تيرو 1982اًيامِة، ذاظة كدي اهفجاز ب سمة المسًوهَة ؿام  ثص عجز تـغ اًحلضان اًيامِة  كاًبراسً ؾن ... ا 

. جسسًس الصًون اًضرمة اًتي تحعَت ؿَيها
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1-IIالمـوناث ال حٌحَة  .

:    ًلعس بالا ؿاناث لٍوؿة من المساُلٌث واًتي ثخىون من 

؛ اًِحاتاًتي ثلسم من ظصف اًَِئاث اًـمومِة ٌلضول اًعياؾَة- 

ة-  ة وب دصى واًلصوط الامذَاسً  ثشروظ اًسوق من ظصف الصول اًعياؾَة ب و لدية  ثلسمهي كصوط ًِا شروظ امذَاسً

َئاث مذـسذت ال ظصاف،ب و تـغ ب ؾضاء مٌؼمة الصول المعسزت  الا ؿاناث اًخاتـة لميؼمة اًخـاون واًخنمَة الاكذعاذًة ب وُ

(1) ٌَحترول
.  

 ثخىون المـوناث ال حٌحَة من مٌح لا حصذ؛ لا ثسذي في هعاق المسًوهَة الرازحِة اًـامة ٌلضولة وتـحازت ب دصى

والى كصوط مُسرت واحدة اًسساذ ثسذي في هعاق المسًوهَة  الرازحِة
(2 )

وثتم وفلا ًلواؿس وشروظ ب ٌسر من مثَلاتها . 

َة؛ حِر ثلي ب سـاز اًفائست ًِشٍ اًلصوط المُسرت ؾن المـسلاث اًـاذًة ب ومن حِر احذوائها ؿلى  في ال سواق الماًَة الصوً

. فتراث سلٌخ حىون ؿاذت ب ظول، ب ومن حِر ظول مست اًسساذ

ثـخبر المـوناث من الصول اًعياؾَة المخلسمة ومن ذول اًيفط واًتي ًعَق ؿَيها مساؿساث اًخنمَة اًصسمَة 

(ODA) ر ساؿسث ثلغ الصول ؿلى ثوفير كسز من  من ب هم معاذز اٍتموًي ٌلضول اًيامِة راث الصذي الميرفغ، ا 

نلٌ ًـحت ُشٍ المـوناث ذوزا زئُس َا في حنمَة نثير من . حاخاتها من اًلشاء وتـغ الرسماث ال ساس َة كاًخـَيم واًعحة

لِا اًتي ماساًت ثـتمس  فصً اًحلضان، بما فيها تلضان مذوسعة الصذي مثي هوًومدَا وهوزيا، وتلضان مٌرفضة الصذي مثي تلضان ا 

ة لى حس هحير ؿلى المـوناث كهعسز له وسهَ باًًس حة لموازذُا الاسدثمازً ا 
.

 

ًلس ثياول الدسل حول المـوهة في تساًة اًثماهًَِاث، ؿسذا من المواضَؽ اًحازست، منها فـاًَة المـوهة، فلس تسب ث 

سِام المـوهة في اًخنمَة، وكان الموضوغ اًثاني ُو  لى مسى فـاًَة وا  ؿسذ من الذىوماث المانحة ثيؼص هؼصت ب نثر جضسذا ا 

َس كس انخفغ في ب واسط اًصب ي اًـام  َس المـوهة في اًحلضان المانحة،  فلس ب ذشث تـغ الصوائص تحس ب ن مثي ُشا اًخبً  ثبً 

واًلاذت اًس َاس َين، واًلضَة اًثاًثة ُو حجم المـوهة؛ ب ي ما ُو اًلسز من المـوهة اًلاسم ًخَحَة احذَاخاث اًخنمَة في 

اًحلضان المخَلِة، نلٌ صِسث تساًة اًثماهًَِاث سياذت في جس َُس المـوهة واسذياذ اًصتط تين المـوهة واًس َاسة الرازحِة 

ة ٌَحلضان المانحة، واسذاذ حصنيز جصامج المـوهة اًثيائَة ؿلى اًحلضان راث ال همَة الدَوس َاس َة، وكان من  وال ُساف اًخجازً

اًيخائج المؤسفة ًِشا الاتجاٍ ب ن اًحلضان اًفليرت اًتي لا جضلي مكانا زئُس َا في اُتماماث اًس َاسة الرازحِة اًىبرى ٌلضول 

ن حجم المـوهة، تـس ب ن كان ٍنمو بمخوسط س يوي ًحَف   ب زياء 6%المانحة لم ثخَق سوى ملاذٍص ظليرت، فضلا ؾن رلع فا 

، وفي اًوكت هفسَ كاهت اًحلضان اًيامِة ثواخَ تُئة ذازحِة لا حصحة باًخنمَة 1980اًس خٌَُاث كس ب ذش في اًصهوذ تـس ؿام

ثسخة ب صس هساذ ؿالمي مٌش اًثلازًَِاث، الطي اكترن جزياذاث في ب سـاز اًيفط وب سـاز اًفائست ومعاؾة ذسمة الصٍن، 

لى ثحاظؤ مـسلاث اٍنمو في مـؼم اًحلضان اًشيء الطي ب ذى ا 
.
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 وؿلى اًصغم من حزاًس احذَاخاث  الصول اًيامِة من اًخسفلاث الرازحِة المُسرت   ذاظة هدِجة ًترذي ب وضاؾِا 

َي واًخىَِف اًتي ثحًتها ُشٍ الصول ؿاذت اًخبُ  هَ ًوحغ - الاكذعاذًة وحصاكم ب سمة مسًوهُتها الرازحِة، وفي ػي جصنامج ا  فا 

انخفاط مَحوع في وسة ُشٍ الا ؿاناث ورلع ًل س حاة اًخاًَة
.

 

ن الصول المانحة وهي الصول اًصب سلًٌَة المخلسمة ثـاني من ب سماث اكذعاذًة مس خسيمة، مذا يحس من كسزتها وؾزمرا - ا 

لى الصول اًيامِة؛  ؿلى سياذت مـوناتها الرازحِة ا 

لى ُحوظ في ؿائساث ذول مٌؼمة -  ن انخفاط ب سـاز اًيفط مٌش تساًة اًثماهًَِاث وحتى اًوكت الذاضر ب ذى ا  ا 

لى الصول اًيامِة؛ ((OPECاًؼ  من اًـملاث الذصت مذا ب ؿاق ثوجهِا نحو سياذت مـوناتها الرازحِة ا 

ن ُياك كٌاؿاث لصى تـغ الذىوماث ٌلضول اًصب سلًٌَة اًعياؾَة نلٌ في ؾِس اًصئُس ال مصٍكي -  لن"ا  " زً

عاهَا و" تاشر"و من ب لماهَا اًلصتَة في ب ن حي مضاكل الصول اًيامِة، لا ًب تي جزياذت المـوناث "هول "في جصً

ٍيها، تي اًـىس، حِر في هؼص ُؤلاءب ن ُشٍ المـوناث ساؿسث الصول اًيامِة ؿلى ثب حِي  الرازحِة اًصسمَة ا 

لى حصاكم المضاكل وثـلِسُا وباًخالي فِم ًفضَون سياذت الاسدثماز ال حٌبي  عمََة اًخعحَح الاكذعاذي، وب ذث ا 

. المحاشر وتحسين شروظ اًخحاذل اًخجازي ٌلضول اًيامِة

ن  ة ٌَـسًس من الصول اًيامِة بمرخَف     ب حجامرا وظوزُا، فا  ُىشا وفي اًوكت الطي ثـس فَِ المـوناث ضروزً

، نلٌ ًخـين ؿلى (من حِر ال خي وسـص اًفائست  )ال هم من رلع ُو مسى فـاًَتها ب ي ب ن ثلسم ثشروظ مٌاس حة 

المس خفِسٍن منها ضلٌن ثوػَف ُشٍ ال موال في مشروؿاث ثـوذ تـائس مـلول، وب ن تهتم تخـحئة موازذُا واذذازاتها المحََة 

لى ب كصى ذزخة مذىٌة  .ا 

 2-IIًلصوط ال حٌحَةا. 

وازثفاغ الاكذعاؿاث من الا حذَاظاث هدِجة سياذت اًـجز في  (الا ؿاناث ال حٌحَة)ثسخة انخفاط المساؿساث 

اث نحو الاس خساهة الرازحِة هوس َلة ًخلعَة اًفجوت تين يمواسٍن مسفوؿاتها،اتجِت ب كَة الصول اًيامِة اهعلاكا من اًس حـين

 .الاذذاز الصاذلً والاسدثماز

لعس  حلٌلي اًخسفلاث ال حٌحَة الموجهة ًل كعاز اًيامِة وً جس خحور اًلصوط الرازحِة ؿلى اًيعُة ال ؾؼم من ا 

آدص ضمن شروظ مـَية  بها ثلغ الملاذٍص اًيلسًة وال صكال ال دصى من اًثروت اًتي ثلسمرا مٌؼمة ب و حىومة كعص ًلعص ب

ىشا ًخضح ب ن اًلصوط الرازحِة تمثي اًتزاماث ذازحِة ؿلى اًلعص المس خفِس منها وثخجسس ُشٍ . ًخفق ؿَيها اًعصفان وُ

الاًتزاماث بحتمَة سساذُا ب و ما ٌسمى بحتمَة الصٍن واًتي ثخضمن مسفوؿاث ب ظي الصٍن ومسفوؿاث سـص اًفائست 

آخال يحسذُا اًعصفان المخـاكسان ؿلى اًلصط المس خحلة ضمن ب
 
. 
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ة اًسائست وفلا  وتـحازت ب دصى هـني باًلصوط ال حٌحَة، ثلغ اًلصوط اًلائمة ؿلى اًلواؿس وال سس الماًَة واًخجازً

. ًؼصوف اًسوق، مؽ اًخـِس جصذُا، وذفؽ فائست ؾنها وفق شروظ مـَية

ر ب ن  وعموما ثعوزث ظوز الصًون الرازحِة اًـالمَة، مدسخدة في ب سمة ذًون حاذت لصى الصول اًيامِة المخَلِة ًِا، ا 

اًخسفلاث اًصب سلًٌَة من اًحلضان اًيامِة ثسخة ضروزت سساذ اًفوائس المس خحلة ؿلى اًلصوط ال حٌحَة ؿلاوت ؿلى سساذ 

لى حس هحير من ب همَة الذصكاث اًصب سلًٌَة ظوًلة ال خي من الدِاث اًتي ثـمي في مجال  ب كساظ ُشٍ اًلصوط كس كََت ا 

لى اًحلضان اًيامِة اٍتموًي ا 
(1)

 ويمىن ثَرَط ب س حاة ازثفاغ مسًوهَة الصول اًيامِة فيما ًلً.
:

 

سياذت حجم المحاًف المخععة ٌَوفاء تب كساظ ُشٍ الصًون، وحَول مواؾَس اس خحلاكِا؛  -

 ازثفاغ ؾةء اًفوائس المسفوؿة في اًوكت الطي ثـصضت فَِ موازذ اًيلس ال حٌبي ٌلضول اًيامِة ٌَخسُوز؛ -

لى انخفاط مـسلاث  (1982-1980)اًصهوذ الاكذعاذي الطي اهدشر في الصول اًعياؾَة ذلال فترت  - ب ذى ا 

مذا جسخة في ثياكط الذعة اًًسخِة ًعاذزاث الصول اًيامِة من . اًعَة ؿلى سَؽ وذسماث الصول اًيامِة

ا ؾن ذفؽ الصًون المس خحلة؛ حلٌلي اًعاذزاث اًـالمَة وسياذت عجزُ  ا 

قَاة اًس َاسة اًسَيمة ًلاكتراط الرازجي، حِر تحصض الدِاث الملترضة ؿلى مصاؿات كسزت المسٍن ؿلى  -

 .اًسساذ مس خلدلا وتهمي حسن اس خزسام المسٍن ًِشٍ اًلصوط
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.  les Investissement Directs Etrenger Les IDE))الاسدثماز ال حٌبي المحاشر:اًفعي الرامس  

1-3-IIوب همَخَ مفِوم الا سدثماز ال حٌبي المحاشر  .

تملغ المسدثمص ال حٌبي لدزء ب و كل الاسدثمازاث في " ًـصف ؾحس اًسلام ب تو فدف الاسدثماز ال حٌبي المحاشر تب هَ 

ذازت المشروغ مؽ المسدثمص اًوظني في حالة الاسدثماز المضترك ب و س َعصثَ  لى كِامَ بالمضازنة في ا  مشروغ مـين، بالا ضافة ا 

اًكاملة ؿلى الا ذازت 

واًخيؼيم في حالة المَىِة المعَلة ٌَمشروغ، فضلا ؾن كِام المسدثمص ال حٌبي تخحوًي كهَة من الموازذ الماًَة واًخىٌوًوحِة 

والربرت اًفٌَة ٌلضولة المضَفة
(3)

 .

خفق كل من ظيسوق اًيلس الصولي    في ثـصًف (OECD) ومٌؼمة اًخـاون الاكذعاذي واًخنمَة(FMI)وً

ا الاسدثماز في مشروؿاث ذاذي تلض ما ٌس َعص ؿَََ اًلائمون في تلض  ًلاسدثمازاث ال حٌحَة الراظة المحاشرت باؾخحازُ

آدص ب
(4)

ب ذش ُشا الاسدثماز في اًلاًة ب حس ال صكال اًخاًَة.  وً
(5)

 :

وضاء مؤسسة من ظصف مسدثمص ب حٌبي -  وضاء فصغ ب و مؤسسة مخخَعة)ا  ؛ (ا 

ؿلى ال كي من زب ش المال الراض ٌَشرنة ال حٌحَة؛ 10%اكذياء  - 

ؿاذت اسدثماز اًفوائس من ظصف اًفصغ؛ -  ا 

سِاماث اًشرنة ال م ًفصؾِا -  نخخاباث ًزياذت زب ش ماًِا )ا   .(كصوط،ا 

ـي ب هم المشروؿاث المس خلعحة ًِشا اًيوغ من الاسدثمازاث هي اًززاؿة، اًعياؿة وذاظة اًعياؿاث اًخحوًََة  وً

. والا س خرصاحِة 

 ًلس كان من اًسلٌث اًحازست في اًـلوذ ال ذيرت، نمو الاسدثماز ال حٌبي المحاشر، في اًحلضان ال حٌحَة ًدس َعص 

هخاحِة في ثلغ اًحلضان وكس كاهت مـسلاث نمو الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت في الشس ًَِاث . ؿلى ال ظول وثسٍص ب وضعة ا 

َة المحاشرت مثَله في  واًس خٌَُاث ب ذنى من مـسل نمو اًخجازت اًـالمَة، وفي اًس حـًَِاث لذق مـسل نمو الاسدثمازاث الصوً

اًخجازت اًـالمَة
(1)

 .

لى ما كاله ب حس ذبراء الا ذازت والاكذعاذ  لوذ ُشا ا  ب ن ب حس ب هم ثلَير حسج في الاكذعاذ " DRUKER.P" وً

ر ب ن وس حة  الصولي ُو جصوس حصنة زب ش المال تين الصول وـجلة محصنة ًلاكذعاذ الصولي في مكان اًخجازت الرازحِة، ا 

لى اًعاذزاث ازثفـت من لى 1980 ؿام %1.6الاسدثماز المحاشر ا  1999 ؿام %6.4 والى 1993 ؿام % 4.8 ا 
(2)

 .
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لا . نلٌ ب ن الاسدثماز ال حٌبي المحاشر ًخضمن اًتزاما ب نبر مذا ثخعَحَ اًخجازت وحسُا فالاسدثماز لا ًؤتي مصذوذٍ ا 

س من ثـمَق حصنة اًـولمة ة واًخىٌوًوحِة مذا ٍزً  .تـس س يواث، لطا فِو ًخعَة موازذ ثشرًة، وماًَة وهللا ٌَخلٌَة الا ذازً

ن ب حسا لا يمىٌَ تجاُي ذوزٍ باًًس حة لصفؽ عجلة  وجصغم الدسل اًلائم حول ب همَة الاسدثماز ال حٌبي المحاشر فا 

شٍ الميافؽ اًتي ثـوذ ؿلى الصول اًيامِة من حصاء خشة ُشٍ  اًخنمَة الاكذعاذًة والاحتماؾَة وذاظة في الصول اًيامِة، وُ

ر ب ن ٌَشركاث مذـسذت الدًس َاث ب ُساف وذوافؽ جسـى هي ال دصى  الاسدثمازاث لا يمىن الذعول ؿَيها تسون حكلفة ا 

لى تحلِلَ من ب ُساف س َاس َة واكذعاذًة من ذلال جضجَـِا  لى تحلِلِا، نلٌ لا يمىن تجاُي ما جسـى الذىومة ال م ا  ا 

ي ب وضعتها، وعموما ُياك من ٍصى ب ن الاسدثمازاث ال حٌحَة من ب نجح اًوسائي ذفـا ٌَخنمَة  ًشركاتها اًوظيَة ًخسوً

ياك زب ي  اًضاملة، ب ما اًحـغ الآدص فيرفغ ُشٍ اًفىصت مؤنسا ب ن ُشا اًيوغ من الاسدثمازاث ثب ذش ب نثر مذا ثـعي، وُ

ولا تس من الاؿتراف توحوذ . ثاًر ٍصى ضروزت وضؽ ضواتط مـَية ًخحلِق الاس خفاذت اًلعوى من ُشٍ الاسدثمازاث

، وؿلى كل ظصف ب ن (الصولة المضَفة، الصولة ال م، اًشركاث مذـسذت الدًس َاث )معالح مضترنة ل ظصاف الاسدثماز

يا س يحاول ؾصط تـغ وجهاث اًيؼص حول ب همَة وخسوى  ٌسـى ًخحلِق ب ُسافَ في ضوء ب ُساف اًعصف الآدص، وُ

الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت
(3)

 .

ة اًكلاس َىِة- ب    .اًيؼصً

ًفترط اًكلاس َم ب ن الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت ثيعوي ؿلى اًىثير من الميافؽ، اًتي ثـوذ في مـؼمِا ؿلى  

اًشركاث مذـسذت الدًس َاث وثـخبر الاسدثمازاث ال حٌحَة من وجهة هؼصهم بمثاتة مدازات من ظصف واحس اًفائز تيدِجتها 

ـي ب هم ماكسموٍ من مبرزاث ما ًلً : هي اًشركاث مذـسذت الدًس َاث وً

لى الصول المضَفة تسزخة لا ثبرز فذح اًحاة ًِشا اًيوغ من -  ظلص حجم زؤوش ال موال ال حٌحَة  المخسفلة ا 

الاسدثمازاث؛ 

لى الصول -   لى تحوًي ب نبر كسز مذىن من ال زباخ اًياتجة ؾن وضاظِا ا  تمَي اًشركاث مذـسذت الدًس َاث ا 

ا في الصول المضَفة؛ ؿاذت اسدثمازُ  ال م تسلا من ا 

لى ذَق ب نماظ خسًست ًلاس تهلاك في الصول المضَفة -  ن ما ثًذجَ اًشركاث المخـسذت الدًس َاث كس ًؤذي ا  ا 

 لا ثخلاءم ومذعَحاث اًخنمَة اًضاملة في ُشٍ الصول؛

كس ًترثة ؾن وحوذ اًشركاث المخـسذت الدًس َاث اجساغ اًفجوت تين ب فصاذ المجتمؽ فيما ًخـَق بهَكل ثوسًؽ - 

ترثة ؿلى  الصدول ورلع من ذلال ما ثلسمَ من ب حوز مصثفـة بالملازهة تيؼيرتها من اًشركاث اًوظيَة وً

 رلع ذَق اًعحلِة الاحتماؾَة؛

كِام اًشركاث مذـسذت الدًس َة  تيلي اًخىٌوًوحِاث اًتي لا ثدٌاسة مس خوياتها مؽ مذعَحاث اًخنمَة - 

 الاكذعاذًة والاحتماؾَة واًثلافِة في الصول المضَفة؛
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ن وحوذ اًشركاث ال حٌحَة كس ًؤثص مداشرت ؿلى س َاذت الصولة المضَفة واس خللاًِا وذَق اًخحـَة -  ا 

 الاكذعاذًة والاحتماؾَة ؛

ال ؾحاء واًخكاًَف اًتي ثخحمَِا الصول اًيامِة في سخِي خشة اًشركاث ؿبر اًلازاث- 
(1)

 من تُنها تخفِغ 

الخ؛ ...اًضرائة، الساًة الزصهَة

آثاز؛-   اًسَوك الاحذكازي الطي ًًضب  وما ًترثة ؿَََ من ب

وياث الا نمائَة -  لى اًلعاؿاث راث اًصبحَة اًـاًَة ذون ا لاُتمام بال وً ؿاذت ما ًخجَ الاسدثماز ال حٌبي المحاشر ا 

ًل كعاز المضَفة؛ 

لى -  آثاز سَحَة ؿلى ميزان المسفوؿاث، ورلع هدِجة ًخحوًي الصدول وال زباخ المحللة ا  ًلاسدثماز ال حٌبي المحاشر ب

تلضانها ال م ذون اس خفاذت الصول المضَفة منها
 (2)

 .

ة الذسًثة- ة . اًيؼصً

ة ب ن كلا من ظصفي الاسدثماز  ، حصتعِم ؿلاكة (اًشركاث مذـسذت الدًس َة، الصول المضَفة )   ٍصى زواذ ُشٍ اًيؼصً

لى حس هحير ؿلى  المعَحة المضترنة، ب ي ب ن كل ظصف في ُشٍ اًـلاكة يحعي ؿلى اًىثير من اًـوائسواًتي ثخوكف ا 

ص اًـلاكة تُنهلٌ . س َاساث واستراثَجَاث ومذازساث اًعصف الآدصثضب ن الاسدثماز الطي يمثي حوُ

ة ب ن الاسدثماز ال حٌبي المحاشر في الصول المضَفة ٌساؿس ؿلى تحلِق صى ب صحاة ُشٍ اًيؼصً : ت اًخالي ال ُساف   وٍ

؛ الاس خفاذت من اس خللال الموازذ الماذًة والمحََة المخاحة والمخوفصت لصى ُشٍ الصول- 

هخاح والرسماث ذاذي الصولة المـيَة مذا ٌساؿس ؿلى تحلِق -  المساهمة في ذَق ؿلاكاث اكذعاذًة تين كعاؿاث الا 

؛ اًخكامي الاكذعاذي بها

 لي ذَق وحنمَة ؿلاكاث اكذعاذًة مؽ ذول ب دصى ب حٌحَة اذَق ب سواق خسًست ٌَخعسٍص، وباًت- 

؛ ثلََي اًوازذاث- 

؛  ًترثة ؿلى الميافؽ اًساتلة تحسين ميزان مسفوؿاث الصولة المضَفة- 

 ؛ثسفق زؤوش ال موال ال حٌحَة- 

ة اًلوى اًـاملة المحََة وثوفير فصض اًخوػَف-  مذا ٌسِم في حنمَة زب ش المال اًخشري في الصول .المساهمة في ثسزً

 ؛ًفةطالم
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ة -  هخاح واًدسوًق ومذازسة ال وضعة واًوػائف الا ذازً هلي اًخلٌَاث واًخعوزاث اًخىٌوًوحِة في مجالاث الا 

ا  ؛وكيُر

هخاح كهَاث ب نبر وهوؾَة ب حوذ من اًسَؽ والرسماث-  وسياذت . ًترثة ؿلى كِام اًشركاث مذـسذت الدًس َاث ا 

ٍصاذاث الذىوماث هدِجة ًزياذت وضاظ ثلغ اًشركاث ا 
 (1)

 ؛

ٍصاذاث ضرائة اًشركاث في اًحلض الم-  لا ب هَ . ًفطجسِم ال زباخ اًتي يحللِا الاسدثماز ال حٌبي المحاشر في ا  ا 

 ؾيسما تخفغ ب سـاز ضرائة اًشركاث في محاولة منها وائسؿاذت ما تخخاز الصول اًخزلً ؾن تـغ من ُشٍ اًؽ

 .لدشة الاسدثماز ال حٌبي المحاشر

ن المصوهة اًتي اجسم بها الاسدثماز ال حٌبي المحاشر ذلال ال سماث الماًَة ثسفؽ اًـسًس  لى خاهة ما س حق رهصٍ فا  ا 

آس َا  لى ثفضَله ؿلى ال صكال ال دصى من ثسفلاث زب ش المال، نلٌ حسج في ذول شرق ب  1997-1998من الصول اًيامِة ا 

ن ال صكال ال دصى من ثسفق زؤوش ال موال الراظة محفؼة )ب ٍن ػي ُشا الاسدثماز مس خلصا، وؿلى ؾىس رلع فا 

ا ذلال هفس اًفترت (ال سِم وثسفلاث الصًون، وذاظة اًخسفلاث كعيرت ال خي . كاهت ؾصضة ًخليراث هحيرت في مسازُ

ب ن " فصناهسٍز ب زياش"و"ُوسلٌن"حِر ًـخبر كل من . 1994-1995وهفس اًشيء حسج ذلال ال سمة المىس َىِة 

ٍيها سَفا" هوًسترول حمَس"الاسدثماز ال حٌبي المحاشر بمثاتة  ومن المكاسة . ل هَ يمىٌَ من تحلِق المكاسة الميوٍ ا 

."الا ضافِة ب هَ ًـخلس ب ن الاسدثماز ال حٌبي المحاشر ٍىون ملِسا ولا يمىٌَ اًِصة ثسِولة ؾيس ب ول باذزت ٌَمخاؾة
(2)

 .

لى ب زاضيها ب ظحح حلِلة  وعموما يمىن اًلول ب ن ثيافس الصول اًيامِة لدشة الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت ا 

ًفصضِا واكؽ ما ثلسمَ ُشٍ اًحلضان من ضلٌناث مذـسذت وامذَاساث وجسَِلاث مخخَفة ٌَشركاث ال حٌحَة مذـسذت 

 . اًلومِاث

2-3-IIحصنة حزاًس الاسدثماز ال حٌبي المحاشر .

را كاهت مؼاُص اًخحول اًـالمي نحو ال حاذًة اًلعحَة، هي هدِجة اًصراغ تين اًلعحين  ، (الاصتراكي واًصب سلٌلي)ا 

لى حس تـَس ًِا موكف  هَ في س َاق ُشا اًخحول ًـحت الاسدثمازاث ال حٌحَة ذوزا بازسا في اهفذاخ ؿست ب سواق كاهت ا  فا 

لا اهـكاش ٌَمصحلة الدسًست . سَبي من ُشا ال ذير وباًخالي يمىن اؾخحاز ب ن حزاًس الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت ما ُو ا 

لا حصجمة  اًتي تَلِا اًيؼام اًصب سلٌلي اًـالمي باؾخحاز ب ن الذجم والمعسز وال ُساف ًـمََة ثعسٍص زب ش المال ما هي ا 

هخاح اًصب سلٌلي اًسائس (3)ٌَخليراث اًتي ثعصب  ؿلى نمط الا 
 .

 ًلس كان اًترحِة بالاسدثماز ال حٌبي المحاشر هدِجة ثياكط فصض اًحلضان اًيامِة في الذعول ؿلى كصوط من 

ٍيها الصول اًيامِة اًتي لم جس خعؽ اًوفاء تب ؾحاء ذًونها ذاظة مٌش حلدة  المعازف ال حٌحَة، ب حس ب هم اًس حي اًتي سازؾت ا 

اًثماهًَِاث حِر ػِص ُيالع ثَاز 



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

88 

 

فىصى ٍصى ب ن اًخرفِف من حست ب سمة المسًوهَة اًـالمَة باًًس حة ٌَحلاذ المسًية، ًترنز ب ساسا ؿلى جضجَؽ اندساة 

زؤوش ال موال ال حٌحَة الراظة ًلاسدثماز بها ورلع ًخـوًغ اًيلط في ثسفلاث اًلصوط المصرفِة وثسفلاث اًلصوط 

حصاء  يجاتَة ؿَيها، نلٌ ب هَ  ٌساؿس ؿلى ا  لى خاهة ما س َترنَ الاسدثماز ال حٌبي المحاشر من ب ثاز ا  اًثيائَة الذىومِة ا 

هخاحِة الموجهة ٌَخعسٍص، واًتي تحي مكان اًوازذاث وباًخالي جساؿسُا  عمََاث اًخىَِف اًَِكلي تسدوله ثلغ اًلعاؿاث الا 

. ؿلى ذعم وحىَِف مواسٍن المسفوؿاث وثلوًة كسزتها ؿلى سساذ ذًونها الرازحِة المتراكهة 

ـي ػِوز ُشا اًخَاز حصافق مؽ ظسوز ثلصٍص   1968 ؿام"ًُستر تيرسون"وً
(1)

الراض بالمياد الاسدثمازي اًلاسم .

لى زب ش .ًحلضان اًيامِةباتحلِلَ ًدضجَؽ ب س حاة الاسدثمازاث ال حٌحَة الراظة   وحجتهم في رلع ب ن اًحلضان المسًية تحخاح ا 

المال الراض لا اًـام لا ًلاف نمو ؾةء الصًون الرازحِة ؿلى ب ساش ب ن الاسدثمازاث ال حٌحَة الراظة لا ثخعَة 

مسفوؿاث ذسمة من خاهة الذىومة ما لم ًخحلق ؿائس ؿلى ؾىس اًلصوط الرازحِة اًتي ثخعَة تخعَط مسفوؿاث 

و لم تحلق المشروؿاث اًتي موٍتها ب ًة ؿائس  .ذسمة ًِا حتى وً

لى زب ش المال اًلاسم ًخحلِق  ت مـؼم الصول اًتي ثفذلص ا  لى خاهة رلع ومؽ ثعوز ال سواق الماًَة اًـالمَة حاوً  ا 

لى اًخفىير في ب نجؽ اًس حي ٌَحعول ؿلى زب ش المال ال حٌبي،  وكس ب زست اًزياذت في ثسفلاث الاسدثماز المحاشر اًخنمَة ا 

هخاح الصولي وثـخبر اًحلضان اًعياؾَة كهجموؿة تجشة ب ًضا اًًس حة . ٌَشركاث ؿبر اًلومِة ال ساش ًخوس َؽ مَحوع في الا 

ن كان هعَبها ب ذش في اًخياكط ل ن اًحلضان اًيامِة ثلسو تعوزت متزاًست مواكؽ خارتة  اًىبرى من ُشا الاسدثماز، وا 

.ًلاسدثماز
 (2) 

كير ب ن ثوسًؽ ُشٍ الاسدثمازاث ذاذي لٍوؿة الصول اًيامِة هفسِا ثدسم تـسم اًخكافؤ وباًترنيز الا كَيمي اًضسًس 

آس َا  لى اًحلضان اًيامِة المصثفـة الصذي، وب مصٍكا اًلاثًَِة و ب شا ما  .، فالدزء ال ؾؼم من ثلغ الاسدثمازاث كس رُة ا  وُ

. (1999-2000) اًعاذزاث والا ستراذاث ًلاسدثماز ال حٌبي المحاشر ل هم مٌاظق اًـالم :1خسول زقم 

  مََاز ذولاز:اًوحست

            اس خيراذ الاسدثماز                ثعسٍص الاسدثماز          الميعلة 

   1999    2000          1999          2000    

    1300       1076        1150          1002 اًـالم كلَ 

    1006        830       1046.4          94.6 اًحلضان المعيـة 

 الاتحاذ ال وزبي 
720.1         773          467        617     

       16        18.1         47.4          41.1 تلضان ب وزتَة ب دصى 
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كا اًضلًٌَة     344.5       320.1        183.3         160.1  ب مصٍ

     240       222.1         99.5          58.0   اًحلضان اًسائصت في اٍنمو 

لِا فصً      8.1         8.9          0.7           0.6  ا 

كا اًلاثًَِة      86.1       110.3         13.5          21.7 ب مصٍ

آس َا       144         100         85.3          35.5 تلضان ب

    25.5         23.2          4.0           2.1تلضان ب وزبا اًوسعى واًشركِة 

سدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت:المعسز  290-295. ض UNCTAD 2001اًخلصٍص اًس يوي ًلا 

ؿلى اًصغم من ف. من ذلال الدسول ًخضح ب ن ُياك ذَي هحير في اًخوسًؽ الدلصافي ٌَصب ش المال الصولي تين اًحلضان 

ن تمصنزٍ في تـغ المياظق لا سال يمثي ػاُصت مااهفىت  ثحاغ اًـسًس من الصول ًس َاسة خشة ُشا اًيوغ من الاسدثماز فا  ا 

 .حزذاذ في اًس يواث ال ذيرت

ًلس ب ػِصث اًـسًس من الا حعائَاث الذسًثة حزاًس حصنة زب ش المال ثضكل لا مثَي له في تازيخ الاكذعاذياث 

لى فصوؾِا بالا ضافة ب ًفا، 60فاًشركاث المسولة اًتي تَف ؿسذُا . في اًـالم ورلع ذاظة في اًيعف اًثاني من اًدسـًَِاث  ا 

، ب ي 2000 مََاز ذولاز س ية 300 ب ًفا فصؿا فِاًـالم، اسدثمصث ذازح حسوذ تلضانها ما لا ًلي ؾن 8000اًتي تَف ؿسذُا 

وهي ثفوق كل اًًسة ال دصى نًس حة نمو اًياتج المحلً الا حلٌلي اًـالمي .1999 باًًس حة ًس ية %18جزياذت ثفوق 
(1)

 .

. وسة نمو الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت وتـغ وضاظاث اًشركاث المسولة: 2خسول زقم 

وس حة مئوًة : اًوحست

 1991-1995 1996-1997 1998 1999 2000 

 18.2 55.2 44.9 40.8 20.8الاسدثماز ال حٌبي المحاشر 

 21.5 22.3 19.8 18.4 9.3الاسدثماز المخزون بالرازح 

 18.00 17.2 18.2 14 10.5مدَـاث اًفصوغ بالرازح 

هخاح اًفصوغ بالرازح   16.5 27.2 3.2 11.0 7.2نمو ا 
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 17.9 11.8 11.8 11 14ظاذزاث اًفصوغ بالرازح 

Source:Rapport Annuel UNCTAD,2001,p.10 

لى ازثفاغ وس حة المخزون من زب ش المال  من ذلال الدسول هلاحغ ب ن حزاًس الاسدثمازاث ذازح حسوذ اًحلضان ب ذى ا 

.  في اًس يواث ال ذيرت%20بحوالي 

 (...تاًوان وهوزيا الديوتَة) ُشا اًتزاًس في زب ش المال ساهمت فَِ تـغ اًحلضان اًيامِة ذاظة الآس َوًة منها 

ي)ب مصٍىِة -واًلاثٌُو . واًتي ب ظححت ثعسز ب نثر مذا جس خوزذ من الاسدثماز ال حٌبي المحاشر (...ال زحٌخين واًبراسً

 وباًًس حة ًصب ش المال اًَاباني فلس اسذاذث ب همَخَ مٌش مٌخعف اًثماهًَِاث حتى تَف رزوثَ في ب وادص اًـشرًة 

ر تجاوس حجمَ  ىشا ب ظحح ؿسذ اًشركاث اًَاباهَة من جملة 65.5اًخاًَة ا   ب نبر اًشركاث ؿاجصت 100 مََاز ذولاز، وُ

و ما يمثي ) شرنة في اًـالم 17الذسوذ ثخجاوس  من جملة المحَـاث المعسزت %20 من جملة ب ظول المائة شرنة و%4.5وُ

. ( من جملة اًَس اًـاملة المس خللة بالرازح%11و

هَ تلسز ما عمي ؿلى اس خلعاة  (اًولاياث المخحست ال مصٍىِة، ب وزوبا ، اًَابان )ب ما باًًس حة ٌَثاًوج المعيؽ  فا 

ر . ( من المجموغ%85)تلسز ما كان معسزا ًِشٍ الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت  ( من الزلة%75)زب ش المال ال حٌبي  ا 

 ب ًف فصغ ب حٌبي من جملة 100 ب ًف شرنة ؿاجصت اًلازاث في اًـالم ثًتمي ًِشا اًثاًوج، نلٌ ب ن60 ب ًف من جملة 50ب ن 

 ب ًف مٌخعحة تَ في اًس يواث ال ذيرت800
( 1)

. 

ا اًضكل المميز  فاًـولمة ب ظححت حصنز اًَوم ب ساسا ؿلى اهدضاز هفور اًشركاث المخـسذت الدًس َاث باؾخحازُ

هخاح والاس تهلاك وؿلى وشر زلافة اًسوق اٌَبراًَة وتحصٍص  ًلاسدثماز ال حٌبي المحاشر، وؿلى كسزتها ؿلى ثوحِس ب نماظ الا 

َاث الاكذعاذًة واًس َاس َة في اًـالم .  الآً

آثاز سَحَة، من ب هم زكائز اًخنمَة  ىشا ب ظحح الاسدثماز ال حٌبي المحاشر ؿلى اًصغم لما يمىن ب ن ًًذج ؾيَ من ب وُ

المس خسيمة باًحلضان لما يمىن ب ن يحللَ من جضلَي ٌَلوى اًـاملة وهلي ٌَخىٌوًوحِاث الذسًثة والمخعوزت ومن نمو ٌَعاذزاث 

ا ق ي فميش ب وائي اًدسـين،وثعـَس الميافسة الصاذََة وكيُر اث اص خسث الميافسة تين اًحلضان المخعوزت واًسائصت في ظصً

اٍنمو، لدشة اًلسط ال وفص من ُشٍ الاسدثمازاث ورلع بميح اًـسًس من الذوافز والا مذَاساث الماًَة واًضرًخِة 

هخاح ب مام ُشٍ اًشركاث ؿاجصت الذسوذ واجسـت زكـة هفورُا في اًـالم ا،فدضابهت تشلع ػصوف اًـمي والا   هؼصا ،وكيُر

 ، اًتي كاهت تحول ذون اجساغ وثلوًة هفورُا تين اًحلضان،هسثاز الذواحز واًـصاكِي اًس َاس َة والماًَةوالاكذعاذًةلا

ثعَحاث الاسدثماز وب وسؽ جضجَـا ؿلى اهخعاتَ لمًخليراث الذاظلة في اًلواهين الصاذََة واًتي ب ظححت ب نثر ملائمة لوهدِجة 

في اًحلضان
(2)

.  

وعموما يمىٌيا اًلول ب ن ثعاؿس الاسدثماز ال حٌبي المحاشر واهدضازٍ في اًـالم ب ظحح  
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من ب هم اًؼواُص الاكذعاذًة المميزت ًِشٍ المصحلة اًخازيخَة اًتي تمص بها كل من اكذعاذياث اًحلضان اًيامِة واًحلضان المعيـة 

لا ب هَ وزغم اًس َاساث المحشولة لدشة الاسدثمازاث ال حٌحَة المخحـة من ظصف كل اًحلضان اًيامِة  ؿلى حس سواء، ا 

حا، وباًصغم من س َاسة الاهفذاخ ؿلى الرازح والروظعة وثـسذ المزايا المميوحة ٌَمسدثمصٍن ال خاهة، فان اًِوت  ثلصً

لى اًحلضان المعيـة وباقي تلضان اًـالم اًثاًر . ب ظححت متزاًست تين المجموؿة الميتمَة ا 

4-IIاسدثماز المحفؼة الماًَة. (les investissements de portefeuille) 

ًلعس باسدثمازاث المحفؼة الماًَة ثلغ الا سدثمازاث الماًَة اًتي ثؼِص في صكل شراء ب سِم ب و س يساث ًشركاث 

ا  شا اًيوغ من الا سدثماز مصثحط تب سواق ال وزاق الماًَة باؾخحازُ ذازح الذسوذ اًوظيَة، وب روناث ب و عملة الصولة المؼَفة وُ

اًلٌواث اًتي ثتم من ذلاًِا ثيفِش عمََاث الا سدثماز
 (1)

 . 

 وتـحازت ب دصى ًلعس بالاسدثماز في المحفؼة الماًَة ب و ما ٌسمى بالاسدثماز ال حٌبي كير المحاشر، كل اسدثماز في 

يعوي ُشا اًيوغ من الاسدثماز ؿلى كِام ال صزاض اًعحَـَين ب و  ال ظول وال وزاق الماًَة في ب سواق المال اًـالمَة، وً

َة مثي  المـيوًين المليمين في ذولة ما ثشراء ب سِم اًشركاث اًلائمة في ذولة ب دصى، نلٌ كس ثلوم تـغ الميؼلٌث الصوً

َة ٌَتموًي  بالانخخاة في ب سِم شركاث اًلعاغ الراض " International Finance Corporation"المؤسسة الصوً

لا ما يجيََ من مساهمخَ ب ي  ن مثي ُشا اًيوغ من الاسدثمازاث لا ًـعي ٌَمسدثمصٍن من الذق ا  الميدشرت في الصول اًيامِة،ا 

( 2)مساهم ؿاذي ضمن شركاث مساهمة
 .

َة   وثـخبر ُيا اًـملاث وال وزاق الماًَة وحعط زب ش المال ظياؿة اٍتموًي اًتي تجشة زؤوش ال موال الصوً

وثـخبر اًضرائة المحاشرت ؿلى ب زباخ ال سِم واًس يساث وحعط زب ش المال راث ثب زير هحير ؿلى حجم اًعَة ؿلى 

ن عملا ثًس َلِا في مجال اًضرائة ًـخبر من كدَي  الاسدثمازاث كير المحاشرت ال حٌحَة في الصولة المضَفة، وباًخالي فا 

وفي ػي ُشا اًيوغ . اًخًس َقاًضروزت ًخًض َط خاهة اًعَة ؿلى ال وزاق الماًَة تب سواق المال بالصول المضازنة ضمن 

لا حزئَا  من الاسدثماز لا ٍىون المسدثمص ال حٌبي ماًكا لدزء ب وكل مشروغ الاسدثماز وب حِانا لا ًخحكن المسدثمص ال حٌبي ا 

ذازت وثيؼيم المشروغ  .في ا 

لى اًحلضان اًتي  لماًَة ا وب جهزت وب ذواث ٌَوساظة ، ماًَة مذعوزت وسخِاا ب سواقتملغوعموما ًخجَ ُشا المعسز ٌَتموًي ا 

وب هؼمة مذحصزت ًلاسدثماز،نلٌ ًترثة ؾن الاسدثماز في ال وزاق الماًَة حِاست المسدثمص ل ظي مالي كير حلِلي ًخزش صكل 

. (ب سِم ، س يساث  )وزكة ماًَة 

ة  ا ؿلى اًشروظ اًضروزً َة اًىبرى ثلؽ في الصول المخلسمة هؼصا ًخوفصُ ن ب كَة ال سواق الماًَة الصوً عموما فا 

: ًلِام سوق مالي كوي وب هم ُشٍ اًشروظ هي

المس خوى اًـالي من اًخعوز الاكذعاذي؛ - 
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َة؛-   المضازنة اًفـالة واًواسـة في اًخجازت الصوً

حصاء اًـمََاث الماًَة جىفاءت؛-   ثوافص اًحيوك والمؤسساث الماًَة ال دصى المخرععة في ا 

. ؿسم فصط كِوذ هلسًة ؿلى المـاملاث- 

حسى ال صكال ال نثر ثلسما ٌَتموًيو ظساز ب وزاق ماًَة كاتلة ٌَخساول وحاملة ٌَفائست وفق كاؿست كاهوهَة ا  . ًـخبر ا 

ق في كاًحَة اًحلضان اًعياؾَة سوق اًس يساث اًوظيَة حصاج ؾصً لى الاذذاز المحلً ؿلى ،وً  وثسرؿة لم ًلذصر اًوظول ا 

ي ثسفلاث ر ساهم ثسوً   في اهخلال ال موال الملصضة زب ش المالالملترضين المحََين تَضمي رلع ملترضين ب خاهة ا 

لى ب سواق لى مصانز ماًَة ب دصى مضاؾفة تشلع هلاظ اًـحوز ا  َا  زب ش المال من مصانز ماًَة ا   ومؤمٌة تـسا ذوً

(1)ٌَتموًي تواسعة اًس يساث
و ٍتميز الاسدثماز في محفؼة ال وزاق الماًَة بما ًلً. 

(2)
 :

لى ذبرت وتخعط ؾىس الاسدثمازاث ال دصى نلٌ ب نها حتميز توحوذ -  حتمخؽ تيوغ من اًخجاوس، لطا فِيي لا تحخاح ا 

ب سواق مذعوزت ًل وزاق الماًَة  وباس خعاؿة المسدثمص شراء ب و تَؽ ثلغ ال وزاق ؿبر وسعاء وسلٌسرت ثحـا ل وامص 

اًوهَي؛ 

عَق ؿَيها بال سواق اًثاهوًة -  وب همِا سوق  (اًحوزظاث )حتمخؽ تب سواق مٌؼمة ؿلى ذزخة ؿاًَة من الربرت واًخعوز وً

وزيخ ) َة ًعَق ؿَيها اسم ب سواق . (هَوًوزك، ًيسن، ظوهَو، بازٌس، فصاىىفوزث،سً لى ب سواق ب وً بالا ضافة ا 

 الا ظساز؛

ا في ال سواق الماًَة؛-   حتمخؽ تسزخة مخاظصت ؿاًَة ورلع هدِجة ًخشتشة ب سـازُ

لى معازًف نثيرت -  . معازًف اًيلي واًخرزٍن: مثي (ؾىس الاسدثمازاث المحاشرت)لا تحخاح ا 

ظساز اًس يساث في ب سواق زب ش  ق ا  ويمىن ٌَحلضان اًيامِة ب ن تحعي ؿلى زب ش المال ال حٌبي الراض ؾن ظصً

المال في الصول المخلسمة، حِر ثلوم الصولة اًتي حصقة في الاكتراط تعصخ س يساث راث كيمة مـَية وثسـص فائست مـين 

  .وجس تهلغ تـس حَول ب خي محسذ، ٍىذخة فيها المسدثمصون وال فصاذ واًَِئاث الراظة في ُشٍ الصول

ظسازاث اًحلضان اًيامِة من اًس يساث مٌافسة صسًست من خاهة اًحلاذ اًعياؾَة المخلسمة اًتي ثلوم   وثواخَ ا 

ر ًفضي ب كَة المسدثمصٍن  ب ًضا بالا ظساز في ُشٍ ال سواق الماًَة اًـالمَة، وتعحَـة الذال ثـخبر ُشٍ الميافسة كير مذكافئة ا 

الاسدثماز في ال سِم واًس يساث المعسزت من خاهة الصول اًعياؾَة المخلسمة لما حتمخؽ تَ ُشٍ الصول من اس خلصاز في 

ب حواًِا الاكذعاذًة واًس َاس َة والاحتماؾَة، وباًخالي ثخوافص فيها اًثلة ؿلى اًوفاء باًتزاماتها تُنما كس ًـزف المسدثمص ؾن 

ن  ِشا فا  شراء س يساث الصول اًيامِة لاهـسام زلذَ بها فيما ًخـَق باس خلصاز ػصوفِا اًس َاس َة والاكذعاذًة والاحتماؾَة، وً

ذازت وضلٌن الا ظسازاث الراظة ثس يساث اًحلضان اًيامِة كاًحا ما لا تجاسف في اًسلٌخ  اًحيوك ال حٌحَة اًتي ثلوم با 
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وفين ٌَمسدثمص ال وزبي ب و ال مصٍكي ب و اًَاباني ب و ٍىون مصنزهم المالي والاكذعاذي ضـَف  ظسازاث لملترضين كير مبً  با 

 .ؿلى اًيعاق اًـالمي

ن اًخعوز الذاظي في ُشٍ ال سواق كس فصط تحسياث ب مام ال سواق المحََة ًل كعاز اًيامِة حتمثي جىِفِة   ا 

الميافسة ؿلى زؤوش ال موال المخسفلة، تُنما اكذصرث ؿلاكاث ُشٍ اًحلضان بال سواق الماًَة الرازحِة في فترت اًثماهًَِاث 

ؿاذت خسولة الصًون وما ٍصثحط بها من اثفاكاث ؿلى كصوط هلسًة خسًست وما ًيجم ؾنها من ثفاقم  ؿلى المفاوضاث المخـَلة با 

. ل سمة المسًوهَة

ؿاذت َُكلة ال سواق الماًَة     لى ضروزت حنمَة وا  في اًحلضان اًيامِة - اًياص ئة- من ُشا الميؼوز جضير اًخجازة ا 

لى الآثاز الا يجاتَة الداهخِة ًلاسدثمازاث ال حٌحَة ضافة ا  س من الموازذ ٍتموًي الاسدثمازاث ا   .توظفِا ب ذات ُامة ًخـحئة المزً

لا ب ن الاسدثماز ال حٌبي المحاشر ب ظحح معسزا مرلٌ ٌَتموًي  وعموما يمىن اًلول ب هَ زغم ب همَة ال صكال المخخَفة ًصب ش المال ا 

و يخخَف ؾن ال نماظ اًصئُس َة ال دصى ًخسفلاث زب ش المال الراض الرازجي في ب هَ .الرازجي الراض ٌَحلضان اًيامِة وُ

هخاحِة ٌس َعصون ؿَيها  لى حس هحير بالآفاق اًعوًلة ال خي المفذوحة ب مام المسدثمصٍن ًخحلِق ب زباخ في ب وضعة ا  مسفوغ ا 

ورلع ؾىس الا كصاط المصرفي ال حٌبي والاسدثماز بالمحفؼة الماًَة اٌلظان تحصوِلٌ في نثير من ال حِان . تعوزت مداشرت

ضير . (ب سـاز اًفائست،مثلا)اؾخحازاث اًصبح في ال خي اًلعير، واًتي يمىن اًخب زير فيها بمجموؿة مذيوؿة من اًـوامي مثي وٌ

لى اًسخة الطي ًسؾو اًـسًس من الصول المضَفة،حتى ثلغ اًتي تححش ثسفلاث " فصناهسٍز ب زياش"و"ُوسلٌن "كل من  ا 

ا  َة وبخاظة من هوؾَة اًلصوط كعيرت ال خي، باؾخحازُ لى اًيؼص في ثسفلاث اًلصوط الصوً هوًسترول "زب ش المال، ا 

"زذيء
.

ر ب ن ب كَة اًلصوط كعيرت ال خي من الرازح ثتم لاؾخحازاث المضازتة وكس ثلوم ؿلى مـسلاث ثفاضََة ًسـص   ا 

ُس ؿلى اؾخحازاث ظوًلة ال خي،نلٌ ب ن اًلصوط كعيرت ال خي من الرازح هي ب ول من  اًفائست وثوكـاث سـص اًصرف،وً

لى اًِصة في ب وكاث الاضعصاباث، وكاهت المس ئولة ؾن ذوزاث الا سذُاز والا فلاش في س يواث  ٌسازغ ا 

ن ثسفلاث زؤوش ال موال . اًدسـًَِاث لى الاسدثماز ث ؾن اًلصوط المصرفِة واتجَثاتخـسوؿلى ُشا ال ساش فا   ا 

 :ال حٌبي المحاشر والاسدثماز بالمحفؼة الماًَة، نلٌ ًخضح رلع من ذلال اًضكل اًخالي
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لى الاسدثماز ال حٌبي المحاشر والاسدثماز في المحفؼة الماًَة والاتخـاذ ؾن اًلصوط : 1صكل زقم  الاتجاٍ ا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ن ُياك ب صكالا ب دصى  َة ًصب ش المال اًتي س حق وثـصضيا ًِا، فا  لى خاهة ال صكال ال ساس َة ٌَخسفلاث الصوً ا 

"ص حَ اًصب سلًٌَة"ًِشٍ اًخسفلاث وهي في اًلاًة ب كي ب همَة من ال صكال اًساتلة الطهص وثؼِص تحت اسم اًخسفلاث 
(1)

 ،

واًتي ثيجم مثلا ؾن تحوًلاث اًـلٌل وسساذ اًفوائس المس خحلة ؿلى اًلصوط ال حٌحَة وتحوًلاث ال زباخ الراظة 

لى خاهة سساذ ب كساظ اًلصوط ال حٌحَة،  ق الذساة الدازي، ا  ا من اًخسفلاث ؾن ظصً بالاسدثمازاث ال حٌحَة، ب و كيُر

. واًتي كس ٍىون ًِا ثب زيراث ذاظة ؿلى ميزان المسفوؿاث

-IIIب س حاة اًخسفلاث الصوًَة ًصب ش المال  .

ن حزءا من اًخسفلاث اًصب سلًٌَة محفزت ثسذي كا حصاء ًخعحَح الا دذلال الرازجي في ميزان المسفوؿاث نلٌ   ا 

و ما  س حق وب شرنا،ب ما الدزء الآدصمن ُشٍ اًخسفلاث اًصب سلًٌَة حىون ثَلائَة لا ؿلاكة ًِا بحالة ميزان المسفوؿاث، وُ

َة فائضا في مسدصاتها ملاتي اسدثمازاتها  ًيعحق ؿلى حالة اًـسًس من اًحلضان اًصب سلًٌَة المخلسمة اًتي ثـىس ثسفلاتها الصوً

لى زلاج لٍوؿاث ب ساس َة َة ًصب ش المال ثضكل ؿام ا  المحََة، وعموما يمىن ثعيَف ب س حاة اًخسفلاث الصوً
 .
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 1-III اًزياذت المس خللة في ذالة اًعَة المحََة .

 (كالا سدثماز بالمحفؼة )حِر يحتمي ب ن ثلوذ اًزياذت الذاظلة في اًعَة ؿلى اًيلوذ في خشة زب ش المال ال حٌبي 

. اًلعير ال مس

 2-IIIاًزياذت في اهخاحِة زب ش المال .

ن كصاز الا سدثماز ًخنى ؿلى ب ساش الملازهة تين مـسل اًصبحَة المخوكؽ وتين اًكلفة المخحللة ٌَمشروغ الملترخ،   ا 

ر ثخب ثص حصنة زب ش  هخاحِة الذسًة ًصب ش المال، ا  وؿاذت ما ًـبر ؾن الا ٍصاذاث المس خلدََة ثضكل وسة مئوًة من اًـائس بالا 

لى ثلغ  (الراض)المال ال حٌبي  ن زب ش المال الراض ًيجشة ا  تسافؽ اًصبح، وؿَََ وبافتراط زحاث اًـوامي ال دصى فا 

َة ًصب ش المال و ذاظة  شا ما هلاحؼَ باًًس حة لمخخَف ب هواغ اًخسفلاث الصوً اًحلضان اًتي ٍصثفؽ فيها ؿائس الا سدثماز وسخِا، وُ

سدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت .  باًًس حة ًلا 

3-IIIاًـوامي الرازحِة   .

1-3-IIIالادذلاف تين ب سـاز اًفائست الصوًَة . 

لى اًحلضان اًتي ثـاني من شح في زب ش  (فائغ)ثًذلي زؤوش ال موال من اًحلضان اًتي ًخوفص فيها زب ش المال ا 

لى (عجز)المال ، وؿاذت ما حصثفؽ ب سـاز اًفائست في تلض اًـجز وثيرفغ في تلض اًفائغ، وباًخالي ثخسفق زؤوش ال موال ا 

مثي )زقحة في تحلِق ذذي ب نبر،مثي شراء ب ظول ب حٌحَة كعيرت ال خيُشا  و.اًحلضان اًتي ثدسم بازثفاغ ب سـاز اًفائست

ة حسى اًحيوكال حٌحَة،حِر ٍصثفؽ سـص اًفائست  (...ب روناث الرزاهة وال وزاق اًخجازً ًساغ زب ش المال ًفترت كعيرت في ا  ب و با 

، وكس اس خزسمت اًحلضان وسخِا ورلع ًخحلِق ؾوائس ب نبر مذا ًخحلق من الاسدثمازاث كعيرت ال خي الملٌزلة ذاذي اًحلض

ظاز  اًصب سلًٌَة اًعياؾَة سـص اًفائست في ا 

لى ازثفاغ مس تمص في ب سـاز اًفائست مٌش  و ما ب ذى ا  س َاساتها الاكذعاذًة اًكلَة ذلال فترت اًس حـًَِاث وما تـسُا، وُ

َة  وهساذ 1986مٌخعف اًس حـًَِاث حتى تَلت رزوتها في ؿام   فكان رلع ؿاملا ب ساس َا في اهفجاز ب سمة المسًوهَة الصوً

. ؿالمي مَحوع

ن ر ب ن  الماًَة اًححر ؾن اًخوػَفاثوباًخالي فا   ال نثر ؿائس ًبرز حصنة زب ش المال ذاظة زب ش المال كعير ال خي، ا 

 .مـسلاث اًفائست يمىن ب ن جس خزسم هوس َلة ًخـسًي ثسفلاث زب ش المال تين الصول

2-3-IIIب قصاط المضازتة . 

آخي ثسـصب ؿلى تياءا ؿلى ثوكـاث    ًلعس بالمضازتة اًخـاكس ؿلى شراء عملة ب حٌحَة ثسـص مـين وتَـِا في موؿس ب

ب ي ب ن دصوح زؤوش ال موال ًلصط المضازتة يمىن ان ٍىون ؾيس ثوكؽ ثليراث مَموسة في اًليمة .المضازة فحسة
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لى شا ما ًسفؽ المضازتين ا  َة ٌَـملة اًوظيَة لاحسى اًحلضان، وُ  تحوًي ب موالهم ٌَحلض المـني ًشراء ملاذٍص من عمَخَ الصوً

ويمىن ان يحسج اًـىس . كدي ب ن ٍصثفؽ سـص ضدفِا في اًسوق اًـالمي ثم ًلومون تخِؽ ُشٍ المضترياث ؾيس تحلق ثوكـاتهم

كيمتها  )فذدسرة زؤوش ال موال كعيرت الاخي من تلض من اًحلضان ثسخة ثوكؽ حسوج ُحوظ مَموش في سـص ضدف 

لى دسائص ناص ئة ؾن سـص ضدف ثلغ اًـملة تين فترثين  (الرازحِة  ن المضازتين ًخـصضون ا  عمَتها اًوظيَة  وباًخالي فا 

عَق  هَ س َرسر، وً لا فا  را تحللت ثًدؤاثَ حول اًخليراث المس خلدََة ًل سـاز اًفوزًة س َحعي مٌاله وا  مذحاؿسثين، فا 

زثفاغ كيمة اًـملة المـيَة  ، ب ما المضازة الطي ًخوكؽ انخفاط كيمة (بالمضازة ؿلى اًعـوذ)ؿاذت ؿلى المضازة الطي ًخوكؽ ا 

والمضازتون هم ؿاذت ال فصاذ واًشركاث روي اًثروت اًىديرت ب نثر منها اًحيوك. (بالمضازة ؿلى اًِحوظ)اًـملة 
( 1)

 .

هخاحِة، فب نثر من 1989ويمىن اًلول ب هَ تـس ؿام   تََون ذولاز 200 ب ظحح زب ش المال ب نثر اؾتماذا ؿلى المضازتة وب كي ا 

 من ُشا المحَف، واًحاقي ماُو الا مضازتة وهمَة ب ي 10%ًتم ذوزانها في اًحوزظة ًومِا ولا ًخـسى حجم اًخـامي الذلِلي 

ب ن زب ش المال ب ظحح ذون كيمة ماذًة
(2)

 .

3-3-IIIتَاناث ميزان المسفوؿاث . 

لى ب ن وحوذ عجز في ميزان مسفوؿاث اًحلض ًـني وحوذ ثسفق ؾىسي لموازذٍ من اًيلس ال حٌبي  ب شرنا فيما ثلسم ا 

َة " ؿاذت"، وباًخالي ًَجب  تلض اًـجز(كعيرت ب و ظوًلة ال مس )ؿلى َُئة زؤوش ب موال لى اس خلسام زؤوش ال موال الصوً ا 

كصاط ذول اًـجز تـمََة ب ص حَ باسدثماز رلع اًفائغ  ًلصط مـالدة حالة اًـجز المشهوزت، ملاتي ُشا ًلوم تلض اًفائغ با 

ًََ ة ًـخبر مؤشرا ؿلى كسزاث ب و احذَاخاث تموًي الاكذعاذ. في تلضان حىون بحاخة ا  . نلٌ ب ن زظَس اًـمََاث الدازً

َة ًصب ش  وفي ضوء رلع كلَ، ًلذضي فِم سَوك كل من ميزان المسفوؿاث وب سـاز اًصرف لمخاتـة اًخسفلاث الصوً

. المال حِر ًسذي ُشان اًـاملان في تحسًس كهَاث واتجاُاث ثلغ اًخسفلاث

: ؿلاوت ؿلى ما رهص، يمىن الا صازت الى ؾوامي ب دصى ثخحكن في حصنة زب ش المال مثي

-IVثفاذي المخاظص اًس َاس َة .

، ًـس ب حس ب هم اًـوامي  آثازٍ ر ب ن ؿسم اس خلصاز اًيؼام اًس َاسي وب وحصثحط ب ساسا بالاس خلصاز اًس َاسي في اًحلض ا 

لى ذازح اًحلض بحثا ؾن اًثلة  ر ًـمي المخـامَين الاكذعاذًين ؿلى هلي ب موالهم ا  ال ساس َة لملاذزت زب ش المال ٌَزازح، ا 

وضاء هؼام ذكِق ٌَصكاتة ؿلى اًصرف: واًوكاًة ذاظة من هوؿين من المخاظص ِا دعص فصط ضرًحة زلِلة ونشلع ا   نلٌ كس .ب وً

ًساؾِا في اًحيوك  ىشا ًتم تحوًَِا ب و ا  لى دعص المعاذزت من كدي اًسَعاث اًـامة وُ ثخـصط زؤوش ال موال المحََة ا 

آدص حىون فَِ اًؼصوف . ال حٌحَة لى تلض ب  .اًس َاس َة ب نثر ب ماناوباًخالي اٌَجوء ا 

 -Vالمخاظص الاكذعاذًة .
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مثي دعص اًخسُوز اًيلسي، ففي حالة ثسُوز اًلوت اًشرائَة ٌَيلوذ المحََة هدِجة لازثفاغ مـسل اًخضرم المحلً 

لى الرازح لى تحوًي اًـملاث ا  ًتم رلع ب ًضا  لمحازتة اًخضرم الذاظي في اًحلضان اًتي و. ًَجب  ب صحاة زؤوش ال موال ا 

س ؾن ظاكتها الاسدِـاتَة ة)لصيها موازذ ماًَة فائضة حزً ًلاكذعاذ اًوظني حِر ثـمي ؿلى اسدثماز اًفوائغ  (الاسدثمازً

ة زؤوش ب موالهم ٌَزازح تهصبا من ذفؽ اًضرًحة ؿلى ذدولهم ب و .الماًَة ذازخا لى تهصً ؽ ا  لى خاهة لدوء ب صحاة المضازً ا 

لى حس هحير )ب زباحهم وجزء من اًس َاسة الاكذعاذًة اًتي ثلوم بها اًسَعاث الماًَة ٍتموًي المواسهة  (حِنما حىون مذعاؿست ا 

 . الخ...اًـامة

نلٌ يمىن ب ن ٍىون اًلصط من دصوح زب ش المال وذاظة في صكل الا سدثماز ال حٌبي المحاشر ُو اًصقحة في 

 وبخاظة في اًحلضان اًيامِة واًلضاء ؿلى ب ي مٌافسة فيها،سواء كاهت ُشٍ من جهاث ،اًس َعصت ؿلى ال سواق الرازحِة

الى خاهة اًصقحة في اًس َعصت اًس َاس َة ؿلى . من ذولة ب دصى مٌافسة ًِا في الرازحب و (ب ي في اًحلض المسدثمص فَِ)محََة

.ُشٍ اًحلضان
 

َة ًصب ش المال ُو رلع اٍنمو المخعاؿس ًل سواق الماًَة  ن مٌب جصس اًخعوزاث في مجال اًخسفلاث الصوً ب ما في اًوكت الذاضر فا 

َة واًتي اس خسؾت من تلضانها تحصٍص واسؽ اًيعاق ًلاهخلالاث اًصب سلًٌَة صخيهة بما حسج في مجال اًخسفلاث  واًيلسًة الصوً

َت كِوذ اًصكاتة ؿلى اًصرف وفذحت ال سواق الماًَة ًلاكتراط ال حٌبي وتم اس خحساج ب ذواث خسًست  اًسَـَة، فب سً

َة اًلٌات اًتي ثخسفق من ذلاًِا ال ذواث الماًَة المخخَفة .ًدسَِي عمََاث الا كصاط والاكتراط ر ثـس ال سواق الماًَة الصوً ا 

ؿبر مخخَف ذول اًـالم
(1)

ا تي ب ظحح في ملسوز ب ي مسدثمص في ب ًة ذولة  ، وب ظححت كير ملذصرت ؿلى ذولة ذون كيُر

الاسدثماز في ذولة ب دصى ذون ب ي ؾلدة ب و ظـوباث، تـس اهدضاز زوزت الاثعالاث الذسًثة وص حكاث الاهترهُت اًـالمَة، 

نلٌ لم ثـس ال سواق الماًَة وس َلة ًخـحئة المسدصاث وثوفير فصض اٍتموًي ومٌح الائتمان فحسة تي ب ظححت ب ذات لصمج 

ىشا يمىن اًلول ب ن حجم اًخسفلاث اًصب سلًٌَة ل ي تلض ما  اكذعاذياث ذول اًـالم المخخَفة في الاكذعاذ اًصب سلٌلي اًىوني، وُ

(2)ًخوكف ؿلى كوت ال ذاء الاكذعاذي ًل سواق الماًَة ًِشا اًحلض
 .

 -VIلى اًحلضان اًيامِة . ثسفلاث زؤوش ال موال ا 

ة الاكذعاذًة واًخجصتة اًـَمَة، ب ن اًخحصٍص المالي وسِولة تحصك زب ش المال يمىن ب ن ًًضط   ثحين كل من اًيؼصً

آذم سمَر"وكس ب كص كل من . اًخنمَة الاكذعاذًة لا ب ن " كازل مازهس"و" ب تب ن زب ش المال ُو الطي ًلوذ اكذعاذ اًسوق، ا 

ـي رلع ًـوذ ب ساسا حسة زب ي  "ُيرناهسو ذي سوثو" نثيرا من الصول اًيامِة ثـاني هلعا في زب ش المال، وً
(1)

لى ؿسم   ا 

هخاح زب ش المال زغم ب ن ال ظول اًتي تمخَىِا ُشٍ الصول اًفليرت ثفوق نثيرا   مصت 40وبملساز )كسزت نثير من الصول ؿلى ا 
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حا ىن ُشٍ ال ظول في مـؼم الصول اًيامِة حىون . جمَؽ ما ثَلذَ من مـوناث ب حٌحَة ذلال هعف اًلصن الماضي (ثلصً وً

ًلس كان اًخسذي ".مِت"تجـَِا كير كاذزت ؿلى ثوًَس الصذي، ولطلع ثـخبر زب ش مال " لا تخَو من الرَي"ؿلى ظوزت 

الذىومس اًواسؽ ُو اًلاؿست في ال سواق الماًَة ٌَحلضان اًيامِة ذلال اًثماهًَِاث، فكاهت ثفصط ب سلفا ؿلى مـسلاث 

ة تسلا من ب ن ًتم ظحلا لمـاًير اًسوق، وكان ثسفق زؤوش  ذازً اًفوائس المصرفِة، وكان تخعَط الائتمان ًتم تلصازاث ا 

لا ب هَ ؿلى مسى اًس يواث اًـشرٍن ال ذيرت تسب ث اًـسًس من اًحلضان اًيامِة في تحصٍص  ال موال ال حٌحَة ملِسا تصرامة، ا 

ة المؤًست ٌَخحصٍص، وتجصتة ؿسذ هحير من  ًلاء ُشٍ ال هواغ من اًلِوذ، تـس ب ن اكذيـت بالذجج اًيؼصً ب سواكِا الماًَة وا 

اًحلضان اًتي نمت ثسرؿة
(2)

 .

ًلاء اًلِوذ ؿلى المسفوؿاث باًًس حة ٌَحساة الدازي، نلٌ تخَت ؾن اًصكاتة  لى ا  ًلس عمسث ب كَة الصول اًيامِة ا 

 ذولة 35 كِام 1992ؿلى اًخسفلاث الماًَة ؿبر الذسوذ، ذاظة اًصكاتة ؿلى اًخسفلاث ال حٌحَة، وكس سجي مؽ نهاًة ؿام 

ن اٍنمو اًىدير ب  Brune 1995))نامِة تخحصٍص حساة زب ش المال باًكامي وؿلى ُشا ال ساش ًـخلس تـغ الاكذعاذًين 

في ب ذاء تـغ ب سواق الصول اًيامِة حـَِا في تـغ ال حِان ب نثر خارتَة من الاكذعاذياث  المخلسمة ورلع باًًس حة 

(3)ٌَمسدثمص الطي ٍصقة في ثيوًؽ محفؼخَ الماًَة
وؿلى ُشا ال ساش صِسث س يواث اًدسـًَِاث حزاًسا هحير في ثسفلاث . 

لى اًحلضان اًيامِة، ففي ؿام   مََاز ذولاز 190 تَف ظافي ثسفلاث زؤوش ال موال الراظة 1996زؤوش ال موال اًعافِة ا 

حا ب زتـة ب مثال ما كان ؿَََ في  كان ظافي ثسفلاث زب ش المال الراض  (1997-1990)وذلال اًفترت . 1990ب ي ثلصً

آس َا وب مصٍكا اًلاثًَِة، 1982اًس يوي ب نبر من ظافي ثلغ اًخسفلاث اًتي س حلت ب سمة ذًون  ، و حصنز مـؼمِا في ب

حلٌلي اًخسفلاث5%ذولة، تـب كي من 166 ذولة نامِة مجتمـة من تين 140وعموما فلس ادذعت   من ا 
(4)

 .

لِة فلس اس خلعحت س ية  فصً  مََاز ذولاز من الاسدثمازاث ال حٌحَة 476ما كيمخ1999َب ما باًًس حة ٌَحلضان الا 

 من لٍي الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت في اًـالم، ؿَلٌ ب ن ُشٍ الاسدثمازاث اتجِت في لٍَِا 3%المحاشرت ب ي ما ًـاذل 

  ذول فلط ؿلى حعة 5 ذولة مس خفِست من ُشٍ الاسدثمازاث اس خحورث 20نحو كعاؿاث المياجم واًيفط، ومن تين 

. هَجيريا،مصر،الملصة،ثووس،وب هلولا:ال سس من ُشٍ الاسدثمازاث وهي
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لي-ال وزو" نلٌ ظاًحت الصول اًيامِة في المؤتمص  فصً  تضروزت مسح ذًون الصول 2000الميـلس في اًلاُصت س ية " ا 

لى مس خوى ب فضي من اًصفاٍ .  اًيامِة ال نثر فلصا ًخرفِغ اًضلوظ ؿَيها وذفـِا ًصسم س َاساث حنموًة ثـَسُا ا 

 ًلس ادذَف حىوٍن وملاظس زؤوش ال موال نحو اًحلضان اًيامِة ذلال فترت اًدسـًَِاث ؾن ثلغ اًتي خاءث في 

كصاط اًحيوك ُو المىون ال نبر ًخسفلاث زؤوش ال موال 1982اًفترت اًتي س حلت ب سمة ذًون  ، ففي اًس حـًَِاث كان ا 

وؿلى اًـىس من رلع ففي اًدسـًَِاث كان اًـيصر اًسائس ُو اًس يساث . وكان ب هم مذَق ًِا ُو اًلعاغ اًـام

. والاسدثماز ال حٌبي المحاشر، واسدثماز المحافغ الماًَة، وكام اًلعاغ الراض تب كَة عمََاث الاكتراط والا كصاط الرازجي

لى مخخَف اًحلضان اًيامِة في  وفي ُشا الا ظاز هدساءل حول ال س حاة اًتي وكفت وزاء ثسفلاث زؤوش ال موال ا 

 .اًدسـًَِاث

 ًلس تسب ث اس خجاتة زب ش المال الراض ٌَفصض اًلائمة في ال سواق اًعاؿست ثخحسن في 

حِر حسًت اًـوامي الصاذََة دعائط اًـائس . اًدسـًَِاث ثسخة ؾوامي ذاذََة وؾوامي ذازحِة ؿلى حس سواء

: والمخاظص باًًس حة ٌَمسدثمصٍن ال خاهة من ذلال زلاج كٌواث زئُس َة

تحسن الدسازت الائتماهَة نيدِجة لا ؿاذت َُكلة الصًون الرازحِة في ؿسذ مـخبر من اًحلضان؛ - 

ذازت الاكذعاذ اًكلي في اًـسًس -  هخاحِة من ذلال الا ظلاخ اًَِكلي وحصس َخ اًثلة في ا  تحلِق مكاسة في الا 

من اًحلضان اًيامِة اًتي هفشث جصامج ناجحة ًخحلِق الاس خلصاز؛ 

ب ظححت اًحلضان اًتي ثحًت ب هؼمة سـص ضدف ثاتخة ب نثر خارتَة باًًس حة ٌَمسدثمصٍن ثسخة تحوًي مخاظص - 

لى الذىومة- ؿلى ال كي ؿلى المسى اًلعير- ثلَحاث سـص اًصرف . من المسدثمصٍن ا 

لى ُشٍ اًحلضان ذلال  وؿلاوت ؿلى رلع ًـحت اًخب زيراث الرازحِة ذوزا هحيرا في خشة ثسفلاث زؤوش ال موال ا 

اًدسـًَِاث ثسخة كل من اًلوى الصوزًة واًَِكلَة، وكاهت اًلوى الصوزًة هي اًخفسير اًسائس في ب وائي اًدسـًَِاث 

لا ب ن اس تمصاز ثسفق زؤوش ال موال  ؾيسما ذفؽ انخفاط ب سـاز اًفائست الذلِلِة في اًـالم المسدثمصٍن ًل سواق اًعاؿست، ا 

 ، ًوحي تب ن ُياك ب ًضا 1995-1994 وتـس ب سمة المىس َم في 1994الراظة تـس الازثفاغ في ب سـاز اًفائست في اًـالم ؿام 

ا . كوى َُكلَة ذازحِة ًِا ثب زيُر

لى  ًلس تسب ث اًلوى اًَِكلَة الرازحِة في اًـمي ؾيسما ب ذى ثعوز اًَِاكل الماًَة ٌَحلضان المعسزت ًصب ش المال ا 

سياذت اس خجاتة زب ش المال الراض ًفصض الاسدثماز ؿبر الذسوذ  

شا اًخعوز تمثي فيما ًلً : وُ
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ذفؽ انخفاط حكلفة الاثعالاث، والميافسة اًلوًة، واًخكاًَف المتزاًست في ال سواق المحََة المؤسساث في  -

هخاح في الرازح ًزياذت نفاءتها وب زباحها؛  اًحلضان اًعياؾَة ًلاتجاٍ ًلا 

ب ظحح المسدثمصون المؤسس َون ب نثر اس خـساذا وكسزت ؿلى الاسدثماز في تلضان ال سواق اًعاؿست ثسخة ازثفاغ - 

مـسلاث اًـائس المخوكؽ ؿلى المسى اًعوًي، وفصظِم ال وسؽ في ثيوًؽ المخاظص هؼصا ًىبر وعمق ب سواق ب وزاكِم 

الماًَة وسياذت خسوى الاسدثماز ثسخة تحصٍص حساباتهم اًصب سلًٌَة؛ 

نلٌ ب ن عمََاث الروظعة والاهسماح تين كعاؿاث مرمة في الصول اًيامِة تجشة   باتجاُِا زؤوش ال موال في 

 حسة ثلازٍص اًحيم 1999-1990صكل اسدثمازاث ب حٌحَة مداشرت، وكس صِسث نموا مضاؾفا كسز تثماني مصاث ماتين 

الصولي 
(1)

 .

ن حصزث  ر ما ا  آس َا ذًَي ؿلى رلع، ا    ًلس ب زحدت س َاسة تحصٍص حساة زب ش المال نجاؾتها وتجصتة ذول ب

 مََاز ذولاز س ية 100حساة زب سلًٌِا حزئَا حتى ثسفلت زؤوش ال موال باتجاُِا بحَر تَلت ُشٍ الموازذ حوالي 

لى اًحلضان اًيامِة1996 ، ب ي ما ًلازة هعف لٍوغ ثسفلاث زؤوش المال ا 
(2)

لا ب ن رلع لم ٌس تمص ظوًلا ثسخة  ، ا 

. ثـصضِا ل سمة ماًَة حاذت

ي مسدصاتها اًوظيَة حِر ب ظححت ُشٍ نلٌ ب ن ب هم ما  نجم ؾن ؾولمة ال سواق الماًَة في الصول اًيامِة ُو ثسوً

 والمثير ٌلضُضة ُيا ُو ب هَ يحسج في الصول اًتي ثـاني من ،ال ذيرت جسدثمص ذازح حسوذ اًوظن ل س حاة نثيرت ومخخَفة

في ، نلٌ يحسج ُشا ب ًضا ومن ذًون ذازحِة ضخمة حزذاذ وظب ت ذسمة ب ؾحائها ؿبر اًزمن، عجز هحير في ميزان مسفوؿاتها

اًوكت الطي جسازغ فَِ الصول اًيامِة ًفذح ب توابها ًصب ش المال ال حٌبي من ذلال اًدساتق ؿلى مٌحَ اًىثير من المزايا 

و مٌحت ُشٍ ال ذيرت ًصاش المال المحلً ًكان ب فضي وب خسى وب هفؽ ًِا من خَة زؤوش ال موال ، والا ؾفاءاث والذوافز وً

 .ال حٌحَة وما ًًذج ؾنها من مخاظص

لى ثواخسومن المفازكاث المسُضة في ُشا الرعوض ُو  س فيها وس حة ال موال اًوظيَة اًِازتة ٌَزازح ا   ذول حزً

ياك ذول تمثي فيها ال موال  100%ؾنت ثسفلاث زؤوش ال موال ال حٌبي  مثي حالة فنزوًلا في تساًة اًثماهًَِاث، وُ

حلٌلي ذًونها الرازحِة وظحلا ًحَاناث 50-90%اًوظيَة المسدثمصت في الرازح وس حاثتراوخ ما تين   من ا 

 من جملة حصنة الاسدثمازاث ال حٌحَة المحاشرت 14.4%ًخخين ب ن اًحلاذ اًيامِة جساهم بما وسخذَ" "UNCTADال وىىذاذ

و ما ًـاذل 1997المًساتة ٌَزازح في ؿام   مََاز ذولاز ب مصٍكي61 وُ
(3)

 من ذلال ما س حق ًخضح ب هَ زغم ثوخَ  .

نها لم حتمىن من تحلِق  اًحلضان اًيامِة نحو تحصٍص حساباتها اًصب سلًٌَة وفذح المجال ًصب ش المال ال حٌبي ًلاسدثماز فيها، فا 

آس َا وب مصٍكا اًلاثًَِةكاٍتها، باس خثٌاء تـغ اًحلضان اًتي حضُت تخسفلاث زب سلًٌَة ُامة تي .  مثي ذول حٌوة وشرق ب

نها صِسث ثسفلا ؾىس َا ًصب ش المال المحلً نحو   . الرازحؿلى اًـىس من رلع فا 
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 المسًوهِؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼة الرازحِة: اًفعي اًساذش 

: مفِوم الاكتراط الرازجي- ب ولا

 من اًضروزي ب ن نحسذ ب ولا ما الملعوذ بالصًون الرازحِة ورلع ل ن ال زكام اًفـََة ٌَمسًوهَة المس خحلة ؿلى 

َة ؾن الصًون الرازحِة  ًََ اًحَاناث الا حعائَة اًتي ثًشرُا المعاذز المحََة ب و الصوً الصول اًيامِة ثخجاوس جىثير ما جضير ا 

. ًحلض ما ب و لٍوؿة من اًحلضان

لى اسددـاذ تـغ الصًون، مثي ذًون اًلعاغ اًـسىصي،  ففي اًىثير من الذالاث ًوخس ادذلاف سخدَ ًـوذ ا 

لى ؿسم وشر الاًتزاماث المس خحلة  الصًون اًلعيرت ال خي والصًون الراظة كير المضموهة من كدي الذىوماث؛ بالا ضافة ا 

لمام بمفِوم الصًون الرازحِة ًًدلي ب ن هلوم فيما ًلً تـصط تـغ اًخـازًف. ًعيسوق اًيلس الصولي لا   .وً

ف الاكتراط الرازجي- ثاهَا  :ثـصً

ف - 1  :ثـصً

لى "  ة اًتي ثؤذي ا  لى مدَف الاًتزاماث اًخـاكسًة الدازً حلٌلي الصًون الرازحِة في تازيخ مـين ٍىون مساويا ا  ن ا  ا 

جسسًساث مليمي تلض ما، تجاٍ كير المليمين تَ، وٌضمي حتمَة جسسًس ب ظي الصًون مصفوكا باًفوائس ب و من ذونها، ب و ذفؽ 

"اًفوائس مؽ ب و تسون جسسًس مدَف ال ظي
1

سمي ُشا اًخـصًف بالمصنزي ل هَ ًـصف اًـياضد ال ساس َة المىوهة ٌَمسًوهَة . 

. الرازحِة

ف اًحيم الصولي- 2 : ثـصً

الصٍن الطي ثحَف مست اس خحلاكَ ال ظََة ب و المحسذت ب نثر من س ية واحست، "و ًـصف اًحيم الصولي الصٍن الرازجي تب هَ 

"وُو مس خوحة ل فصاذ ب و ًَِئاث من كير المليمين وٌسسذ تـملاث ب حٌحَة ب و ثسَؽ وذسماث
2

 .

ظاز ُشا اًـمي اًخـصًف الدسًس الموحس اًساتق ل هَ ملازهة تحلِة اًخـازًف ب شمَِا وب كهَِا  .س يددنى في ا 

مـجم المععَحاث الراظة بالصًون الرازحِة: المعَة اًثاني
3

 :

ٌَخـصًف بالمسًوهَة الرازحِة، يجة اٍتمَيز تين الصًون اًعافِة والصًون الا حلًٌَة، حِر جساوي الصًون اًعافِة اًفصق 

وب زظست اًحلض  (الصًون المس خحلة ؿلى الرازح واًلصوط المميوحة ٌَزازح)تين كيمة ال زظست الرازحِة اًتي يمخَىِا المليمون 

. (الاًتزاماث نحو الرازح ب و اًلصوط في الرازح)اًتي يمخَىِا كير المليمين 

                                                           
1
- DEMBINSKI. M. Pawel , l’endettement international, OCDE, Paris, 1988, p.20. 

2
 .40 وص39،ص1991، واشنطن،XIII -91 /INST/6/11صندوق النقد الدولي، إدارة الدين الخارجي، الوثيقة رقم - 

 .36، ص2000مشروع التقرير حول المديونية الخارجية، الدورة العامة الخامسة عشرة، ماي -3
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لا ؿلى اًتزاماث تلض ما نحو الرازح في صكل كصوط نحو الرازح ب و ب زظست ُشا اًحلض  و لا ثيعحق الصًون الا حلًٌَة ا 

. اًتي يمخَىِا كير المليمين

وؿاذت ما ًـخبر مععَح الصًون اًعافِة ملائما ب نثر باًًس حة ًخحََي وضـَة اًحلضان المخعوزت وتـغ اًحلضان اًسائصت 

ق اٍنمو، مثي اًحلضان المعسزت ٌَحترول اًتي ًِا حلوق مس خحلة ؿلى الرازح . في ظصً

ن مععَح الصًون الا حلًٌَة خس مٌاسة فيما يخط اًحلضان اًيامِة واًـصتَة كير الميخجة  وؿلى اًـىس من رلع، فا 

لى اًـةء المفصظ لاًتزاماتها نحو الرازح لا ب زظست ضئَلة. ٌَحترول؛ ورلع باًيؼص ا  . وهي، باًخالي لا تمخلغ ا 

 :    ثعيَف الصًون الرازحِة- ب ولا

لى زلازة ب هواغ : ثعيف الاًتزاماث نحو الرازح ا 

لى حىومة ب دصى: (اًصسمَة)اًلصوط الذىومِة  .1  .اًلصوط اًتي تميح من ظصف حىومة ب حٌحَة ا 

َة:اًلصوط المخـسذت ال ظصاف .2  .  تميح من ظصف مٌؼلٌث ذوً

لى :اًلصوط الراظة .3 لى مؤسسة عمومِة ب و ذاظة ب و ا  لى حىومة ما ب و ا   اًتي تميحِا تيوك ب حٌحَة ذاظة ا 

 .اًحيوك

:  مععَحاث ومفاُيم ُامة- ثاهَا

َة مثي ظيسوق اًيلس الصولي واًحيم اًـالمي وتيم الا وضاء واًخـمير ومٌؼمة اًخـاون  و كس اصترهت اًَِئاث الصوً

لى المفاُيم  ؿساذ مـجم، الطي ًـخبر ضروزي ًفِم مضكلة المسًوهَة الرازحِة؛ بالا ضافة ا  الاكذعاذي واًخنمَة، في ا 

. وفيما ًلً هـصط ب هم المععَحاث. والمععَحاث المس خزسمة من ظصف المؤسساث الماًَة اًـصتَة

 ًلاء ب ظي اًفوائس المس خحلة الطي لم جسسذ :تخفِف الصًون آخال جسسًسٍ ب و ؿسم حَوًِا ) ا  ـني . (سواء بحَول ب وً

 .باًًس حة لميؼمة اًخـاون الاكذعاذي واًخنمَة، تخفِف وس حة ب سـاز اًفائست

 س ، تخفِف ؾةء الصًون من ظصف 1956 احتماغ ًضم ال ظصاف الصائية تم من ذلاله، مٌش س ية :ناذي بازٌ

حىوماث اًحلضان ال ؾضاء في لدية المساؿست ؿلى اًخنمَة اًخاتـة لميؼمة اًخـاون الاكذعاذي واًخنمَة
1

 .

را زقة في رلع ب ما زئاسة اًياذي وب ماهخَ فذخولاُلٌ شخعَاث . و يمىن ل ي ذائن عمومس المضازنة في احتماؿاث اًياذي ا 

ية اًفصوس َة، واًتي ثخولى ب ًضا اًخحضير الماذي ًلاحتماؿاث الميـلست في بازٌس ة الرزً .  من مسٍصً

 آدص من الاًتزاماث:تحوًي الصًون  .اسددسال الصًون تيوغ ب

 ب ظول ماًَة كائمة ؿلى اًحلض :الطمد 

                                                           
1

 .  عممية إعادة جدولة  بعض مستحقات المديونية الخارجية للأرجنتين  نحو مدينين عموميينأول ىي السنة التي تم خلاليا  1956
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 ئم الطٍن يمخَىون س يساث :الصائيون الرواض س يساث موػفة في اًلعاغ اًـمومس ب و المخب ثَة من الاسدثماز ) وهم ب وً

، واًحيوك الراظة ومؤسساث ماًَة ب دصى ذاظة وظياؾَة، والمعسزٍن وكيرهم من الموزذٍن الطٍن مٌحوا (الراض

. كصوضا

 َة واًحيوك المحََة ٌَخنمَة واًَِئاث المضترنة تين الصول والذىوماث : الصائيون اًـمومِون وهم الميؼلٌث الصوً

ة )ومؤسساتها . (بما في رلع اًحيوك المصنزً

 ضمي المععَح اًلصوط واًخحوًلاث ال دصى .  اًلصط ُو كل مدَف مالي ذاضؽ ًشروظ ذاظة ٌَدسسًس:اًلصط وٌ

نلٌ يمىن ب ن ٌضمي اًتزاما ًخـَق بميح ُحة، . الملِست ثشرظ ذاض ٌَدسسًس، ذلال فترت مـَية، مؽ جسسًس اًفوائس ؿاذت

لى  ؿلى اًيحو الطي حسذٍ اثفاق مٌؼمة اًخـاون الاكذعاذي واًخنمَة " كصوط المساؿست الملِست " شرًعة ب ن ٌسدٌس ا 

 .حول اًلصوط الراظة باًخعسٍص اًتي جس خفِس من ذعم عمومس

 ن ب و المس خوزٍن و كصط : كصوط المضتٍر ظاز اًعاذزاث، وُ ظاز اًخجازت الرازحِة في ا  ُو اًلصط الطي ًسذي في ا 

. يميح من ظصف تيم ب حٌبي لمس خوزذ محلً

 و كير مجسس في س يس كاتي :كصط اًخعسٍص ظاز الذاخاث الراظة باًخجازت الرازحِة، وُ  يميح ُشا اًلصط في ا 

وكاًحا ما تخضؽ ُشٍ اًلصوط لمـسل اًفائست الطي ثخولى حىومة اًحلض الصائن تخفِضَ، بهسف جضجَؽ المعسزٍن . ٌَخحوًي

ة)  .(زاحؽ اًلصط المصثحط باًـمََاث اًخجازً

 ة َة :اًلصط المصثحط باًـمََاث اًخجازً ومٌؼمة اًخـاون الاكذعاذي واًخنمَة  (BRI)حسة مفِوم تيم اًدسوًة الصوً

(OCDE) ن ُشا المععَح ًـاذل مععَح ن اًلصوط ". اًلصط اًخجازي" ، فا  ب ما باًًس حة ًعيسوق اًيلس الصولي، فا 

ظاز المـاملاث في  ة ًيعحق ؿلى الصًون المترثحة ؾن اًلصوط اًتي يميحِا مداشرت المعسزون والمس خوزذون، في ا  اًخجازً

ة ظاز ال صلال الدازً  .مجال اًسَؽ والرسماث، وؾن جسسًس ذفـة ؿلى الذساة في ا 

 كَيمَة اًـاملة في مجال :اًلصوط المخـسذت ال ظصاف َة والا   وهي اًلصوط اًتي تميحِا الميؼلٌث واًَِئاث الصوً

لى ب دصى، ورلع حسة اًلصط من اًلصط وهوغ الميؼمة اًتي تميحَ. الاكتراط . وتخخَف شروظ الاكتراط من مٌؼمة ا 

ؽ اًحًِة ال ساس َة، وتـغ الميؼلٌث  ؽ احتماؾَة، تُنما تخخط مٌؼلٌث ب دصى في تموًي مضازً فِياك كصوط ٍتموًي مضازً

ؽ اًخنمَة الاكذعاذًة والاحتماؾَة : وهشهص تـضِا فيما ًلً. ثلوم جتموًي مضازً

 اًحيم اًـالمي 

 َة  مؤسسة اٍتموًي الصوً

  َة  َُئة اًخنمَة الصوً

 نماء الاكذعاذي والاحتماؾي  اًعيسوق اًـصبي ًلا 

 اًحيم الا سلامس ٌَخنمَة 

 ظيسوق اًخنمَة ال وزوبي 

 اًحيم ال وزوبي ًلاسدثماز 

  لي ٌَخنمَة فصً  اًحيم الا 
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 لِا فصً  المصرف اًـصبي ٌَخنمَة الاكذعاذًة في ا 

 ؿاذت َُكلة الصًون لى تحسًس حي مضكل ٌسمح ٌَحلض المسٍن تدسسًس ذًوهَ الرازحِة باٌَجوء وهي: ذزاسة ا   جسـى ا 

ضافي لى حس ما بمثاتة تموًي ا  و ا  ؿاذت الدسولة الصًون الرازحِة، مذا ٌسمح تخرفِف ؾةء الصٍن، وُ لى ا  . ا 

  مـسل اًفائست المضترك تين اًحيوك المـصوط في سوق ًيسن « LIBOR » :ُومـسل فائست مضترك تين اًحيوك و

وؿلى سخِي المثال مـسل اًفائست ؿلى الصولاز ال مصٍكي المـصوط في سوق . مـصوط في سوق ًيسن لا ًساغ اًـملاث

ـتمس ُشا المـسل . ب و مـسل اًفائست ؿلى المازك ال لماني المـصوط في سوق ًيسن لمست س خة ب صِص. ًيسن لمست س خة ب صِص وً

خِة ٌَموازذ اًتي تحعَت ؿَيها اًحيوك في ال سواق المضترنة تين اًحيوك نلٌ ٌضكل . تلصط جسَِي عمََة ثلسٍص اًكلفة اًخلصً

وؿَََ، يمىن لاثفاق ب ولي حول مٌح اًلصط ب و اثفاق . ُشا المـسل ؿاذت اًلاؿست اًتي ًتم اهعلاكا منها تحسًس ُوامش زبحِم

لا ؿاذت الدسولة ب ن يحسذ فائست ٌَمس خسٍن ٌساوي مـسل اًفائست ؿلى الصولاز المضترك تين اًحيوك والمـصوط في سوق 

تم ضحط ُشا المـسل كل س خة ب صِص حسة ثليراث . % 1.5 جزياذت LIBOR du Dollarًيسن لمست س خة ب صِص وً

 .مـسل اًفائست فيما تين تيوك سوق ًيسن

 حسة ظيسوق اًيلس الصولي، هي اًوضـَة الا حعائَة اًتي ثحين في تازيخ مـين، مخزون :اًوضـَة الرازحِة اًضاملة 

ؿاذت تحسًس اًليمة . ال زظست والاًتزاماث الماًَة الرازحِة وهي ثـىس اًوضـَة في نهاًة فترت اًعفلاث الماًَة وعمََاث ا 

 .وعمََاث جسوًة ب دصى اًتي ب ثصث ؿلى مس خوى ال زظست والاًتزاماث ذلال اًفترت المـَية

 ن ذسمة المسًوهَة اًفـََة ثعاتق سَسلة مداًف اًفوائس .  وهي مداًف مسفوؿاث اًفوائس وال ظول مـا:ذسمة المسًوهَة ا 

ٍيها مذب دصاث اًفوائس  . وب ظي الصٍن المسفوؿة بهسف جسسًس الصٍن، مضافا ا 

  اسددسال اًـملاثSWAP des Devises: عمََة ثخضمن اسددسال س َولة ب و زب ش المال تـملة مـَية، ب و زب ش 

حصاء اًـمََة المـاهسة ؿلى كل حزء من ال ظول اًتي لا جس تهلغ في تازيخ لاحق  .المال من عمََة ب دصى، مؽ الاًتزام با 

  ُو المجال الطي ثـمي فَِ المؤسساث الماًَة:سوق المال  .

 ياك ب سواق ًصؤوش :سوق الماًَة  هي ثلغ اًتي ثلوم تسوز اًوساظة تين ب صحاة ال موال اًفائضة اًسائلة المخوفصت، وُ

َة َة فذخىون من سوق ب وزو هلسي وب وزو .ال موال المحََة وب دصى ذوً المحََة ثخىون من سوق مالي وهلسًة، ب ما الصوً

ظساز  .ا 

. فيما تين اًحيوك ذاظة (ب كي من س ية)ًتم ثساول ب ذواث الصٍن كعيرت ال خي: سوق اًيلس

 ًتم فَِ ثساول ب ذواث الصٍن وحلوق المَىِة ظوًلة ال خي، واًتي ثلوم المؤسساث الماًَة باًخوسط : سوق زب ش المال

 .تعصحها هَاتة ؾن وحساث اًـجز

 ما اًس يساث ب و : ب سواق ب ذواث الصٍن وب سواق ب ذواث المَىِة ثعسز وحساث اًـجز ؿاذت هوؿين من ال ظول الماًَة ا 

ا مدَلا هلسيا ثاتخا . ال سِم  (فوائس)فاًس يساث هي ب ذات ذٍن ثخـِس بملذضاُا وحساث اًـجز اًتي ب ظسزتها تب ن ثسفؽ لذائزُ

وؾيسما حىون فترت .  ورلع ؿلى كل فترت سمٌَة حتى تازيخ اس خحلاق اًس يس، تماما مثَلٌ ُو الذال باًًس حة ٌلضًون

ية اًـامة س فترت اس خحلاق ُشٍ اًس يساث ؾن . الاس خحلاق ب كي من س ية جسمى ُشٍ اًس يساث ب رون الرزً ب ما ؾيسما حزً

ب ما ال سِم اًـاذًة فِيي ب ظول . اًس ية وتمخس ًفترت ؾشر س يواث ب و ب نثر فذـخبر ب ذواث ذٍن مذوسعة ب و ظوًلة ال خي
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ب ما ب ذواث المَىِة فـاذت ما ثـعي لذاملً . ماًَة تمثي دعوما ثـعي لذامَِا حق المضازنة في الصذي اًعافي ٌَشرنة

 .ال سِم الذق في الذعول ؿلى مداًف ذوزًة جسمى ثوسًـاث مذليرت الملساز حسة ب زباخ المشروغ

ظسازاث ال سِم واًس يساث الدسًست، ورلع ؾيسما ثلوم الذىومة : (اظساز)اًسوق ال وًَة هي اًسوق اًتي ًتم فيها تَؽ ا 

وؿاذت ما ثلوم . ب و كعاغ ال ؾلٌل تعصخ اًس يساث ب و تَؽ ال سِم ٌَحعول ؿلى موازذ ماًَة ٍتموًي الاسدثماز اًثاتت

فاًسوق ال ولى هي اًسوق اًتي تحعي فَِ اًشرنة ؿلى . المؤسساث الماًَة وبخاظة اًحيوك تعصخ ُشٍ ال وزاق الماًَة

ا ؾيسما ثعصخ ب ظوًِا الماًَة ن ُشٍ اًسوق ثـخبر سوق الاسدثماز الذلِلي ٌَشرنة، . الموازذ الماًَة ٍتموًي اسدثمازُ ولطلع فا 

وكاًحا لا حىون اًسوق ال ولى مـصوفة ٌَجمِوز ل ن تَؽ . وسوق الاسدثماز المالي ٌَضرط الطي اصترى اًوزكة الماًَة

 .ال وزاق الماًَة الدسًست ًتم ذَف ب تواة ملَلة

 ا، ب ي ب ن ثساول :(اًحوزظة)اًسوق اًثاهوي ظسازُ ُو اًسوق الطي ًتم فيها ؿاذت تَؽ ال وزاق الماًَة اًتي س حق ا 

و ؿاذت   فـيسما ًلوم اًضرط ب و اًشرانة مثلا اًتي اصترث اًوزكة ."اًحوزظة"ال وزاق الماًَة ًتم في اًسوق اًثاهوي، وُ

نما ًوخس اسدثماز مالي ٌَمضتري الدسًس ٌَوزكة  الماًَة تخِـِا تـس رلع في اًسوق اًثاهوي نجس ب هَ لا ًوخس اسدثماز خسًس، وا 

. وؿلى ُشا فَُس كل اسدثماز مالي ًتم ٍتموًي اسدثماز خسًس. الماًَة المحاؿة

 اًياتج المحلً الا حلٌلي :

ًـصف اًيخاح المحلً الا حلٌلي حسة هوغ اًًضاظ الاكذعاذي : اًياتج المحلً الا حلٌلي حسة هوغ اًًضاظ الاكذعاذي- 

هخاح المخخَفة في اكذعاذ مـين، مثي اًززاؿة  هخاح اًـاملة في فصوغ الا  لاكذعاذ ما تب هَ لٍوغ اًليم المضافة ًكافة وحساث الا 

هخاح ًِشٍ اًوحست وكيمة اًسَؽ . واًخـسٍن واًعياؿة حلٌلي الا  هخاحِة مـَية اًفصق تين كيمة ا  حِر تمثي اًليمة المضافة ًوحست ا 

هخاح . والرسماث اًوس َعة المس تهَىة في عمََة الا 

لى ؿست كعاؿاث، ورلع وفق ًيؼام الذساباث اًلومِة ًل مد  و تعفة ؿامة يمىن ثلس يم اًًضاظ الاكذعاذي ا 

. المخحست الطي ثددـَ كاًحَة اًحلضان اًـصتَة، وهشهص مٌَ ما يهميا في ُشٍ الصزاسة

لى زلاج لٍوؿاث فصؾَة هي: المؤسساث الماًَة- : وثيلسم تسوزُا ا 

 ة ومعازف الاذذاز اًتي جس خلم اًوذائؽ :المؤسساث اًيلسًة  وهي ؾحازت ؾن المصرف المصنزي والمعازف اًخجازً

ة والمعازف ال دصى اًتي تحفغ اًوذائؽ . الدازً

 وهي ؾحازت ؾن معازف الاذذاز وجمـَاث اًحياء واتحاذاث اًخوفير والا كصاط : المؤسساث الماًَة ال دصى

ؿاذت الرعم مؤسساث الائتمان اًضرصي - ومؤسساث الائتمان اًززاؾي ومعازف اًخنمَة اًعياؾَة ومؤسساث اٍتموًي وا 

. وشركاث الائتمان والاسدثماز وسلٌسرت ال وزاق الماًَة واًسَؽ والمخـامَون في ب سواق ال وزاق الماًَة والمىذخحون

 وهم ؾحازت ؾن المخـامَين في اًيلس ال حٌبي واًوحساث المخـاملة ثضكل زئُسي في ضدف :الرسماث الماًَة 

اًعىوك ب و تحوًي اًيلس ب و ثب خير دزائن الا ًساغ والملصضين ومحال المصاُياث وال وزاق الماًَة وثحاذل اًسَؽ واًس حائم 

ة وذسماث ب سـاز ب سواق ال وزاق الماًَة وسلٌسرت الا يجازاث وجصاءاث  المـسهَة والاسدثمازاث وال بحاج الاسدثمازً

. الاذتراغ والمخـامَون والمىذخحون



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

106 

 

 هخاح  تـس :اًياتج المحلً الا حلٌلي ثسـص اًخكلفة  ُو لٍوغ المساُلٌث اًعافِة ٌَلعاؿاث الاكذعاذًة المشهوزت ب ؿلاٍ في الا 

. دعم زسوم الرسماث المصرفِة المحدس حة من كعاغ المعازف واًخب مين

 ظافي اًضرائة كير المحاشرت: اًياتج المحلً الا حلٌلي ثسـص اًسوق ًََ . ُواًياتج المحلً ثسـص اًخكلفة مضاف ا 

 هفاق لة اًليمة المضافة، ٌس خزَط اًيخاح المحلً الا حلٌلي :اًيخاح المحلً الا حلٌلي حسة تيوذ الا  لى ظصً  بالا ضافة ا 

هفاق، اًتي ًتم فيها تجمَؽ كيم اًسَؽ الاس تهلاهَة والرسماث اٍنهائَة، الاس تهلاك اٍنهائي ثضلَِ اًتي اهفق ؿَيها  لة الا  تعصً

حلٌلي حىوٍن زب ش المال  (ال فصاذ)اًلعاغ اًـائلً  لى اًصبح، والذىومة، وا  ، (الاسدثماز)والمؤسساث الراظة اًتي لا تهسف ا 

. (ب ي فجوت الموازذ)وظافي اًعاذزاث 

هفاق ؿلى اًياتج المحلً الا حلٌلي فا مخخصرا ًكل تيس من تيوذ الا  . و فيما ًلً هوزذ ثـصً

 لى اًصبح ؿلى سَؽ : الاس تهلاك الراض هفاق الراض ٌَلعاغ اًـائلً والمؤسساث الراظة اًتي لا تهسف ا  ُو الا 

والرسماث، ناكعا منها ظافي مدَـاتهم من  (المضترياث من جمَؽ ب هواغ اًسَؽ باس خثٌاء ال زاضي والمحاني)الاس تهلاك الدازي

. اًسَؽ المس خـملة، سائسا ظافي كيمة اًِسايا اًـًَِة اًتي ًخحعي ال فصاذ ؿَيها من تلِة ب نحاء اًـالم

 هفاق الذىومس ؿلى اًسَؽ والرسماث المس خزسمة ل قصاط الاس تهلاك الدازي، وحتمثي في :الاس تهلاك اًـام  ُو الا 

هخاح الميخجين لرسماث الصولة)ال حوز واًصواثة اًتي ثسفـِا الذىومة حلٌلي ا  َ الذىومة من (ب ي كيمة ا  ، سائسا ما جضتًر

لى كعاغ ال ؾلٌل واًلعاغ اًـائلً  .اًسَؽ والرسماث من كعاغ ال ؾلٌل ومن تلِة ب نحاء اًـالم، ناكعا ما ثخِـَ منها ا 

 ُو لٍوغ كل من الاس تهلاك الراض والاس تهلاك اًـام:الاس تهلاك اٍنهائي . 

 ىن ُياك جهاث ؿسًست :اًياتج اًوظني الا حلٌلي هفاق ساًفة الطهص وكيمة اًياتج المحلً الا حلٌلي، وً  ًـعي تجمَؽ كيم تيوذ الا 

حساج ُشا اًياتج ذاذي الصولة المـيَة هخاح . صازهت في ا  هخاح اًوظيَة وؾوامي الا  ُشٍ الدِاث ذََط من ؾوامي الا 

ن الذعول ؿلى زقم ٌَياتج ٍصثحط بالمليمين ذاذي اًوظن ذلال فترت سمٌَة ُو ب مص ُام. ال حٌحَة شا يجـَيا . لطلع فا  وُ

يجاذٍ لى ما ٌسمى باًياتج اًلومس الا حلٌلي وهَفِة ا  ق تحسًس ماًلً. هخعصق ا  دس نى ًيا رلع ؾن ظصً : وً

هخاح من الرازح-   ظافي ؾوامي الا 

هخاح اًوظيَة هدِجة مساهمتها في اًياتج المحلً ٌلضول ال دصى والصدول  ًلعس تَ اًفصق تين الصدول المس خحلة ًـوامي الا 

هخاح ال حٌحَة اًتي ساهمت في اًيخاح المحلً ٌَحلض المـني ن. المس خحلة ًـوامي الا  : ومن ثم فا 

هخاح من الرازح : اًياتج المحلً الا حلٌلي= اًيخاح اًوظني الا حلٌلي  ظافي ذذي ؾوامي الا 

 ضم مـاملاث الذىومة في الاس خحلاكاث ؿلى :ظافي الا كصاط الذىومس  ُو الا كصاط الذىومس ناكعا اًسساذ، وً

 .المؤسساث اًـامة، بحَر ًلعي الصٍن وب سِم زب ش المال والمسفوؿاث والمخحعلاث

 هفاق الدازي: زظَس الذساة الدازي ًلاذذاز الذىومس ويخخَف رلع ؾن .  هي الا ٍصاذاث الذىومِة والميح ناكعا الا 

هفاق الدازي و ًلُس جهس الذىومة الطاتي . الاذذاز الذىومس الطاتي الطي يمثي الا ٍصاذاث تسون الميح الملدوضة ناكعا الا  وُ

 .ًلاذذاز
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 هفاق بما فَِ الا كصاط الذىومس ؿلى المخحعلاث من الا ٍصاذاث والميح، الطي ثلعََ الذىومة :اًـجز اًكلي  ُو سياذت الا 

 .بالاًتزام ثسساذ الصٍن ب و اًسحة من حِاستها من ال موال اًسائلة ب و كليهلٌ مـا

 هفاق الذىومس بما فَِ الا كصاطُو: اًفائغ اًكلي  . سياذت المخحعلاث من الا ٍصاذاث والميح ؿلى الا 

 هفاق :اٍتموًي  ُو اًخلير في اًتزاماث الذىومة الراظة باًدسسًساث اًلاسمة ًخلعَة اًفصق تين مسفوؿاث الذىومة ؾن الا 

ىن تـلامة . وظافي الا كصاط ومذحعلاتها من الا ٍصاذاث والميح ـاذل اٍتموًي من حِر ثـصًف اًـجز ب و اًفائغ وً وً

ة ؾىس َة ض تمي اٍتموًي ؿلى اًخلير في اًوذائؽ الذىومِة . واٍتموًي هوؿان، ُلٌ ال ول ذازجي، واًثاني محلً. خبًر وٌ

لى ظافي الاكتراط المحلً الطي ًخضمن الائتمان المميوخ ٌَحىومة من  واًسَف الملسمة من المصرف المصنزي، بالا ضافة ا 

ظساز اًس يساث وب رون الرزاهة ة ومعاذز اٍتموًي المحََة ال دصى وحعَلة ا  . المعازف اًخجازً

له لا كصاط  وفي حالة ؿسم مضازنة اًلعاغ الراض كير مصرفي تلسز مـين في سوق زب ش المال باًضكل الطي ًؤُ

كصاط الذىومة من الدِاس المصرفي وسحبها من ال زظست اًيلسًة ن اٍتموًي المحلً ٌَـجز ًلذصر ؿلى ا  . الذىومة، فا 

 هي جمَؽ مذحعلاث الذىومة بملاتي، واحدة ب و كير واحدة اًسساذ، سواء كاهت ل قصاط :لٍي المخحعلاث الرازحِة 

هفاق الذىومس ب و ٍتموًي اًـجز المالي  .وجض تمي ؿلى الميح والاكتراط من المعاذز الرازحِة. تموًي الا 

 وثخضمن .  هي جمَؽ مذحعلاث الذىومة بملاتي ب و تسون ملاتي، واحدة ب و كير واحدة اًسساذ:لٍي المخحعلاث المحََة

لى الائتمان المحلً المميوخ ٌَحىومة من كدي الدِاس المصرفي ومعاذز اٍتموًي  الا ٍصاذاث اًضرًخِة وكير اًضرًخِة بالا ضافة ا 

 .المحََة ال دصى

 حعائي ؾن فترت سمٌَة مـَية، ثـصف من ذلاله لٍي اًعفلاث اًتي تمت تين تلض ما واًـالم :ميزان المسفوؿاث  تَان ا 

ض تمي ؿلى : الرازجي وٌ

.  المـاملاث اًسَـَة والرسماث وؾوائس الصذي تين اكذعاذ مـين واًـالم الرازجي-ب  

 ثليراث المَىِة ونشا اًخليراث في الطُة اًيلسي، وحلوق اًسحة الراظة والمس خحلاث ؿلى اًـالم الرازجي -ة

. والمعَوباث مٌَ لطلع الاكذعاذ

.   اًخحوًلاث تسون ملاتي، واًلِوذ الملاتلة ًلصط المواسهة المحاسخِة-ح

حلٌلي اًوازذاث اًسَـَة حِر ب هَ ًتم ثلِيمو: الميزان اًخجازي-  حلٌلي اًعاذزاث اًسَـَة ناكعا ا   :ًـصف تب هَ ا 

حلٌلي اًعاذزاث اًسَـَة ؿلى ب ساش اًليمة - ب    (فوة) ا 

حلٌلي اًوازذاث اًسَـَة ؿلى ب ساش اًليمة -ة  (فوة) ا 

 ضمي ماًلً ميزان اًسَؽ والرسماث :  وٌ
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لى ميزان الرسماث الطي ًخضمن ذسماث اًيلي، واًسفص، وذسماث -  ًضم الميزان اًخجازي بالا ضافة ا 

الاثعالاث،و اًخب مين، والرسماث الماًَة، وذسماث الذساة الآلي، والرسماث اًضرعَة والمِيَة، والرسماث 

ضمي ثـوًضاث اًـامَين وذذي الاسدثماز . الذىومِة، نلٌ ًخضمن ميزان الصذي وٌ

 ة هي اًلِوذ المواسهة ٌَخليراث في مَىِة الموازذ الذلِلِة ب و اًحيوذ الماًَة تين مليمين وكير مليمين ذون :  اًخحوًلاث الدازً

ة تحوًي . ب ن ثخضمن المـاملة كيمة اكذعاذًة ملاتلة سواء كان ثلير المَىِة ظوؾَا ب و ادذَازيا ولا ثخضمن اًخحوًلاث الدازً

مَىِة ال ظول، والا ؾفاء من الصًون  باًخوافق تين اًعصف الصائن والمسٍن، ونشلع اًخحوًلاث اًيلسًة المصثحعة ب و 

 .المشروظة بحَاست ال ظول ب و اًخزلً ؾنها

 لى اًخحوًلاث الراظة تسون ملاتي، اًتي جضمي :الميزان الدازي  ُو ميزان اًسَؽ والرسماث والصذي بالا ضافة ا 

 .تحوًلاث المِاحصٍن واًـلٌل، ونشلع اًخحوًلاث اًصسمَة تسون ملاتي

 ن زظَس الميزان :الميزان اًكلي  ٌضمي جمَؽ تيوذ ميزان المسفوؿاث، باس خثٌاء الموحوذاث الاحذَاظَة، وؿلى رلع فا 

. اًكلي ٌساوي اًخلير في الاحذَاظاث

 وهي ثخىون من ال ظول الرازحِة الموحوذت تحت ثصرف اًسَعاث اًيلسًة والراضـة :الاحذَاظاث الصوًَة الا حلًٌَة 

دذلالاث المسفوؿاث، وثخضمن الطُة اًيلسي وحلوق اًسحة  ن اس خزسامرا في تموًي ا  ًس َعصتها بحَر حىون زُ

الراظة، ووضؽ الاحذَاظي لصى ظيسوق اًيلس الصولي، وب زظست اًيلس ال حٌبي بما في رلع اًـملاث واًوذائؽ وال وزاق 

. الماًَة

 َة، وفلا ًل سـاز :ثلعَة الاحذَاظاث ٌَوازذاث  ؿسذ ب صِص الاس خيراذ اًتي يمىن سساذُا تليمة الاحذَاظاث الصوً

ة ٌَوازذاث . الدازً

 ًخىون من الصٍن ظوًي ال خي الذىومس والمضمون حىومِا، والصٍن : لٍوغ الصٍن اًـام الرازجي اًلائم في الطمة

خضمن ال زكام المـَية فلط . الراض ظوًي كير المضمون، واس خزسام جسَِلاث ظيسوق اًيلس الصولي، وً

 س ب خله ال ظلً ب و الطي حصى ثب حِله، ؾن ؿام واحس، والمس خحق ًلير :الصٍن اًـام ظوًي ال خي  ُو الصٍن الطي ٍزً

. المليمين، وواحة اًسساذ تـملة ب حٌحَة، ب و سَؽ ب و ذسماث

 حسى مَحلاتها من :الصٍن اًـام الرازجي  ُو اًتزام ذازجي ؿلى ذٍن حىومس، بما في رلع الذىومة اًوظيَة، ب و ا 

. ب كسام ووكالاث، وال جهزت الذىومِة المس خللة

 ُو اًتزام ذازجي ؿلى مسٍن ذاض ثضمن سساذٍ جهة حىومِة: الصٍن المضمون حىومِا. 

.  ُو اًتزام ذازجي ؿلى مسٍن ذاض لا ثضميَ جهة حىومِة:الصٍن الراض كير المضمون

 ُو الصٍن الطي يمخس ًس ية واحست ب و ب كي:الصٍن كعير ال خي  .

 ًخضمن ائتمان اًعاذزاث من معاذز زسمَة، وائتمان الموزذٍن، والائتمان المصرفي المضمون حىومِا ب و :ائتمان اًعاذزاث 

. المؤمن ؿَََ من كدي وكالة ضلٌن ائتمان اًعاذزاث، سواء كان ظوًي ب م كعير ال خي

 ثخضميكل منو: الصًون من المعاذز اًصسمَة :
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ا من اًوكالاث اًتي ٌضازك فيها ؿسذ من -  كَيمَة، وكيُر َة والا  اًلصوط مذـسذت ال ظصاف من الميؼلٌث الصوً

. الذىوماث

ة، ومن ال جهزت الذىومِة المس خللة، -  اًلصوط اًثيائَة من الذىوماث ووكالاتها، بما في رلع المعازف المصنزً

 .وعياذًق اٍتموًي اًوظيَة، واًوكالاث اًصسمَة لائتمان اًعاذزاث

 

 الصًون من المعاذز الراظة؛ وثخضمن :

ا جهاث ذاظة وثحاغ لدِاث ب حٌحَة -  اًس يساث اًتي ثعسزُ

اًلصوط من المعازف والمؤسساث الماًَة الراظة -  

الائتمان من المعاذز الراظة ال دصى مثي ائتمان الميخجين والمعسزٍن وكيرهم من الموزذٍن، والائتمان المصرفي - 

المضمون من وكالة ضلٌن ائتمان اًعاذزاث 

 هي ؾحازت ؾن اًلصوط والميح الملسمة ثشروظ ماًَة مُسرت، من كدي معاذز زسمَة، :المساؿساث الائتماهَة اًصسمَة 

وثـس اًخسفلاث الماًَة مُسرت، . وجضمي كيمة المـوناث والمساؿساث اًفٌَة. بهسف جضجَؽ اًخنمَة الاكذعاذًة والاحتماؾَة

 .ؾيسما حىون شروظ الا كصاط الراظة بها ب نثر مواتات ٌَملترط

 اًفصق تين اًليمة الاسمَة ال ظََة ٌَلصوط واًليمة الذاًَة المخعومة لرسمة الصٍن نًس حة مئوًة من اًليمة :ؾيصر الميحة 

لاش باحدساة اًفصق تين اًليمة الاسمَة لمحَف اًلصط وتين لٍوغ اًليم الذاًَة لمحاًف ذسمة اًلصط  الاسمَة ال ظََة، وً

ال كساظ واًفوائس اًتي ثسفؽ مٌش تسء ؾلس اًلصط حتى اىتهاء ب خي اًسساذ، مخعومة ؿلى ب ساش سـص دعم مـين، 

لى اًليمة الاسمَة ٌَلصط ؿَلٌ تب ن سـص الرعم المس خزسم ثلََسيا في حساة اًليم الذاًَة لمحاًف ذسمة اًلصط ُو . مًسوبا ا 

10%  .

و ٌس خزسم ؾيصر الميحة ًحَان وملازهة ذزخة اًُسر في المساؿساث الملسمة بموحة مخخَف اًشروظ، اًتي جضمي فترت 

. اًسلٌخ ومست اًسساذ وسـص اًفائست

و تعفة  وتـس ب ن ثـصفٌا ؿلى مفِوم الاكتراط الرازجي، وتـغ المفاُيم المصثحعة تَ وب هواؿَ من المفِس اًخـصط، وً

 .مخخصرت، ٌَمحاذئ ال ساس َة لا ذازت الصًون الرازحِة

المحاذئ ال ساس َة ًدس َير الصًون الرازحِة : المعَة اًثاًر

ًـني جس َير الصًون الرازحِة لٍوغ اًسَوهَاث اًتي ًلوم بها الملترط، واًتي ثـعي ظوزت حس ية ٌَمسٍن لصى 

اًدس َير الدَس واًفـال ٌلضًون الرازحِة يمىن ب ن ٍىون " فحسة مٌؼمة ال مد المخحست ٌَخجازت واًخنمَة حصى ب ن. الصائيين
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وس َلة ًخرعي اًـلداث وثفاذي مثَلاتها في المس خلدي، واًخرفِغ كسز المس خعاغ من حكلفة اًلصط وتحلِق اس خـلٌل 

"ب مثي ٌَموازذ الصاذََة والرازحِة
1
. 

المحاذئ ال ساس َة ٌَدس َير الدَس ٌلضًون الرازحِة     :  ب ولا

ذازت حِست ٌلضٍن الرازجي منها تحسًس ال ُساف وتحسًس اًوػائف ؿلى  ياك ؿسذ من المحاذئ ال ساس َة ًخوفير ا  وُ

مس خوى الا ذازت اًـََا ب و زسم اًس َاساث وال ُساف من حِر وضؽ الاستراثَجَاث ومن حِر اًخيؼيم  وثوفص الموازذ 

نلٌ ب ن اًلصازاث اًسَيمة لاتس ب ن حصحىز ؿلى اًحَاناث الصكِلة والمـَوماث اًعحَحة وؿلى . ٌَلِام بالمِام الميوظة بالا ذازت

ن اًس َاساث الاكذعاذًة اًفـالة حصحىز ؿلى مـصفة وضؽ الاكذعاذ . مـصفة اًحُئة الاكذعاذًة اًتي ثخـامي مـِا ونشلع فا 

. المـنى وال ذواث المخاحة ًواضـي اًس َاسة

فمخاتـة ثعوز المخليراث الاكذعاذًة اًكلَة مثي ميزان المسفوؿاث والميزاهَة اًـامة واٍنمو واًحعالة واًخضرم ًِا ب همَة 

لى اًياتج المحلً الا حلٌلي لى . هحيرت في تحسًس وس حة الصٍن اًـام ا  ن مؤشر وس حة الصٍن الرازجي ا  فـلى سخِي المثال فا 

اًعاذزاث اًتي ثخحسذ ثسـص اًفائست ؿلى الصٍن الرازجي ومـسل نمو اًعاذزاث وفجوت الموازذ يمىن الاس خفاذت منها في 

. مصاكدة ثعوز المسًوهَة الرازحِة ومسى كسزت الاكذعاذ ؿلى تحمَِا

ذَق اًفائغ في الميزان اًخجازي  :ثاهَا

ن وفاء الصولة باًتزاماتها تجاٍ ُشا اٍتموًي ب ي اًوفاء تب كساظ الصًون واًفوائس وذسمة  مرلٌ ٍىن هوغ اٍتموًي الرازجي، فا 

ِشا يجة ب ن ثَـة س َاسة . ُشٍ ال كساظ في وكتها المحسذ، ًخعَة وحوذ فائغ في الميزان اًخجازي ٌلضولة المـيَة وً

ق مساهمتها في نمو وسياذت اًعاذزاث وتخفِغ اًوازذاث . الاكتراط ال حٌبي ذوزا ُاما في تحلِق ُشا اًفائغ، ؾن ظصً

ومن ُيا، لاتس من اًخفصكة تين اًلصوط الرازحِة الميخجة، واًلصوط الرازحِة كير الميخجة، بحَر جس خزسم ال ولى في 

شا اًيوغ من اًلصوط الرازحِة يمىن ب ن ٌساهم في ذَق اًفائغ في الميزان اًخجازي هخاح، وُ ب ما . شراء وتياء وسائي الا 

اًيوغ اًثاني من اًلصوط الرازحِة، فِيي ثلغ اًلصوط اًتي جس خزسم في ب قصاط ب دصى مثي اًلصوط اًتي جس خزسم 

ا ة وال سَحة وكيُر  .ٍتموًي شراء اًسَؽ الاس تهلاهَة ب و ٌَحعول ؿلى المـساث اًـسىصً

اًَِكل اًترهَبي ٌلضًون الرازحِة : ثاًثا

يحسذ ظحَـة اًَِكل اًترهَبي ٌلضًون الرازحِة،  ب ن فمن ب خي اًدس َير الدَس واًفـال ٌَمسًوهَة يجة ؿلى الملترط

َة المخـسذت  )ب ي ثوسًؽ ُشٍ اًلصوط فيما تين اًلصوط اًصسمَة المُسرت  سواء من الذىوماث ب و من اًَِئاث الصوً

مثي الصًون ( اًدسَِلاث المصرفِة وجسَِلاث الموزذٍن)وتين اًلصوط اًعـحة المبرمة مؽ جهاث ذاظة  (ال ظصاف

                                                           
1
-CNUCED, une gestion efficace de la dette, 1990, p 03. 
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ومن المفصوط ب ن ًخحكن المسير اًفـال في . اًلعيرت ال خي، اًتي لا ثوخس فترت سلٌخ بها، وسـص فائستها  ٍىون مصثفـا

. َُكلة مٌاس حة ٌلضًون الرازحِة

تحسًس مس خوى ب كصى ٌلضًون : زاتـا

ثؼِص فـاًَة اًدس َير الدَس في تحسًس مس خوى ب كصى ٌلضًون الرازحِة ومصاؿات  شروظ اًلصوط المخحعي ؿَيها 

ومحاولة اًخوفِق تين ال ُساف الاكذعاذًة ٌَخنمَة واًـجز المالي وتحسًس الرط ال حمص الطي لا يمىن تجاوسٍ في الاكتراط 

. الرازجي

ن الاؾتماذ ؿلى الاكتراط الرازجي يجة ب ن ًحلي في حسوذ كسزت اًحلض ؿلى جسسًس ب ظي الصًون واًفوائس  ذسمة )ا 

ستراثَجَة اس خساهة مسزوسة ومفعلة فيما يخط تحسًس . (الصًون ذازت الصًون، وضؽ ا  شا ًخعَة من المسؤوًين ؾن ا  وُ

.   مس خوى الصٍن اًلائم، وحصهَة اس خحلاكاثَ، وجسَسي المسفوؿاث الرازحِة

 مبرزاث اٍتموًي الرازجي ونمورح اًفجوثين : المححر اًثاني

قميا في المححر اًساتق تخحسًس الا ظاز اًيؼصي لمضكلة الصًون الرازحِة وؾصط مخخَفالمععَحاث ال ساس َة 

وهدٌاول في ُسا الدزء من الصزاسة . الراظة بالصًون الرازحِة اًتي تمىٌيا من فِم ب سمة المسًوهَة الرازحِة ٌلضول المسًية

لى معاذز اٍتموًي  زلاج هلاظ ىصاُا ب ساس َة، وهي حتمثي في مبرزاث اٍتموًي الرازجي، نمورح اًفجوثين وثلسٍص الذاخة ا 

 .الرازجي

مبرزاث اٍتموًي الرازجي  : المعَة ال ول

لى اًوظول  ًـخبر تحلِق مـسلاث ؿاًَة من اٍنمو الاكذعاذي من ال ُساف ال ساس َة اًتي جسـى الصول اًيامِة ا 

شا ل ن اًزياذت في مـسلاث اٍنمو هي وحسُا اًتي تمىن ُشٍ اًحلضان من تحلِق حنمَتها الاكذعاذًة والاحتماؾَة ٍيها، وُ . ا 

ة المس تهسفة والمسدصاث  فالذاخة ًلاكتراط الرازجي تجس مبرزُا الموضوؾي ثسس اًفجوت اًلائمة تين الاحذَاخاث الاسدثمازً

لى مـسل اٍنمو المس تهسف وتين مـسل الاذذاز المحلً . اًلومِة المخاحة ب ي تين مـسل الاسدثماز المعَوة تحلِلَ ٌَوظول ا 

في . فجوت الموازذ المحََةوالطي ًعَق ؿَََ ؿاذت اسم . الطي ًخحلق في ػي ػصوف اكذعاذًة واحتماؾَة وس َاس َة مـَية

ن المجتمؽ ًواخَ زلازة دِازاث لذي ُشا اًخـازط  ُشٍ الذالة فا 
1

 :

.   ُو ب ن ٍصضى المجتمؽ بمـسل اكي ٌَنمو في حسوذ ما جسمح تَ موازذٍ المحََة- الرَاز ال ول-1

ُو ب ن ًـمي المجتمؽ ؿلى ثـحئة فائضَ الاكذعاذي اًكامن في مخخَف كعاؿاث الاكذعاذ اًلومس - الرَاز اًثاني-2

. والطي جس خحور ؿَََ اًعحلاث واًفئاث الاحتماؾَة اًليَة ورلع ًكي ٍتمىن اًحلض من زفؽ مـسل اذذازٍ المحلً

                                                           
 . 19، ص1985رمزي زكي، الديون والتنمية،الطبعة الأولى، دار المستقبل العربي،مصر، . د- 1
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لى معاذز اٍتموًي الرازجي-الرَاز اًثاًر-3 .    ُو ب ن ًَجب  المجتمؽ ا 

را كاهت  ن تحلِق ُشا اًِسف ًخعَة مـسلا مـَيا من الاسدثماز، فا  فـيسما يحسذ المجتمؽ مـسلا مـَيا من اٍنمو، فا 

لى معاذز اٍتموًي الرازجي  ن المجتمؽ س ََجب  ا  اًلصوط )الموازذ المحََة ٌَمجتمؽ كبر كافِة ٍتموًي الاسدثمازاث المعَوتة فا 

ا واًتي ًفترط ب ن ثلوم تسوز مرم وهحير في جسرًؽ عمََة اًخنمَة . (الرازحِة، الاسدثمازاث ال حٌحَة، المساؿساث وكيُر

. الاكذعاذًة والاحتماؾَة

لى اٍتموًي الرازجي ثسخة ؿسم نفاًة الموازذ الرازحِة المخاحة اًتي تحعي ؿَيها الصول هدِجة  ونشلع ثًضب  الذاخة ا 

ة س ؾلٌ ب مىن تحلِلَ من حعَلة اًيلس ال حٌبي . مواسٍنها اًخجازً فـيسما حىون كيمة مس خوزذاث تلض ما ذلال فترت مـَية حزً

ن اًفصق ُيا والطي يمثي اًـجز في الميزان اًخجازي المخحلق المسفوؿاث ذلال ُشٍ  هدِجة ظاذزثَ ذلال ُشٍ اًفترت فا 

ضافي ق تموًي ذازجي ا  .  فجوت اًخجازت الرازحِةوؿاذت ما ًعَق ؿلى ُشا اًـجز اسم . اًفترت لا تس وب ن يمول ؾن ظصً

نمورح اًفجوثين : المعَة اًثاني

ت ب ن حصتط تين مضكلة هلط  ػِصث ؿلى ساحة اًفىص الاكذعاذي تـغ اًنمارح وال بحاج اًصياضَة اًتي حاوً

ة نمورح اًفجوثينومن ُشٍ اًنمارح . الموازذ المحََة في ُشٍ الصول وتين اًـجز الذاذج في مواسٍنها اًخجازً
1

ُو اثسط و. 

ا ذلالة في ثخِان اًـلاكة تين ُاثين المضكلخين . اًنمارح وب نثُر

ن اًفىصت ال ساس َة في ُشا اٍنمورح هي ب ن ُياك ؿلاكة وزَلة تين المسدصاث المحََة ومس خوى اٍتموًي الرازجي . ا 

لى مس خوى الاسدثمازاث المعَوتة ًخحلِق مـسل اٍنمو المس تهسف،  فكللٌ كان مس خوى المسدصاث المحََة ضئَلا باًلِاش ا 

لى اٍتموًي الرازجي، واًـىس صحَح . ساذث الذاخة ا 

را تمت بهسف سس اًيلط في الاذذاز المحلً ب و سس اًفجوت الموحوذت في الموازذ  لى اٍتموًي الرازجي ا  ن الذاخة ا  ا 

س ؾلٌ ب مىن  المحََة المخععة ًلاسدثماز؛ ب ي ب ن الاسدثمازاث اًتي ًلوم بها الاكذعاذ اًوظني ذلال فترت مـَية ثضكل ٍزً

ق الاس خـاهة باٍتموًي الرازجي . ثستيٍر من المسدصاث المحََة، لاتس ب ن ًتم ؾن ظصً

لى اٍتموًي الرازجي ٍتموًي اًخجازت الرازحِة اًياتجة ؾن سياذت كيمة اًوازذاث ؾن كيمة  و نشلع تحسج الذاخة ا 

. اًعاذزاث ذلال فترت مـَية

زحاث ب ن ُياك ثعاتلا تين فجوت الموازذ المحََة وفجوت اًخجازت الرازحِة، وب ن  و من ذلال نمورح اًفجوثين يمىن ا 

زحاث رلع نلًٌلً :اًفجوثين لاتس لهلٌ ب ن ثدساويا ذلال ب ي فترت مضت ويمىٌيا ا 
2

 

+ M = C + I + X… ……………( 1 )Y 

                                                           
1

 . ،ٚسجغ عبثك روش23ٖسِضي صوً، اٌذٌْٛ ٚاٌزٍّٕخ،ص. د-
2

 (.28-24)اٌّشجغ اٌغبثك روشٖ، ص- 
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اًياتج المحلً  : Yحِر 

M :  اًوازذاث من اًسَؽ والرسماث

C :  الاس تهلاك اًلومس

I :  الاسدثماز اًلومس

X :  اًعاذزاث

: و من ُشٍ المـاذلة يمىٌيا ب ن وس خًذج ب ن

C + I + X- M… …………….( 2 )Y = 

و بما ب ن اًياتج المحلً ًولص ذذلا مساويا له، وب ن ُشا الصذي ٌس خـمي في تموًي الاس تهلاك الدازي وحىوٍن 

ن(S)المسدصاث  : ، فا 

Y = C + S ………………………..( 3 ) 

: وس خًذج ب ن (3)و (1)و من المـاذًخين 

I = S + M – X…………………….( 4 ) 

 

و من المـَوم ب ن سياذت اًوزذاث ؾن اًعاذزاث ثؼِص في ظوزت عجز في الميزان اًخجازي وبميزان المسفوؿاث 

ق ثسفق ًصب سلٌل ال حٌبي  :  ب ي ب ن (F)ٌلضولة، وب ن ُشا اًـجز لا تس وب ن يمول ؾن ظصً

(5)F…… ………………….  M –X = 

 

ؿاذت نخاتة المـاذلة زقم  : ؿلى اًضكل اًخالي (4)و مٌَ يمىن ا 

I – S = M – X = F…………………(6) 

س ؾلٌ ًوفصٍ من  و ُشٍ المـاذلة ثـني ب ن الاسدثمازاث اًتي ًيفشُا الاكذعاذ اًلومس ذلال فترت مـَية ثضكل ٍزً

ق ثسفق ظافي ٌَصب سلٌل ال حٌبي ذلال  حساج سياذت في اًوازذاث تمول ؾن ظصً ق ا  نما ثًذج ؾن ظصً المسدصاث المحََة ا 
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شا ُو المـنى الملعوذ جىون فجوت الموازذ المحََة . المست هفسِا لا تس وب ن ثدساوى مؽ فجوت  (الاذذاز المحلً-الاسدثماز)وُ

. اًخجازت الرازحِة، ورلع في ب ي مست ساتلة

لى ب ن  ٍيهلٌ في فترت كاذمة، واًسخة في رلع ٍصحؽ ا  و ًىن ًُس شرظا ب ن ًتم اًخـاذل تين ُاثين اًفجوثين مٌؼوزا ا 

لا ًلوم بها ال فصاذ ب هفسِم ب و اًَِئاث  (الاذذاز، الاسدثماز، اًعاذزاث واًوزذاث )اًلصازاث المخـَلة بالمخليراث ال زتـة

ن حعَلة اًعاذزاث ثخحسذ في ضوء ؾوامي مذليرت ومذليراث ذازحِة ثخـَق . هفسِا، وكس ًيـسم اًخًس َق تُنهم وا 

. تؼصوف اًسوق اًـالمي، ومن اًعـة اًخحكن ب و اًخب زير فيها

حسى اًفجوثين  را حسج وب ن حسذ المجتمؽ مـسلا مـَيا ٌَنمو في مست ملدلة، وكاهت ا  هَ ا  و ظحلا ٍنمورح اًفجوثين فا 

لا عجز المجتمؽ ؾن  ن اًفجوت ال ظلص لا تس وب ن ثدسؽ ًكي ثدساوى مؽ اًفجوت ال نبر، وا  ب نبر من ال دصى، في ثلغ المست، فا 

. تحلِق مـسل اٍنمو المس تهسف

را كاهت فجوت اًخجازت الرازحِة ب نبر من فجوت الموازذ المحََة  ؾيس تحلِق مـسل مـين ٌَنمو  (الاذذاز المحلً-الاسدثماز)فمثلا ا 

هَ في ُشٍ الذالة ًخـين ؿلى الاكذعاذ اًوظني ب ن ًيجح في الذعول ؿلى كسز من زب ش المال ال حٌبي  في فترت كاذمة، فا 

و ما ًوضحَ المثال . ًـاذل اًفصق تين اًفجوثين ن مـسل اٍنمو المس تهسف لا يمىن تحلِلَ؛ وُ را لم ًيجح المجتمؽ في رلع، فا  فا 

: اًـسذي اًخالي

 ًو افترضيا ب ن
1

 :

  الصذي المحلً اًعافي(Y = )2000وحست هلسًة  

  الاس تهلاك(C) =1800وحست هلسًة  

 الاسدثماز(I) =400وحست هلسًة  

 الاذذاز(S) = 200وحست هلسًة  

  اًعاذزاث(X =)200وحست هلسًة  

  اًوزذاث(M) =500وحست هلسًة  

ن فجوت الموازذ المحََة  الاذذاز - الاسدثماز= و ؿَََ فا 

 وحست هلسًة 200 = 400-200

اًعاذزاث - اًوازذاث= ب ما فجوت اًخجازت الرازحِة

 وحست هلسًة     300 = 200  -500

                                                           
1

 (. 50-46)، ص1978سِضي صوً، أصِخ اٌذٌْٛ اٌخبسجٍخ، سؤٌخ ِٓ اٌؼبٌُ اٌثبٌث، اٌٍٙئخ اٌؼبِخ اٌّصشٌخ ٌٍىزبة، اٌمب٘شح، . د- 
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س بملساز 300ب ي ب ن فجوت اًخجازت الرازحِة اًحاًلة   وحست هلسًة ؾن فجوت الموازذ 100 وحست هلسًة هي اًفجوت ال نبر، وحزً

. المحََة

لى الاكذعاذ اًلومس بما ًـاذل فجوت اًخجازت الرازحِة وتشلع . و س يفترط ب ن الموازذ ال حٌحَة سوف ثخسفق ا 

ق اًخفاؿي الطي يحسج تين اًـصط اًكلي واًعَة اًكلي لى ال زكام . س َحسج جساوي تين اًفجوثين ؾن ظصً فَو زحـيا ا 

:  في المثال اًساتق نجس تب ن

الاس تهلاك : الاسدثماز= اًعَة اًكلي

 )C( : )I( =            

 =            400 : 1800 

 وحست هلسًة 2200           = 

اًعاذزاث – اًوازذاث: الصذي المحلً = اًـصط اًكلي

 ))X( - )M( ( : )Y( =             

.  وحست هلسًة2300( = 500-200:) 2000              = 

ن جهاس ال سـاز سوف .  وحست هلسًة100ب ي ب ن ُياك سياذت في اًـصط اًكلي بملساز  وفي مثي ُشا اًوضؽ فا 

حساج اًخواسن ياك احتمالاث فيما ًخـَق بمصوهة جهاس ال سـاز. ًلوم تسوز مرم في ا  . وُ

يا يحسج حصاكم في :  الاحتمال ال ول ب ن حىون ال سـاز كير مصهة، بمـنى ب نها ًن ثيرفغ ًخصرًف اًزياذت في اًـصط وُ

لى تخفِغ مس خوى الصذي لى . المخزون اًسَـي، وباًخالي س َؤذي رلع ا  وؾيسما ًخلاؾس الاكذعاذ اًلومس في اًوظول ا 

. مـسلاث الاسدثماز المصقوتة ًخحلِق ُسف اٍنمو المحسذ

لى انخفاط مس خوى الاذذاز المحلً  ن انخفاط مس خوى الصذي اًلومس س َؤذي ا  و باؾخحاز ب ن الاذذاز ذالة في الصذي، فا 

ة لى رلع المس خوى الطي ًوسؽ من فجوت الموازذ . في نهاًة اًفترت الدازً وتشلع سوف ًيرفغ الاذذاز في ُشٍ الذالة ا 

. المحََة حتى ثخعاتق مؽ فجوت اًخجازت الرازحِة

ن المسدصاث سوف ثيرفغ من  لى 200وفي مثاًيا اًساتق فا  يا ثعحح فجوت الموازذ 100 ا   مََون وحست هلسًة، وُ

. معاتلة مؽ فجوت اًخجازت الرازحِة (مََون وحست هلسًة300  )المحََة
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ن : الاحتمال اًثاني هفترط ب ن ال سـاز ثدسم بالمصوهة، وب نها سدس خجَة ٌَخليراث المعَوتة لامذعاض فائغ اًـصط، فا 

ؽ وتخفِغ لمـسل اًصبح باًًس حة . ال سـاز في ُشٍ الذالة سوف ثيرفغ وباًعحؽ س ًَذج ؾن رلع دسائص ًحـغ المضازً

شا ال مص س َؤثص سَحا في كصازاث الاسدثماز، وباًخالي في مـسل اٍنمو الاكذعاذي ؽ ب دصى، وُ . لمؤسساث ومضازً

ق تخفِغ اًضرائة مثلا حتى ثضمن ب ن  لى جضجَؽ الاس تهلاك المحلً ورلع ؾن ظصً و من المفِس ُيا ب ن ثَجب  الذىومة ا 

ة ًتم ؾيس مس خوى الاسدثماز المعَوة ًخحلِق مـسل اٍنمو المس تهسف  .اًخعاتق تين اًفجوثين، جنهاًة اًفترت الدازً

. و ًيفترط الآن الذالة اًثاهَة وهي ب ن فجوت الموازذ المحََة ب نبر من فجوت اًخجازت الرازحِة

: فَو افترضيا ب ن

 وحست هلسًة 2000= (Y)الصذي المحلً اًعافي

 وحست هلسًة 500    = (I)الاسؼؼؼؼؼخثماز

 وحست هلسًة 200  = (S)الاذدؼؼؼؼؼؼاز 

  وحست هلسًة 200= (X)اًعــــاذزاث  

 وحست هلسًة 400 = (M)اًؼؼؼؼؼوازذاث  

 وحست هلسًة  500-200=300( = I-S)فس يجس ب ن فجوت الموازذ المحََة 

 وحست هلسًة 400-200 =200( = M-X)و فجوت اًخجازت الرازحِــة 

س بملساز 300و س يجس ب ن فجوت الموازذ المحََة اًحاًلة   وحست هلسًة ؾن فجوت اًخجازت 100 وحست هلسًة هي ال نبر وحزً

يا هلاحغ ب هَ ًوخس فائغ في اًعَة اًكلي ؿلى اًـصط اًكلي بملساز .  الرازحِة ؼِص رلع نلٌ 100وُ  وحست هلسًة وً

:  ًلً

الاس تهلاك : الاسدثماز = اًعَة اًكلي 

  وحست هلسًة  2300=500:1800=                      ب ي

 (اًعاذزاث- اًوزذاث ): الصذي المحلً= ب ما اًـصط اًكلي

  وحست هلسًة 2200 (=400-200:)2000 =
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س  و ُشا ًـني ب ن المجتمؽ ًعَة في ُشٍ الذالة كهَة من اًسَؽ والرسماث، ؾيس المس خوى اًسائس ًل سـاز حزً

هخاجي ًلاكذعاذ اًلومس وؾلٌ اس خوزذٍ من الرازح100بملساز كي جس خعَؽ الذىومة .  وحست هلسًة ؾلٌ ب هخجَ الدِاس الا  وً

س اس خيراذ اًسَؽ الاس تهلاهَة من الرازح ب و س خـمي ؿلى الذس من ثعسٍص اًسَؽ والرسماث  نها ستًز ثَحَة فائغ اًعَة فا 

ن . ب ي لا تس من ثوس َؽ فجوت اًخجازت الرازحِة ًخخـاذلمؽ فجوت الموازذ المحََة. اًتي يمىن اس تهلاوِا في الصاذي وباًعحؽ فا 

لى سياذت  تحلِق رلع ًخعَة س َاساث مصهة ل سـاز اًصرف ال حٌبي، ب و ب ن ثعحق الصولة س َاسة جمصهَة تهسف ا 

. اًوازذاث وتخفِغ اًعاذزاث

تزاًس  ن حجم الاحذَاخاث من اًيلس ال حٌبي سوف ٍزذاذ؛ وً ثحاغ ُشٍ اًس َاسة، فا  لى ا  را لم ثَجب  الصولة ا  ب ما ا 

ن ازثفاغ . ب ًضا حجم اًعَة الصاذلً، فِلي حجم المخزون اًسَـي، وثحسب  ال سـاز في الازثفاغ هدِجة اًضلوظ اًخضرمَة ا 

لى تخفِغ حجم اًعَة الرازجي ؿلى الميخجاث المحََة وباًخالي ثسُوز حجم اًعاذزاث . ال سـاز في الصاذي س َؤذي ا 

ة لى ب ن ثخـاذل مؽ فجوت الموازذ المحََة حِنما ثًتهيي اًفترت الدازً . فذدسؽ تشلع فجوت اًخجازت الرازحِة ا 

ن  يا فا  هخاحِة، فِشا ًـني سياذت في الاسدثماز، وُ لى سياذت وازذاتها من اًسَؽ الا  ًىن ًو ثعوزنا ب ن الصولة لدب ث ا 

س الموكف ظـوتة هؼصا ٌَعـوباث اًتي كس ثـترط الاكذعاذ اًلومس في  شا مذا ٍزً فجوت الموازذ المحََة سوف ثدسؽ، وُ

. الذعول ؿلى اًلسز اًكافي من زب ش المال ال حٌبي ًخلعَة ُشا الاجساغ في فجوت الموازذ المحََة

مكاهَة واسـة لا حلال ؿسذ من  و من ناحِة ب دصى، من الدائز خسا ب ن ٍتمرغ اًيجاخ في عمََة اًخنمَة ؾن ا 

هخاحِة المعَوتة ًخيفِش . الميخجاث المحََة مكان اًوازذاث نلٌ ب هَ من اًعـوتة افتراط ب ن اًوزذاث ثيحصر فلط في اًسَؽ الا 

ر نجس ب ن الدزء اًىدير من اًوازذاث هي من اًسَؽ الاس تهلاهَة ذاظة اًلشائَة منها. جصامج الاسدثماز . ا 

لٌ ن اًخحََي اًساتق ًيعوي ؿلى فصضَخين ب ساس َدين وُ مرلٌ ٍىن فا 
1

 :

حلال تين الموازذ المحََة والموازذ ال حٌحَة  فاًيلط الطي يحسج في الموازذ المحََة . ب ن ُياك حسوذا ضَلة خسا ًلا 

ىن اًـىس كير صحَح لى الموازذ ال حٌحَة وً بمـنى ب ن . ؾيس تحسًس مس خوى مـين ٌَنمو، يمىن اًخـوًغ ؾيَ باٌَجوء ا 

لى سياذت  اًـجز الطي يحسج في الموازذ ال حٌحَة، ؾيس تحسًس مس خوى مـين ٌَنمو لا يمىن اًخـوًغ ؾيَ باٌَجوء ا 

اًعاذزاث من اًسَؽ والرسماث المحََة، ثسخة ضـف مصوهة كل من ؾصط وظَة اًعاذزاث، وبال دط في ال خي 

ن ُشٍ اًزياذت لا يمىن ب ن . اًلعير والمخوسط ن ب مىن فصط سياذت المسدصاث المحََة، فا  ومن ناحِة ب دصى نجس ب هَ وا 

ثـوط اًيلط في الموازذ ال حٌحَة المعَوتة ورلع ثسخة اًعـوباث اًتي ثواخَ اًعاذزاث في ال سواق اًـالمَة ونشلع 

لى اًسَؽ كير الميخجة  .سياذت اًوازذاث وبخاظة سياذت الذاخة ا 

ن اًوزذاث جس خزسم . افتراط زحاث مـسل الاس خيراذ الذسي مرلٌ كان مـسل اٍنمو المس تهسف  في ُشٍ الذالة فا 

هخاح هخاح وراث مـاملاث فٌَة ثاتخة في ذالة الا  ولا صم ب ن ُشٍ اًفصضَة ثحـسنا نثيرا ؾن اًواكؽ، ورلع . كهسدصاث في الا 

ر ثخجَ اًوازذاث في كاًة ال حِان . ب هَ من اًعـوتة ب ن هفترط زحاث المَي الذسي لاس خيراذ ذلال اًفتراث المخخَفة ٌَنمو ا 

                                                           
1

 .09، عٛسٌب، ص1996ػًٍ ػجذ اٌغًٕ ِٙشح، اٌذٌْٛ اٌخبسجٍخ ٚأثبس٘ب ػٍى ػٍٍّخ اٌزٍّٕخ،أطشٚحخ اٌذوزٛساٖ، -
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لى اًوازذاث من  لى الازثفاغ وبخاظة في المصاحي ال ولى ٌَخنمَة ثسخة ازثفاغ اًيفاق الاسدثمازي الطي يجة ب ن ًوخَ ا  ا 

هخاحِة .   اًسَؽ الا 

را كاهت فترت اًخحََي  و في ضوء ُشٍن اًفصضَخين، ًًدلي الاحتراش ؾيس اس خزسام نمورح اًفجوثين، ودعوظا ا 

ىن مرلٌ ٍىن . ظوًلة وسخِا، وجسمح توحوذ ثليراث َُكلَة ثؤثص في ظحَـة اًخساذي تين الموازذ المحََة والموازذ ال حٌحَة وً

ٍيها اٍنمورح، واًتي لا ٌس خعَؽ ب حس ب ن يجاذل فيها، هي ب هَ في ضوء ثواخس اًفجوثين،  من ب مص فان اًيدِجة اًتي ٍنهيي ا 

ة في ميزان  ًعحح تحلِق مـسل اٍنمو المس تهسف مـتمسا ؿلى كسزت الاكذعاذ اًلومس ؿلى تموًي اًـجز في اًـمََاث الدازً

. المسفوؿاث

را كاهت ُياك ظـوباث ثواخَ الاكذعاذ اًلومس في سياذت ظاذزاثَ ٍتموًي اًزياذت المعَوتة في  و ًوضح رلع، اهَ ا 

اًوازذاث، ب و ب هَ عجز ؾن ؾلس اًلصوط الرازحِة والاس خـاهة جصب ش المال ال حٌبي ًخلعَة اًزياذت ؾن اًوزذاث هؼصا ًـسم 

.  ومٌَ يجة ثلسٍص فجوت اًخجازت الرازحِة واًـوامي المؤثصت فيها. نفاًة الموازذ المحََة

لى معاذز اٍتموًي الرازجي :المعَة اًثاًر  ثلسٍص الذاخة ا 

ًََ من ب ن فجوت الموازذ المحََة ثيـىس في فجوت اًخجازت الرازحِة، وؿلى ب ن اًفجوثين لا تس  ؿلى اًصغم مذا ثوظَيا ا 

حسى ُاثين اًفجوثين ثلني ؾن ثلسٍص اًفجوت ال دصى ن رلع لا ًـني ب ن ثلسٍص ا  . وب ن ثدساويا في ب ًة مست ماضَة، فا 

لى حجم الموازذ المعَوتة ًخحلِق ُسف مـين ٌَنمو ذون ب ن تميز في رلع  حلٌلي ا  ن فجوت الموازذ المحََة جضير ثضكل ا  ا 

. تين ظحَـة ُشٍ الموازذ، محََة كاهت ب م ب حٌحَة

هخاح المحلً في نثير من الذالاث لا يمىن ب ن ٍىون تسًلا ؾن  ب ما فجوت اًخجازت الرازحِة، فذيعوي ؿلى ب ن الا 

ا من . اًوازذاث هخاحِة واًوسعَة وكيُر را لم ٍتمىن الاكذعاذ اًلومس من ثستير اٍتموًي اًكافي ٌَوازذاث من اًسَؽ الا  فا 

لى ُسف اٍنمو المس تهسف ن المجتمؽ س َـجز ؾن اًوظول ا  لى ظاكة الاكذعاذ اًلومس ؿلى . اًسَؽ، فا  ِشا يمىن اًيؼص ا  وً

. الاس خيراذ ؿلى ب نها ب حس اًلِوذ الدسٍصت بالاُتمام اًتي تحسذ مـسل اٍنمو

: و من ُيا يمىن ب ن هـعي ب همَة ًخلسٍص فجوت الموازذ المحََة وفجوت اًخجازت الرازحِة واًـوامي المؤثصت فيهلٌ

 ثلسٍص فجوت الموازذ المحََة: ب ولا

لٌ مـسل  ًخلسٍص الموازذ المحََة ًخعَة مٌا مـصفة حجم اٍتموًي الرازجي وباًخالي ثلسٍص المخليٍرن ال ساس َين وُ

الاسدثماز ومـسل الاذذاز المحلً ثضكل ذكِق
*

 .

 ثلسٍص الاسدثمازاث المعَوتة- 1

                                                           
 .يحكمان معدل النمو في الدخل القومي (معدل الاستثمار ومعدل الادخار المحمي )ىذان المتغيران *
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 ًخلسٍص الاسدثمازاث اًلاسمة ًخحلِق مـسل اٍنمو المس تهسف في الصذي اًلومس، يمىن الاؾتماذ ؿلى ظصق مخخَفة 

لة مـامي زب ش المال هؼصا ًسِوٍتها ىن اًعصق ال نثر اهدضازا هي ظصً لة . ًخلسٍص الاسدثمازاث، وً وثـتمس ظصً

مـامي زب ش المال ؿلى تحسًس اًـلاكة اًفٌَة تين حجم زب ش المال وحجم اًياتج ب و الصذي، وثخزش ُشٍ اًـلاكة 

:    اًضكل اًخالي

m = k / y 

مـامي زب ش المال  = (m): حِر

(        K) =  زب ش المال اًلومس

(        Y) = حجم اًياتج اًلومس

وؾيس ثلسٍص . و ثلُس ُشٍ اًـلاكة ؿسذ وحساث زب ش المال اًلاسمة ًزياذت الصذي بملساز وحست واحست

ُس المخوسط، الطي ًوضح ًيا اًـلاكة اًلائمة تين  الاسدثمازاث المعَوتة، لاتس ًيا ب ن هـتمس ؿلى مـامي زب ش المال الذسي وً

. وتين اًزياذت اًتي تحسج في اًياتج اًلومس (الاسدثماز )اًزياذت اًتي تحسج في زب ش المال اًلومس 

Y
I

Y
Km


  

 مـامي زب ش المال الذسي m: حِر

K اًزياذت في زب ش المال اًلومس 

I الاسدثماز 

Y  اًزياذت في اًياتج اًلومس 

R.f.HARROD ذوماز– و حسة نمورح  ُازوذ
1

ؾخحازٍ ب ُتم بمخعَحاث اٍنمو الاكذعاذي اًـالمي في مصحلة  ، با 

لا من ذلال  اًخحول الطي ًخعَة ثوس َؽ اًفضاء الاكذعاذي الطي يجصي فَِ اًخعوز واًخوسؽ الطي لا يمىن ب ن يحعي ا 

ذوماز في تياء اٍنمورح من تحسًس اًـوامي اًتي تحكن المس خوى ال مثي - ًيعَق ُازوذ. اهفذاخ اكذعاذياث اًحلضان اًيامِة

لٌ ًلولان تعسذ رلع  ن اًـامي اًصئُسي المحسّذ ٌَمـسل ال مثي ًلاسدثماز ُو اًعاكة الا نمائَة :" لمـسل الاسدثماز، وُ ا 

واًتي ثخوكف تسوزُا ؿلى كل من مـسل حزاًس ؿسذ اًسكان اًـامَين، وب نبر سياذت مذىٌة اًخحلِق في الصذي . ًلاكذعاذ

ق . اًفصذي خوكف اًـامي ال ذير في اًحلضان المخعوزت ؿلى ما ًؼِص من ب فكاز خسًست؛ ب ما في اًحلضان اًسائصت في ظصً ُشا وً

                                                           
 . 45،ص2005-2004مسعود مجيطنة، أزمة المديونية العالمية، اطروحة دكتوراه دولة،- 1
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"(و كيرهم....المحخىصون، المعممون، زؤساء اًـلٌل والمحامون )اٍنمو، فِخوكف ب ساسا ؿلى ثضاؾف ؿسذ الا ظازاث 
1

ونلٌ . 

 mؿلى مـامي زب ش المال الذسي(I)ُو ؾحازت ؾن ناتج كسمة مـسل الاسدثماز  (R)اؾخبر ب ن مـسل نمو اًياتج اًلومس 

mIمـسل نمو اًياتج اًلومس 
R = 

m                    ومٌَ    I = R 

را كاهت كيمة كل من    مـَومة فمن اًسِي اًخـصف ؿلى مـسل الاسدثماز المعَوة، ثم اًخـصف ؿلى m وRفا 

. الاسدثمازاث اًلاسمة ًخحلِق مـسل اٍنمو المس تهسف

ن مـامي الاسدثماز 2.9ومـامي زب ش المال الذسي ٌساوي  % 6.8فَو فصضيا ب ن مـسل اٍنمو المس تهسف ٌساوي   فا 

. من الصذي اًلومس % 19.72المعَوة ٌساوي  

: ثلسٍص المسدصاث المحََة- 2

ن ثلسٍص المسدصاث المحََة ًخعَة ثوافص تَاناث كافِة حول المعاذز المخيوؿة ًِشٍ المسدصاث ويمىن ب ن هعيف ُشٍ .  ا 

لى زلازة ب ظياف، ورلع حسة اًلعاؿاث اًتي ثلوم تخىوٍنها وهي : المعاذز ا 

مسدصاث كعاغ اًـائلاث  - ب  

 (اًـام والراض)مسدصاث كعاغ ال ؾلٌل - ة

. مسدصاث اًلعاغ الذىومس- ح

و ؿلى اًصغم من ب ن اًـوامي المؤثصت في تحسًس وس حة وحجم الاذذاز في كل كعاغ من اًلعاؿاث ثخحسذ وفلا ًـسذ من 

ن مس خوى . اًـوامي الاكذعاذًة والاحتماؾَة واًلاهوهَة اًتي تخخَف حسة ب وضاغ المجتمؽ، وهوؾَة المؤسساث وؿَََ فا 

. الاذذاز ثضكل ؿام ًخب ثص تعوزت هحيرت بمس خوى الصذي اًلومس المحلق

ن : ًِشا ًـخبر الاذذاز المحلً تاتؽ لمس خوى الصذي وؿَََ فا 

S = a Y 

المسدصاث المحََة = (S): حِر ب ن

(          a) =(     مـسل الاذذاز المخوسط ) المَي ًلاذذاز

                                                           
1

 .46ٔفظ اٌّشجغ اٌغبثك، ص - 
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(Y) =  الصذي

و ًىن ؾيس ثلسٍص المسدصاث المحََة لاتس من حساة مـسل الاذذاز الذسي الطي ًلُس ًيا وس حة ما ًسدصٍ 

:  الاكذعاذ اًلومس من اًزياذت اًتي تحسج في الصذي توحست واحست

  b0YYtSS  

:    حِر ب ن

S =  ًاًزياذت اًتي حسزت في الاذذاز المحل

S =  المَي الذسي ًلاذذاز

Yt = مس خوى الصذي في اًفترتt 

 Yo =مس خوى الصذي في س ية ال ساش .

ًـخبر مـسل الاذذاز الذسي را ب همَة ذاظة في ثلسٍص مس خوى اًـجز في الموازذ المحََة، ل هَ ًحين ًيا الا ضافة اًتي 

. يحللِا المجتمؽ ًزياذت ملسزثَ ؿلى اٍنمو

لى اًتزاًس ن ُشا ًـني اتجاٍ مـسل الاذذاز ا  را كان مـسل الاذذاز الذسي ب نبر من مـسل الاذذاز المخوسط فا  . فا 

ن ُشٍ المسدصاث ثخحسذ بالمسدصاث المحََة في تساًة اًفترت  (t)و ًخلسٍص المسدصاث المحََة ًفترت كاذمة ؾيس اًس ية  فا 

(So) ٍيها اًزياذت اًتي تحسج في الاذذاز هدِجة اًزياذت في الصذي ذلال ُشٍ اًفترت ب ي ب ن :                                  مضافا ا 

S:   St = So 

(Yt – Yo) S St = So + 

 والمس خوى الملسز المعَوة ًلاسدثمازاث اًلاسمة tو بالملازهة تين ُشا المس خوى الملسز ٌَمسدصاث المحََة في اًفترت 

 ( Gt)ًخحلِق مـسل اٍنمو المس تهسف نحعي ؿلى ما ٌسمى تفجوت الموازذ المحََة ب و اًـجز في الاذذاز المحلً 

 0YYtS0SItGt  

 

ثلسٍص فجوت اًخجازت الرازحِة  : ثاهَا
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  ًخلسٍص فجوت اًخجازت الرازحِة يجة ؿََيا ثلسٍص زظَس ميزان المسفوؿاث الدازي الطي ٌضمي ب زظست ميزان اًسَؽ 

واًـلاكة اًوظَست تين فجوت الميزان اًخجازي، ب ي ميزان اًسَؽ . الميؼوزت وكير الميؼوزت، ثم ميزان حصنة زؤوش ال موال

الميؼوزت وكير الميؼوزت، واًتي جسمى تفجوت اًخجازت الرازحِة، وتين ميزان حصنة زؤوش ال موال الطي ًـىس حجم 

ا، واًتي ًخـين ؿلى الصولة ب ن ثلوم بها في المس خلدي  .الصًون الرازحِة وملسازُ

ثلسٍص كيمة اًوازذاث - 1

شٍ اًـلاكة ًـىسِا ما ٌسمى بمـامي  ُياك ؿلاكة تين حجم اًوازذاث وحجم الصذي اًلومس في ب ي مجتمؽ، وُ

عَق ؿَََ ؿاذت  .  المَي المخوسط ًلاس خيراذاًوازذاث وً

M = m(Y) 

هي حجم اًوازذاث M : حِر

 m = (المَي المخوسط ًلاس خيراذ  )مـامي اًوازذاث 

 Y= الصذي اًلومس

وؾيس ثلسٍص اًوزذاث ذلال فترت ملدلة لاتس ًيا ب ًضا من مـصفة اًـلاكة اًلائمة تين اًزياذت اًتي تحسج في اًوازذاث 

. واًزياذت في مس خوى الصذي اًلومس

ق ما ٌسمى بمـسل الاس خيراذ الذسي   mوثلاش ُشٍ اًـلاكة ؾن ظصً

)0YYt(mM  

ن اًوازذاث في اًفترت  ٍيها اًزياذت اًتي حسزت في  Mo ؾحازت ؾن اًوازذاث في تساًة اًفترت tو من تم فا   مضافا ا 

 Mاًوازذاث ذلال اًفترت هدِجة ًزياذت الصذي  

0YYt(m0MMt(:   ب ي ب ن  

 

ن ثلسٍص اًوازذاث ذلال فترت ملدلة ًخعَة ؿلى المس خوى اًلومس حساة المَي المخوسط ًلاس خيراذ   والمَي mا 

لى اًحَاناث اًخازيخَة في اًس يواث اًساتلة ٌَخـصف . mالذسي ًلاس خيراذ  وؾيس حساة ُشٍن المـامَين يمىن اٌَجوء ا 
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وؾيس ادذَاز المـاذلة اًتي ًتم . ؿلى حجم ُشٍن المـامَين في ضوء اًؼصوف الاكذعاذًة والاحتماؾَة اًسائست في الماضي

ؿلى ب ساسِا اًخلسٍص لاتس من مصاؿات اًخليراث المخوكـة في المس خلدي وهي
1

 :

هخاح المحلً اًحسًي ؾن اًوازذاث،-   الا مكاهَاث المخوكـة ًلا 

هخاح ال دصى،-   اًخلير في َُكل اًعياؿة وباقي فصوغ الا 

 .اًخلير المخوكؽ في َُكل اًعَة الاس تهلاكي- 

ثلسٍص حعَلة اًعاذزاث - 2

ن ثلسٍص اًعاذزاث ن . ٌلضولةفي فترت ملدلة ًخوكف ب ساسا ؿلى اًؼصوف واًـوامي الرازحِة المخوكـة ا  ولطلع فا 

ا الصولة، وؿلى موكـِا اًًس بي  حصاء ذزاساث ذكِلة حول مس خلدي اًعَة اًـالمي ؿلى اًسَؽ اًتي ثعسزُ اًخلسٍص ًخعَة ا 

ٍيها  .في اًسوق اًـالمي ًِشٍ اًسَـة، وؿلى اتجاُاث حصنة الصوزت الاكذعاذًة في الصول اًصب سلًٌَة اًتي ثعسز ا 

ن اًىثير من الربراء والاكذعاذًين ًـتمسون في ثلسٍص حعَلة اًعاذزاث ذلال اًفترت الملدلة ؿلى ب ساش الصالة  ا 

الآثَة
2

: X = Xo (1 + r) 
n

 

:  حِر ب ن

X =  مس خوى اًعاذزاث المخوكـة في نهاًة اًفترت

Xo = مس خوى اًعاذزاث في تساًة اًفترت .

r =  مـسل نمو اًعاذزاث المخوكؽ

n= ؿسذ اًس يواث. 

 

 

: و تشلع يمىٌيا كِاش فجوت اًوازذاث واًعاذزاث نلًٌلً

ق ثسفق  شا اًـجز لا تس وب ن ًلعى ؾن ظصً ُشٍ اًفجوت ثؼِص وـجز الميزان اًخجازي في ميزان المسفوؿاث، وُ

: ،  ويمىٌيا نخاتة المـاذلة ال ذيرت نلٌ ًلً(F)ظافي ًصب ش المال ال حٌبي

                                                           
1

 . 66سِضي صوً، أصِخ اٌذٌْٛ اٌخبسجٍخ، سؤٌخ ِٓ اٌؼبٌُ اٌثبٌث، ِشجغ عبثك روشٖ،، ص.د- 
2

 .68سِضي صوً، ِشجغ عجك روشٖ، ص . د- 

X)0YYt(m0MF 
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F = I – S = M – X 

س ؾلٌ ًوفصٍ من مسدصاث محََة  بمـنى ب ن الاسدثمازاث اًتي ًيفشُا الاكذعاذ اًوظني ذلال فترت مـَية ثضكل ٍزً

ق ثسفق ظافي ٌَصب ش المال ال حٌبي ذلال اًفترت هفسِا حساج سياذت في اًوازذاث تمول ؾن ظصً ق ا  نما ثًذج ؾن ظصً . ا 

شا ُو الملعوذ تب ن فجوت الموازذ المحََة ثيـىس في فجوت اًخجازت الرازحِة؛ وب ن اًفجوثين لا تس ب ن ثدساويا في ب ًة فترت  وُ

 .ماضَة

ال ؾحاء اًياص ئة ؾن اٍتموًي الرازجي وظاكة الصول ؿلى ذسمة ذًونها الرازحِة : المححر اًثاًر

لى اٍتموًي الرازجي ونمورح اًفجوثين، فذحلِق مـسل مـين من اٍنمو ًخعَة ب ًضا  ثـصضيا في المححر اًساتق ا 

لى  ن المجتمؽ س ََجب  ا  را كاهت الموازذ المحََة ٌَمجتمؽ كير كافِة ٍتموًي الاسدثمازاث المعَوتة فا  مـسلا مـَيا من الاسدثماز، فا 

ومن ُيا يجة ب ن هـعي ب همَة ًخلسٍص فجوت الموازذ المحََة وفجوت اًخجازت الرازحِة وال ؾحاء اًياص ئة . معاذز اٍتموًي الرازجي

 . ؾن اٍتموًي الرازجي وظاكة الصول ؿلى ذسمة ذًونها الرازحِة

ال ؾحاء اًياص ئة ؾن اٍتموًي الرازجي : المعَة ال ول

هـلم ب ن كل الصًون الرازحِة لا تس وب ن جسسذ وفق تيوذ مىذوتة في اًـلس، وهي جضكل الاًتزاماث اًواحة اًوفاء 

س مستها ؾن س ية واحست، ب و كس . بها ؿلى مسى فترت اًلصط المخفق ؿَيها كس حىون الصًون كعيرت المسى وهي اًتي لا حزً

لى ب كي من س حـة س يواث )حىون مذوسعة  لى ب نثر من (ب نثر من س ية ا  ، ب و ظوًلة المسى ًعي في تـغ ال حِان ا 

. ؾشرٍن س ية

يجة ؿلى الصول المسًية كدي اتخار اًلصازاث الراظة تـلس اًلصوط، ب ن ثسزش تسكة اًـةء الطي س ًَضب  ؾنها؛ 

ونشلع مسى كسزت الصولة ؿلى اًوفاء وثلعَة ال ؾحاء اًياص ئة ؾن اٍتموًي الرازجي في اًس يواث الملدلة، مؽ ذزاسة كل 

س يدٌاول في ُشا المححر ال ؾحاء اًياص ئة من اٍتموًي الرازجي اًتي ًخحمَِا اًحلض المسٍن، وهي متمثلة في . اًخًدؤاث الممىٌة

: ال كساظ المسفوؿة والمخفق ؿَيها في اًـلس ٌَجِة الصائية، وهي

مسفوؿاث اًفوائس - 

 مسفوؿاث ب ظي الصٍن - 

، وثخفاوث (الصائن والمسٍن) حتمثي مسفوؿاث اًفائست ؿلى اًلصط في مداًف محسذت ومذفق ؿَيها في اًـلس تين اًعصفين

اًلصوط الرازحِة في مسى ؾةء ُشٍ المسفوؿاث ظحلا ًيوؾَة اًلصوط المخـاكس ؿَيها ومٌَ يمىن ب ن هفصق تين هوؿين من 

اًلصوط، فِياك اًلصوط اًعـحة واًتي حتميز ثسـص اًفائست المصثفؽ وكصر مستها؛ وباًخالي ٍىون ؾةء ذسمة ذًونها مصثفـا 
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ومرلٌ ٍىون . ب ما اًيوغ اًثاني، فِو ؾحازت ؾن اًلصوط اًسِلة اًتي ثدسم بانخفاط سـص فائستها وتعول مست اًسساذ. خسا

تمىن من رلع ًًدلي ب ن ٍىون الميزان اًخجازي ٌلضولة . هوغ اًلصوط المميوحة فالصولة المسًية معاًحة تدسسًس اًتزاماتها وٍ

شا ًـني وحوذ زظَس من اًـملة اًعـحة ٍىفي ًدسسًس ما ؿَيها من اًتزاماث تجاٍ الصول الصائية ًِا. ٌسجي فائضا كافِا . وُ

ِشا يجة ب ن ثَـة س َاسة الاكتراط الرازجي ذوزا ُاما في تحلِق ُشا اًفائغ؛ ويمىن ب ن ًتم رلع من ذلال حصص َس  وً

لا واجهت ُشٍ الصولة ظـوباث هحيرت في ميزان  سياذت اًعاذزاث واًخلََي من اًوازذاث ذاظة الاس تهلاهَة منها؛ وا 

 .مسفوؿاتها

اًـوامي الرازحِة ومسؤوًَة الصائيين : المعَة ال ول

لى مسؤوًَة الصائيين في ثفاقم ب سمة المسًوهَة الرازحِة ٌَحلضان اًيامِة حتمثي مسؤوًَة . هخعصق في ُشٍ  اًيلعة ا 

وس يدٌاول فيما ًلً ؿلى . الصائيين في جملة من اًـوامي يمىن ب ن هعيفِا ضمن اًـوامي الرازحِة اًتي ساهمت في ثفاقم ال سمة

ازثفاغ ب سـاز اًفائست الذلِلِة، ثليراث ب سـاز : ب هم اًـوامي الرازحِة المحاشرت اًتي ثلف وزاء ثفاقم واهفجاز ال سمة، ومنها

اًيفط، ثسُوز شروظ اًخحاذل اًخجازي ٌلضول اًيامِة، ب ثاز اًصهوذ الاكذعاذي في الصول اًصب سلًٌَة اًعياؾَة، حزاًس ثساتير 

. فصط الساًة الزصهَة والذواحز ب مام ظاذزاث اًحلضان اًيامِة

 ازثفاغ ب سـاز اًفائست الذلِلِة: ب ولا

ن حصنز . و هلعس باًفائست الذلِلِة اًفصق تين سـص اًفائست الاسمي ومـسل اًخضرم اًسائس في اًولاياث المخحست ال مصٍىِة ا 

لى تحمي الصول اًيامِة ب سـاز فائست ؿاًَة وب سـاز ضدف مصثفـة هؼصا ًلوت الصولاز ب ناذاك بحَر . الاكتراط بالصولاز ب ذى ا 

. كان ًلازثفاغ اًىدير في ب سـاز اًفائست الذلِلِة اًتي اكترضت بها لٍوؿة الصول المسًية ذوز حاسم في ثفاقم مضكلة الصًون

فَو اس خـصضيا ثعوز سـص اًفائست مٌش ب ن تسب ث اًحلضان بالاكتراط الرازجي ٍتموًي اًخنمَة وسس اًـجز في مواسٍن 

(1983-1965)المسفوؿاث هلاحغ ب هَ حسة ذزاسة كام بها اًحيم الصولي، وهي ثلعي اًفترت 
1

، كان مذوسط سـص 

1.4%اًفائست الذلِلي في حسوذ 
*

ُشا في اًوكت الطي كان فَِ سـص اًفائست الاسمي ؿلى اًلصوط ًس خة ب صِص فيما تين . 

ىن مؽ . %9.3بمعازف ًيسن بالصولاز ًحَف  ومن المـَوم ب ن ُشٍ اًفترت صِسث جسازؿا لَوما في نمو اًحلضان اًيامِة وً

ر وظي سـص اٌََحوز ذلال اًفترت  -1981معَؽ اًثماهٌُاث اتجَ سـص اًفائست الاسمي ؿلى اًلصوط نحو الازثفاغ اًضسًس؛ ا 

 وكس صِس سـص اٌََحوز ب ؿلى %6تُنما كان سـص اًفائست الذلِلي ذلال اًفترت هفسِا . %11.1 في المخوسط 1986

 ملاتي سـص فائست حلِلي %13.5، ب ي ؿام اهفجاز ب سمة الصًون الرازحِة ٌَحلضان اًيامِة، فدَف 1982مس خوى له ؿام 

لى ب ن مذوسط سـص اًفائست 1994-1993وجضير تَاناث خساول الصًون اًـالمَة اًعاذزت ؾن اًحيم الصولي ًـام . 7.1%  ا 

. %6.5  تلِت في حسوذ 1992- 1987الذلِلي لمجمي ذًون اًحلضان اًيامِة ذلال اًفترت

                                                           
1

 .37، ص1989ٚػبَ . 59، ص1987اٌجٕه اٌذًٌٚ، اٌزمشٌش اٌغٕٛي، ٚاشٕطٓ، ػبَ 
*

ِطشٚحب ِٕٗ ِؼذي اسرفبع أعؼبس اٌجٍّخ فً اٌٛلاٌبد اٌّزحذح   (liborساًٌٍ ثٛ)٘ٛ عؼش اٌفبئذح الاعًّ اٌزي رزؼبًِ ثٗ اٌجٕٛن فً ٌٕذْ ٌٍٛدائغ ٚ

 . الأِشٌىٍخ
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ن الازثفاغ الطي ظصب  ؿلى ب سـاز اًفائست الذلِلِة ًـني سياذت المحاًف اًتي يجة ؿلى اًحلضان اًيامِة تخعَعِا  و باًعحؽ فا 

وباًخالي حصاكهت مذب دصاث مسفوؿاث اًفوائس ؿلى اًحلضان المسًية؛ ورالع في اًوكت الطي ثـصضت فَِ . لصفؽ ب ؾحاء الصًون

لى اًخسُوز واًخلَة . موازذ اًلعؽ ال حٌبي ًخلغ اًحلضان ا 

 ثليراث ب سـاز اًيفط: ثاهَا

 1974 ازثفاغ ب سـاز اًيفط ثضكل مَحوع ذلال ؿامس 1973كان من ب هم هخائج حصة ب نخوجص جشرٍن من ؿام 

صى نثير من الاكذعاذًين ب ن ازثفاغ ب سـاز اًيفط جسخة في اهخلال زؤوش ال موال تعوزت مفاحئة وبحجم . 1979و وٍ

لى الصول المعسزت ٌَيفط وباًخالي ذفؽ . مذا ذَق موخة من الاىىلٌص ثم اًخضرم في اكذعاذياث الصول المس خوزذت. هحير ا 

ثحاغ س َاساث هلسًة وماًَة مذلَحة لى ا  وبهشا اًعسذ، ٍصى تـغ الاكذعاذًين ب ن انخفاط ب سـاز . ُشٍ الصول ال ذيرت ا 

لى . اًيفط في اًيعف اًثاني من اًثماهًَِاث كان له ب ثص سَبي ؿلى تـغ الصول اًيامِة المسًية ولطلع سوف هخعصق ُيا ا 

. ال ثصٍن مـا، واهـكاسِلٌ ؿلى ثفاقم المسًوهَة الرازحِة ٌلضول اًيامِة

: ب ثص ازثفاغ ب سـاز في اًس حـًَِاث- 1

ن ازثفاغ ب سـاز اًيفط تسب  من ؿام  فلس ازثفؽ سـص اًيفط من .  وب سِم في ثعوز ؾوائس اًيفط ثضكل هحير1973 ا 

لى 1973 ذولاز ٌَبرمِي في جشرٍن ال ول 4.5 لى حوالي 1973 ذولاز ٌَبرمِي في كاهون ال ول 11.6 ا   33، ووظي ا 

1979ذولاز ٌَبرمِي في اًصتؽ اًثاني من ؿام 
1

لى 1975 مََاز ذولاز ؿام 8.5وتيدِجة رلع ازثفـت ؾوائس اًيفط من .    ا 

1980 مََاز ذولاز ؿام 211.8
2

، وباًعحؽ اهـىس ازثفاغ ب سـاز اًيفط ُشا في حعول ثضرم في ب سـاز اًسَؽ المعيـة 

ا  الصول اًعياؾَة شا اًخضرم تسوزٍ اهـىس سَحا ؿلى ال وضاغ الاكذعاذًة  ٌَحلضان اًيامِة كير اًيفعَة؛ . اًتي ثعسزُ وُ

ر ازثفـت حعة . اًتي كان ؿَيها ب ن ثخحمي  ؾةء ال ثص اًسَبي المزذوح لازثفاغ ب سـاز اًيفط واًسَؽ اًعياؾَة مـا ا 

حلٌلي وازذاتها من  لى 1973 ؿام %5.9اًوازذاث اًيفعَة من ا  1982 ؿام %20 ا 
3

شا ما سخة عجزا  هحيرا في .  وُ

س من الاكتراط الرازجي لى مزً ة ًِشٍ الصول، والطي ذفـِا تسوزٍ ا  .  المواسٍن اًخجازً

: ب ثص انخفاط ب سـاز اًحترول في اًثماهًَِاث- 2

تسب ث ب سـاز اًيفط بالانخفاط مٌش معَؽ اًيعف اًثاني من اًثماهًَِاث
4

ىن صِس ؿام .    اهـعافا هحيرا في سوق 1986وً

 كِام ما سمي باًسوق اًفوزًة، وب ظحح سوق اًيفط 1985-1983اًيفط اًـالمي، حِر ب فصسث ال سمة اًيفعَة تـس ؿام 

وفي . تَس الصول اًعياؾَة والمضتٍرن تسلا من ب ن ثخحكن تَ الصول الميخجة ٌَيفط نلٌ كان ؿَََ الذال في ؾلس اًس حـًَِاث

 ثـصط سوق اًيفط ًِزت صسًست ومفاحئة هدِجة ثلغ اًس َعصت، حِر انهص سـص اًبرمِي الطي كان 1986مازش من ؿام 

                                                           
1

 . 26 15ٚ، ص1992أظش، حغٍٓ اٌششع رغٌٛك إٌفظ، اٌزبسٌخ ٚالأٍّ٘خ ٚاٌّغزمجً، ٔذٚح اٌثلاثبء الالزصبدٌخ اٌغبثؼخ، دِشك - 
2

 . 95-94سِضي صوً، أصِخ اٌمشٚض اٌذٌٍٚخ، الأعجبة ٚاٌحٍٛي اٌّطشٚحخ ِغ ِششٚع صٍبغخ ٌشؤٌخ ػشثٍخ، ِشجغ عجك روشٖ، ص. ساجغ، د
3

 .95-94سِضي صوً، أصِخ اٌمشٚض اٌذٌٍٚخ، الأعجبة ٚاٌحٍٛي اٌّطشٚحخ ِغ ِششٚع صٍبغخ ٌشؤٌخ ػشثٍخ، ِشجغ عجك روشٖ، ص. ساجغ، د
4

 .،  ثذأد أعؼبس إٌفظ فً الأخفبض1982ثؼذ ػبَ
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س كََي ؾن  لى ب ن تَف ب كي من 1986 ذولازا في ًياٍص 25ٍزً 1986 ذولازاث ٌَبرمِي في تموس9 ا 
1

ولاصم ب ن ُشا . 

لى . الانخفاط الذاذ في ب سـاز اًيفط كس ب ثص ثب زير سَبي باًلا في اكذعاذياث اًحلضان الميخجة والمعسزت ٌَيفط مذا ب ذى ا 

انخفاط مَحوع في  اًفوائغ اًيفعَة، مدسخة تسوزٍ في ثلَط اًلسزت اًشرائَة ًِا مذا اهـىس ًَحَا نشلع ؿلى حجم 

ة ذاظة مؽ اًحلضان اًصب سلًٌَة المخلسمة .   وتشلع ذذي الاكذعاذ جكامله في ذوامة اىىلٌص َة. مداذلاتها اًخجازً

فداًًس حة ٌلضول اًيفعَة المسًية س َضـف انخفاط ب سـاز اًيفط من كسزتها ؿلى اًوفاء تب ؾحاء ذًونها الرازحِة، باؾخحاز ب ن 

ب ما باًًس حة ٌَحلضان كير اًيفعَة . اًيفط ُو المعسز اًصئُسي ٌَيلس ال حٌبي في تـغ الصول المسًية مثي هَجيريا والمىس َم

ن انخفاط ب سـاز اًيفط اهـىس في اتجاُين مذضاذٍن فيها ُلٌ : المسًية فا 

ر ب هَ من ناحِة ًسعم كسزت ُشٍ اًحلضان ؿلى اًوفاء تب ؾحاء الصًون الرازحِة هؼصا ٌَوفصاث الاتجاٍ ال ول ، ايجابي ال ثص، ا 

اًتي س خحسج في كلفة اس خيراذ اًيفط ومض خلاثَ، دعوظا ؾيسما حىون اًوازذاث منها هحيرت، وجضكل وس حة ُامة من 

حلٌلي وازذاث ُشٍ الصول . ا 

فاهَ يحمي ب ثازا سَحَة لمجموؿة ُشٍ الصول المسًية،  حتمثي في انخفاط حجم المـوناث والمساؿساث ب ما الاتجاٍ اًثاني ،

لى ذول الرََج . واًلصوط المُسرت من ذول ال وتم راث اًفائغ لى ب ن ُشٍ الصول كاهت ثعسز اًَس اًـاملة ا  ضافة ا  ا 

ن اًـسًس من ُشٍ الصول المعسزت ٌََس اًـاملة ثـتمس ؿلى تحوًلاث ماًَة ٌَـامَين في الرازح فانخفاط . اًـصبي، وباًخالي فا 

هفاق الاسدثمازي  لى تلضانهم، ثسخة ضلط الا  ب سـاز اًيفط، اهـىس سَحَا ؿلى ُؤلاء اًـامَين هؼصا ًـوذت اًىثير منهم ا 

لى ب ن الانخفاط الذاذ الطي حسج في ب سـاز اًيفط ذلال ؿام . اًـام لصى الصول اًيفعَة لى 1986ووضير ُيا ا   ب ذى ا 

لى   96.4 مََاز ذولاز، تـسما كاهت ثحَف 45.8انخفاط كيمة اًعاذزاث اًيفعَة ٌلضول اًـصتَة الميخجة والمعسزت ٌَيفط ا 

. 1985مََاز ذولاز ذلال ؿام 

ن انخفاط ؿائساث اًيفط اهـىست سَحا ؿلى المساؿساث وؿلى اًـلٌلة اًـصتَة وال س َوًة في ذول الرََج  و باًعحؽ فا 

 مََاز ذولاز ؿام 7.727وفـلا فلس انخفضت المساؿساث الا نمائَة المُسرت اًتي ثلسمرا ذول الرََج اًـصبي من. اًـصبي

لى 1981 1985 مََاز ذولاز ؿام 3.451 ا 
2

 .

ثسُوز شروظ اًخحاذل اًخجازي  الصولي  : ثاًثا

ة اًلائمة مٌش  ن حصذي شروظ اًخحاذل اًخجازي تين الصول اًعياؾَة والصول اًيامِة هي اًعفة اًلاًحة ؿلى اًـلاكاث اًخجازً ا 

َة . الذصة اًـالمَة اًثاهَة هخاح المواذ ال وً نلٌ ب ن ػاُصت ثلس يم اًـمي الصولي اًتي فصضت ؿلى الصول اًيامِة اًخرعط في ا 

والمواذ الرام راث ال سـاز الميرفضة، واس خيراذ حاحتها من الآلاث واًخجِيزاث واًخىٌوًوحِا المخعوزت من الصول اًعياؾَة 

وباًعحؽ يمىن مـصفة . المخلسمة تب سـاز مصثفـة؛ اًتي ثفصط من كدي المعسزٍن، ثسخة ظحَـة ُشٍ اًسَؽ ومصوهة ؾصضِا

                                                           
1

 . 95، 1987صٕذٚق إٌمذ اٌؼشثً، اٌزمشٌش الالزصبدي اٌؼشثً اٌّٛحذ، 
2

 . 441، ص1987صٕذٚق إٌمذ اٌؼشثً، اٌزمشٌش اٌّٛحذ، 
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ا اًحلضان  مسى اًترذي في شروظ اًخحاذل اًخجازي ٌلضول اًيامِة تلِاش انخفاط وس حة ب سـاز اًعاذزاث اًتي ثعسزُ

لى ب سـاز اًسَؽ اًتي جس خوزذُا، واًتي ثيـىس في نهاًة المعاف في سياذت اًـجز في ميزان المسفوؿاث . اًيامِة باًًس حة ا 

هيا  لى ثسُوز شروظ اًخحاذل اًخجازي ٌَحلضان اًيامِة في ؾلس اًس حـًَِاث، فا   ؿلى اًصغم من ب ن الا حعاءاث جضير ا 

َة بما فيها المحصوكاث ففي حين . هلاحغ اس تمصاز ُشا اًخسُوز في اًثماهًَِاث ورلع حين ثسُوزث ب سـاز الميخجاث ال وً

َة ماؿسا ب سـاز المحصوكاث من مذوسط  لى 1973-1965 ذلال اًفترت %8انخفضت ب سـاز الميخجاث ال وً  في %6.6 ا 

َة تًس حة ثتراوخ تين 1982-1981ب ما ذلال اًفترت .  1980-1973المخوسط ذلال  فلس انخفضت ب سـاز الميخجاث ال وً

%4.8و% 2.1، تُنما انخفضت ب سـاز اًسَؽ المعيـة ذلال ُشٍ اًفترت تًس حة ماتين % 12 و8%
1

ب ًضا صِسث اًفترت . 

َة كير المحصوكاث1986 وؿام 1984تين ؿام  فلس انخفغ اًصقم اًلِاسي .  انخفاضا  كِاس َا في ال سـاز الذلِلِة ٌَسَؽ ال وً

َفَزاث والمـاذن تًس حة %13بالصولاز الدازي ٌَسَؽ اًززاؾَة تًس حة  %16 وٌ
2

نلٌ تَلت الرسازت المتراكهة في حعَلة . 

3مََاز ذولاز70 حوالي 1980 تب سـاز ؿام 1986-1981اًـملاث ال حٌحَة لصى ُشٍ اًحلضان ذلال اًفترت 
وفيما ًلً . 

الطي هحين من ذلاله ثب زير حصذي شروظ اًخحاذل اًخجازي الصولي، وازثفاغ ب سـاز اًفائست في تـغ  (I-1)هوزذ الدسول زقم

. مٌاظق الصول اًيامِة المسًية ذلال ؾلس اًثماهًَِاث

( I-1)الدسول زقم

ثب زير شروظ اًخحاذل اًخجازي وب سـاز اًفائست 

نًس حة من اًياتج المحلً الا حلٌلي ذلال ؾلس اًثماهٌُاث 

ثب زير شروظ الميعلة 

 اًخحاذل اًخجازي 

ثب زير ازثفاغ 

 ب سـاز اًفائست 

الا حلٌلي 

 -15.8 -3.3 -12.5حٌوة ب س َا - 1

ة - 2 لِا اًعحصاوً  -14.5 -4.4 -10.1ب فصً

بي - 3  -10.3 -4.0 -6.3ذول ب مصٍكا اًلاثًَِة واًكازً

 -9.4 -4.9 -4.5شرق ب س َا - 4

Source: world Bank, world Development report 1990, Oxford University Press 107. 

لى ثب زير ازثفاغ ب سـاز اًفائست في تـغ  (I-1)و ًؼِص ًيا الدسول زقم  ضافة ا  ثب زير حصذي شروظ اًخحاذل اًخجازي الصولي ا 

ًحين الدسول ب ن لٍوؿة تلضان حٌوة ب س َا دسرث هدِجة رلع نحو . مٌاظق اًحلضان اًيامِة المسًية ذلال ؾلس اًثماهًَِاث

ا ال نثر فلصا في اًـالم، واًتي .  من ناتجِا المحلً الا حلٌلي15.8% لِا حٌوة اًعحصاء، باؾخحازُ ثَيها مجوؿة تلضان ب فصً

                                                           
1

 . 22 ص، 1983اٌجٕه اٌذًٌٚ، رمشٌش ػٓ اٌزٍّٕخ فً اٌؼبٌُ، ٚاشٕطٓ، - 
2

 30 ص، 1987اٌجٕه اٌذًٌٚ، رمشٌش ػٓ اٌزٍّٕخ فً اٌؼبٌُ، ٚاشٕطٓ، - 
3

 . 35، ص1989 اٌثبٌث، ٌٍٔٛٛسن، دالأُِ اٌّزحذح، أػّبي ِؤرّش الأُِ اٌّزحذح ٌٍزجبسح ٚاٌزٍّٕخ، اٌّجً- 
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بي تًس حة . من ناتجِا المحلً الا حلٌلي%14.5دسرث  وب ذيرا تلضان . %10.3ثم ثب تي تـسُا تلضان ب مصٍكا اًلاثًَِة واًكازً

شا ًـىس اًوضؽ . % 9.4شرق ب س َا تًس حة  ولاصم ب ن ُشٍ اًًسة المصثفـة تمثي موازذ ُائلة دسرتها ُشٍ اًحلضان، وُ

اًعـة الطي ثـصضت له ذلال ُشٍ اًفترت، والطي اهـىس سَحَا ؿلى مواسٍن المسفوؿاث؛ وباًخالي ؿلى ظَة اٍتموًي 

ًلس انخفضت ال زظست ال حٌحَة لصى اًحلضان اًيامِة المسًية ثضكل هحير، . الرازجي وما ًًذج ؾيَ من ب ؾحاء ذسمة الصٍن

نلٌ انخفغ اوس َاة زؤوش ال موال ال حٌحَة المُسرت في اًوكت الطي حزاًسث فَِ مسفوؿاث ذسمة الصٍن وحزاًسث 

. 1982ظـوباث الاكتراط الرازجي وبخاظة تـس اهفجاز ب سمة الصًون اًـالمَة ؿام 

آثاز اًصهوذ الاكذعاذي ؿلى اًحلضان اًصب سلًٌَة ذلال اًس حـًَِاث : زاتـا ب

ن ثحـَة الصول اًيامِة ٌلضول اًعياؾَة المخلسمة يجـي الصول اًيامِة ثخب ثص في حصنتها الاكذعاذًة وحنمَتها تخلغ الصول فميش . ا 

معَؽ اًثماهٌُاث ثب ثصث الاكذعاذياث اًصب سلًٌَة جصهوذ اكذعاذي، فزاذث مـسلاث اًحعالة وانخفغ مـسل اٍنمو وكس ظاحة 

لى انخفاط اًعَة اًـالمي ؿلى ظاذزاث اًحلضان اًيامِة  َة وكس ب ذى ُشا ا  ُشا اًصهوذ انخفاط هحير في حصنة اًخجازت الصوً

لى تلضان الاكذعاذ اًصب سلٌلي المخلسمة بحوالي الشس تين ب ؾوام  1985 و1981ا 
1

 .

و كس اهـىس اًصهوذ الاكذعاذي الطي ديم ؿلى اكذعاذياث اًحلضان اًعياؾَة اًصب سلًٌَة في اًيعف ال ول من ؾلس 

لى . اًثماهٌُاث ثضكل حاذ ؿلى اكذعاذياث اًحلضان اًيامِة فمؽ اًخسُوز الذاظي في حجم وكيمة ظاذزاث اًحلضان اًيامِة ا 

الصول اًصب سلًٌَة المخلسمة ملاتي اًوازذاث من اًسَؽ اًعياؾَة اًوازذت من الصول اًصب سلًٌَة اًعياؾَة، لدب ث ُشٍ الصول 

لى اًحلضان اًيامِة وبخاظة ب سـاز المواذ اًلشائَة واًسَؽ اًوسعَة، رلع من ب خي ثـوًغ  لى زفؽ ب سـاز ظاذزتها ا  ال ذيرت ا 

ا اًياتجة ؾن ازثفاغ ب سـاز اًيفط اًـالمي نلٌ اهـىس ب ًضا اًصهوذ الاكذعاذي في الصول اًعياؾَة سَحا ؿلى حجم . دسائصُ

اًلصوط والمساؿساث المُسرت ٌلضول اًيامِة فانخفغ اوس َاة زؤوش  ال موال ال حٌحَة المُسرت، وفي اًوكت هفسَ 

حزاًسث مسفوؿاث ذسمة الصًون وحزاًسث ظـوباث الاكتراط الرازجي، وبخاظة تـس اهفجاز ب سمة الصًون اًـالمَة ؿام 

 في %78ونيدِجة لطلع انخفغ حجم الصًون المُسرت واًدسَِلاث الائتماهَة الذىومِة من لٍوغ اًلصوط من . 1982

لى  1983 ؿام %45اًس خٌُاث ا 
2

لى اًلٌواث .  لى اٌَجوء ا  ال مص الطي ذفؽ اًحلضان اًيامِة وبخاظة تلضان ب مصٍكا اًلاثًَِة ا 

ة . اًـاًَة اًخكلفة مثي اًحيوك اًخجازً

 حزاًس ثساتير فصط الساًة الزصهَة ؿلى ظاذزاث اًحلضان اًيامِة: ذامسا

ة اًخجازت والميافسة الذصت، وب ن ُشٍ الصول موكـة جمَـِا ؿلى  و رلع ؿلى اًصغم من ب ن الصول اًصب سلًٌَة ثسؾي مدسب  حصً

ٍيها؛ ورلع  من ذلال اًلضاء ؿلى  َة تين الصول الميضمة ا  لى حنمَة وتحصٍص اًخجازت الصوً اثفاكِة الداث اًتي تهسف ا 

                                                           
1

 . 33الأُِ اٌّزحذح، أػّبي ِؤرّش الأُِ اٌّزحذح ٌٍزجبسح ٚاٌزٍّٕخ، ِشجغ عجك روشٖ، ص- 
2

 ساجغ، ِحغٓ فؤاد صٍبدي- 
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ٍيها تـغ الصول وكس وضـت ُشٍ الاثفاكِة ؿسذا من المحاذئ اًصئُس َة اًتي ثيؼم حصنة . الا حصاءاث السائَة اًتي كس ثَجب  ا 

َة، ب همِا : اًخجازت الصوً

 و ًـني ب ن ب ًة ميزت ًتم ثحاذًِا تين مدسب  اًخجازت من كير تمَيز و المحسب  الطي ًخضمن شرظ الصولة ال نثر زؿاًة، وُ  وُ

لى باقي الصول ال ؾضاء خين ؾضوٍن في اثفاكِة الداث يجة مٌحِا  ا  . ب ًة ذوً

 فة الزصهَة فلط مدسب  الساًة  ؿبر اس خزسام اًخـصً

 حصاء ثلَِساث كهَة ب و ثـََق امذَاساث جمصهَة تمدسب  مـاملة الصول اًيامِة مـاملة ذاض ، فلس سمح ٌلضول اًيامِة با 

س حق مٌحِا ًحـغ المس خوزذاث اًتي ب ظححت تهسذ الميخجين المحََين؛ ورلع حسة ما وزذ في اًلسم اًصاتؽ 

لى اثفاكِاث الداث في ؿام   منها، ؿلى ب هَ ًُس من المخوكؽ من 36، والطي ًيط ضداحة في الماذت 1965المضاف ا 

ة فِة ًخخلاءم مؽ حنمَتها واحذَاخاتها الماًَة واًخجازً  .الصول اًيامِة ب ن ثلسم ثياسلاث ثـصً

ن اًنزؿة  السائَة ثدٌامز من حين ل دص لصى الصول اًعياؾَة اًصب سلًٌَة لمواجهة نمو الاس خيراذ من اًحلضان    ومؽ ُشا، ا 

لى ب سواكِا،متمثلة في ب ساًَة مذيوؿة ب همِا :  اًيامِة، ورلع توضؽ اًـصاكِي ب مام ذدول مٌخوخاث الصول اًيامِة ا 

 ؿلى مس خوزذاتها من الصول اًيامِة وبخاظة اًسَؽ اًعياؾَةفصط زسوم جمصهَة ؿاًَة  

 (هؼام الذعط) من الصول اًيامِة وبخاظة اًسَؽ المعيـة تحسًس اًكوَاث المس خوزذت 

 كلاق ب سواق ُشٍ الصول   توخَ تـغ الميخجاث الداُزت ٌَحلضان اًيامِةا 

 

شا ما حسج فـلا ذلال ؾلسي اًس حـًَِاث واًثماهًَِاث، فلس عمسث اًولاياث المخحست ال مصٍىِة وذول ب وزوبا اًلصتَة   وُ

فِة ضس اًـسًس من الميخوخاث اًعياؾَة اًتي ب زحدت فيها اًَابان والصول ال س َوًة  لى ثعحَق نثير من اًلِوذ كير اًخـصً ا 

المًسوخاث، الملاثس، الميخجاث الدلضًة، اًعَة، اًس َازاث، الميخجاث ):المعيـة حسًثا ميزت ثيافس َة مثي

ا...الا ًىتروهَة (. I-2)ب هؼص الدسول زقم.  (و كيُر

( I-2)الدسول زقم 

ثعاؿس ىزؿة الساًة الدسًست في اًولاياث المخحست وذوز المجموؿة ال وزوتَة 

( 1985-1976)ذلال اًفترت 

 

اًحَان 

 

ضس الصول المعيـة حسًثا ضس كل الصول 

1976-1980 1981-1985 1976-1980 1981-1985 

ؿسذ الا حصاءاث السائَة الدسًست اًتي ظحلتها اًولاياث المخحست ال مصٍىِة 

المًسوخاث 

الميخجاث الدلضًة 

9 11 2 10 

8 00 7 00 



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

131 

 

الرضة واًوزق 

المعاظ واًسَؽ 

اًعَة والمـاذن 

مـسلاث اًيلي 

الماهَياث 

سَؽ ب دصى 

2 4 00 00 

9 10 5 6 

9 74 4 48 

3 3 1 1 

6 10 3 2 

10 41 7 20 

 87 29 152 61الا حلٌلي 

ؿسذ الا حصاءاث السائَة الدسًست اًتي ظحلتها الصول ال وزوتَة 

المًسوخاث 

الميخجاث الدلضًة 

الرضة واًوزق 

المعاظ واًسَؽ 

اًعَة والمـاذن 

مـساث اًيلي 

الماهَياث 

سَؽ ب دصى 

6 7 3 4 

1 2 1 2 

8 9 4 4 

10 30 3 10 

24 18 15 12 

1 3 1 2 

8 6 2 1 

7 22 4 12 

 47 33 97 70الا حلٌلي 

، ض 1991زمزي سكي، محية الصًون وس َاساث اًخحصٍص في ذول اًـلم اًثاًر، ذاز اًـالم اًثاًر، اًلاُصت، . ذ: المعسز

200 .

حين ًيا الدسول زقم  ثعاؿس ىزؿة الساًة الدسًست في اًولاياث المخحست ال مصٍىِة والصول ال وزوتَة، ذلال اًفترت  (I-2) وً

حصاءاث حتمثي فيما ًلً.1985 –1976 : ثخضح ُشٍ اًنزؿة السائَة من ذلال  ماثخزشٍ من ا 

َة ال دصى، ورلع باس خزسام س َاسة الساًة اًززاؾَة ًعالح اًززاؿة اًوظيَة-  هخاح المواذ ال وً هخاح اًززاؾي وا  . جضجَؽ الا 

لى ثلسيم مداًف هحيرت لصعم ال سـاز كي ثـوط المزازؿين ؾن كسم هحير من  فلس عمسث حىوماث اًحلضان اًصب سلًٌَة المخلسمة ا 

هخاح المحلً لصى الصول اًعياؾَة في مواجهة مٌافسة  مٌخوخاث . حكاًَف الميخجاث اًززاؾَة رلع من ب خي سياذت كسزت الا 

لى كيمة الصعم الذىومس ًلعاغ اًززاؿة ؿلى مس خوى تلضان مٌؼمة اًخـاون . الصول اًيامِة ووضير في ُشا اًعسذ ا 

 وحس1993ٍ مََاز الصولاز ب مصٍكي ؿام 35الاكذعاذي واًخنمَة اًحاًلة 
1

 .

                                                           
1

 . 1993ِحّذ غغبْ حجش، ػٛدح عٛسٌخ إٌى اٌٍغبد ٚاٌمشاس اٌّحغَٛ، دساعخ داخٍٍخ فً ٚصساٖ الالزصبد ٚاٌزجبسح اٌخبسجٍخ دِشك، . أظش، د- 
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لى اس خزسام -  لى ثساتير فصط الساًة والذواحز المخخَفة ب مام ظاذزاث اًحلضان اًيامِة، لدب ث ُشٍ الصول ب ذيرا ا  ضافة ا  ا 

تـغ اًخساتير، منها الذعاز، والذؼص، وتجمَس ال موال، وفصط اًـلوباث الاكذعاذًة ضس اًـسًس من اًحلضان اًيامِة مثي 

ظاز المجموؿة - ًَخِا- هَكازاقوا عاهَة ذاذي وذازح ا  لى حعاز اكذعاذي تخستير من جصً هوبا وسوزًة، اًتي ثـصضت ا 

لى كعؽ اًـلاكاث الصتَوماس َة ؿام  اة الصولي 1986الاكذعاذًة ال وزوتَة، واًتي اىتهت ا   بحجة ثوزظ سوزًة بالا زُ

. واًلائمة ظوًلة

لى انخفاط نمو ظاذزاث الصول اًيامِة وبخاظة الصول ال كي نموا، حِر  وفـلا فلس ب ذث ُشٍ اًخساتير اًـسًست ا 

لى حوالي % 10انخفغ مـسل اًعاذزاث من حوالي  1993-1990ذلال اًفترت % 0.2ذلال فترت اًس حـًَِاث ا 
1

 .

لى ُشٍ ال س حاة، ُياك ؾوامي ب دصى ب سِمت في ثفاقم مضكلة المسًوهَة الرازحِة ثضكل كير مداشر، ورلع من  ضافة ا  ا 

. ذلال ؾصكَتها ًـمََة اًخنمَة المًضوذت في الصول اًيامِة

: ومن ب همِا

نمائَة زسمَة في  - ب   ؿسم اًخلِس تخوظَاث ال مد المخحست اًتي هعت ؿلى ب ن ثلسم الصول اًعياؾَة المخلسمة مـوهة ا 

حلٌلي الصذي اًلومس% 0.7حسوذ  لى خاهة مضاؾفة حجم المـوهة الا نمائَة اًصسمَة. من ا  . ُشا ا 

َئاتها المخخَفة في مـالدة المضاكل الاكذعاذًة والاحتماؾَة واًس َاس َة اًتي هط  - ة  فضي مٌؼمة ال مد المخحست وُ

َة لا ٍزال كل من اًفلص والدوغ يخيمان . ؿَيها مِثاكِا اًصسمي فمؽ مصوز خمسين ؿاما ؿلى ثب سُس ُشٍ الميؼمة الصوً

لِة فصً وجضِس اًـسًس من الصول اًيامِة ىزاؿاث وحصوبا . ؿلى اًـسًس من الصول اًيامِة وبخاظة في اًلازت الا 

حلال اًسلام اًـاذل واًضامي، ثم اًـمي ؿلى ىزغ  َة من مـالدتها وا  مسمصت، ذون ب ن حتمىن الميؼمة الصوً

. ال سَحة اًيووًة واًىيمَائَة اًتي حكلف مََازاث الصولازاث وتهسذ اًخشرًة جمـاء

اًـوامي الصاذََة ومسؤوًَة المسًيين في ثفاقم ب سمة الصًون الرازحِة : المعَة اًثاني

صحَح ب ن اًـوامي الرازحِة ومسؤوًَة اًحلضان الصائية كاهت ب ساس َة، وب ثصث ثب زيرا هحيرا في لٍي ال وضاغ 

نلٌ ب ثصث في كسزاتها ؿلى اًوفاء تب ؾحاء ذًونها الرازحِة، . الاكذعاذًة ٌَحلضان اًيامِة، وبالطاث في مواسٍن مسفوؿاتها

آثازا . وساذث من مَِِا ًلاس خساهة الرازحِة ا ب لى ب ن تـغ اًـوامي الصاذََة،  ب فصسث ب نثر من كيُر وتجسز الا صازت ا 

. سَحَة

ن مسؤوًَة اًحلضان المسًية في ثفاقم مضكلة الصًون الرازحِة هحيرت . وهحين فيما ًلً ب هم ُشٍ اًـوامي المحسذت ًِشٍ المسؤوًَة. ا 

 الاؾتماذ المتزاًس ؿلى اٍتموًي الرازجي: ب ولا

آلة حجم المسدصاث اًوظيَة في  لى اٍتموًي الرازجي، تجس مبرزُا الموضوؾي في ضب  ًلس ب وضحيا ساتلا ب ن الذاخة ا 

لى اٍتموًي الرازجي ن تحلِق مـسلاث نمو مصثفـة ثلذضي اٌَجوء ا  ًىن الرعب  اًفاذخ الطي . اًحلضان اًيامِة، ومن ُيا فا 

                                                           
1

 .42، ص 1995 الأُِ اٌّزحذح، ِؤرّش الأُِ اٌّزحذح ٌٍزجبسح ٚاٌزٍّٕخ، رمشٌش ػٓ ألً اٌجٍذاْ ِٔٛب، جٍٕف،  –



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

133 

 

لى . وكـت فَِ مـؼم اًحلضان اًيامِة كان ٍتمثي في اس خـاىتها باًلصوط الرازحِة ٍتموًي جصامج حنمَتها فِيي كاهت ثيؼص ا 

في حين ب ن مٌعق ال موز ًلذضي جضجَؽ وثـحئة المسدصاث المحََة . الاكتراط الرازجي ؿلى ب هَ تسًي ًلاذذاز المحلً

. وسياذتها باًلسز الطي ٌسمح تسفؽ ب ؾحاء الصًون الرازحِة اًس يوًة

آهشاك، شجؽ ؿلى  ن ػصوف الاكتراط الرازجي المُسرت والمخاحة وسخِا في اًس حـًَِاث، وانخفاط ب سـاز اًفائست ب ا 

مكاهَة الاس تمصاز  سياذت الاؾتماذ ؿلى الاكتراط الرازجي واًخلاؾس ؾن ثـحئة اًفائغ الاكذعاذي الممىن، والاؾخلاذ با 

فصاظ في الاكتراط . بالاكتراط ًزياذت مـسلاث اٍنمو وزفؽ مس خوى الاس تهلاك كير ب ن ثلغ اًيؼصت وما حصثة ؿَيها من ا 

لى ظـوباث الصٍن الرازجي ذلال فترت اًثماهٌُاث لى اًخسُوز الطي حسج مٌش معَؽ . الرازجي ب ذث ا  وكس ثـصضيا ساتلا ا 

اًثماهًَِاث في ب سـاز ظاذزاث اًحلضان اًيامِة واًترذي اًىدير في شروظ تجازت الرازحِة هدِجة اًىساذ الطي ديم ؿلى 

لى . اكذعاذياث الصول اًعياؾَة المخلسمة؛ ورلع سياذت ؾن انخفاط مـسل الاذذاز لصى الصول المسًية ُشا ما ب ذى ا 

ـوذ رلع ل س حاة ؿسًست من  اجساغ فجوت الموازذ المحََة هدِجة نمو الاس تهلاك المحلً بمـسلاث ثفوق مـسلاث نمو اًياتج، وً

: ب همِا

 :انخفاط حجم الصدول اًيلسًة- 1

ن حجم اًياتج اًلومس الا حلٌلي في الصول اًيامِة، ًيـىس سَحا ؿلى ذدول ال فصاذ فلس تَف مذوسط هعُة اًفصذ من .  ا 

لى .  ذولاز880 في الصول اًيامِة1991اًياتج اًلومس الا حلٌلي ًـام  ذولاز في اًحلضان 240ثم انخفغ ُشا المخوسط ا 

وهلاحغ مسى اًفصق اًىدير في مذوسط ذذي اًفصذ تين . ذولاز في اًحلضان اًعياؾَة14860ال كي نموا؛ تُنما ًحَف 

لى ب ن هعُة اًفصذ من اًياتج المحلً الا حلٌلي ًلي في . اًحلضان المخلسمة اًعياؾَة واًحلضان اًيامِة وتجسز الملاحؼة ا 

 ذولاز200تـغ اًحلضان راث الصذي الميرفغ ؾن 
1

لى .  ن انخفاط مذوسط ذذي اًفصذ، لا ًؤذي فلط ا  وباًعحؽ فا 

آلة حجم الاذذاز الذىومس، فذيرفغ اًعاكة اًضرًخِة  لى ضب انخفاط حجم الاذذاز اًـائلً فحسة، تي ًؤذي نشلع ا 

 .ٌَمجتمؽ

هفاق اًـام وص َوغ ب نماظ اس تهلاهَة كير زص َست- 2  :الا سراف في الا 

. ثـاني مـؼم اًحلضان اًيامِة من ازثفاغ هفلاتها الذىومِة ومن ازثفاغ اًيفلاث المخععة ل قصاط الصفاغ وال من

ة في  فميخعف اًس خٌَُاث تَلت هفلاث الصفاغ في مواسهة ُشٍ اًحلضان ب نثر من زلازة ب ضـاف المواسناث الاسدثمازً

ب ما في اًحلضان اًـصتَة وؿلى اًصغم من اًس َاساث اًتي اثحـتها في مـؼمِا ثضب ن ضلط وحصص َس . الاكذعاذ اًوظني

هفاق الا نمائي هفاكاث اًـامة، فمن الملاحغ ب ن ضلط اًيفلاث اًـامة كان ؿلى حساة الا  .  الا 
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 (. 165-164)، ص ص 1994، ٌٍٔٛشن، جبِؼخ أوغٛفشد، 1994الأُِ اٌّزحذح، رمشٌش اٌزٍّٕخ اٌجششٌخ ٌؼبَ 
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س ؾيَ   وثخعف اًحلضان اًيامِة تؼاُصت ؿسم اًخياسة في ثوسًؽ الصدول، فِياك ثفاوث حاذ في ثوسًؽ الصدول ٍزً

وؿلى اًصغم من ب ن اًـسًس من الاكذعاذًين ًؤنسون ب ن اًعحلاث واًفئاث راث الصدول . في اًحلضان اًصب سلًٌَة المخلسمة

اًـََا هي اًتي تحلق الاذذاز ثضكل زئُسي؛ تُنما اًعحلاث اًفليرت كير كاذزت ؿلى تحلِق الاذذاز، ل ن ذذَِا لا ٍىفي 

ن ُشا اًواكؽ لا ًيعحق ؿلى اًحلضان اًيامِة ة، فا  فحسة ثلسٍصاث ال مد المخحست يخعط . ًسس الذاخاث المـُض َة اًضروزً

لى الاس تهلاك % 60ب نثر من  من مسادِي اًفئاث الاحتماؾَة اًتي حتمخؽ بمس خوى مـُض َة ؿاًَة في اًحلضان اًيامِة ا 

ة . اًضرصي فِشٍ اًفئاث الاحتماؾَة، تسلا من ب ن تحلق مـسلا مصثفـا من الاذذاز، وجسدثمص ب مواًِا في المضازًؽ الاسدثمازً

الميخجة، ثيفق حزءا هحيرا من ذدوًِا في شراء اًسَؽ اًىلًٌَة، وكير رلع من ب نماظ اس تهلاهَة لا ثًسجم مؽ مس خوى 

. الاس تهلاك اًـام في اًحلض، ومؽ الذاخاث اًفـََة، والا مكاهَاث الذلِلِة ًلاكذعاذ اًوظني

: سياذت ؿسذ اًسكان ثضكل هحير- 3

ق اًخنمَة الاكذعاذًة  ن ازثفاغ مـسل اًتزاًس اًسكاني في الصول اًيامِة ًـخبر ب حس اًـلداث ال ساس َة في ظصً  ا 

هخاح اًس يوي ثـاذل ب و ثلي ؾن مـسل حزاًس اًسكان. والاحتماؾَة س من ثـلِس . حِر ب ن مـسلاث سياذت الا  مذا ٍزً

رلع ب ن اًزياذت اًىديرت في ؿسذ اًسكان ثفصط ؾحئا زلِلا ؿلى . ال وضاغ الاكذعاذًة والاحتماؾَة ٌَحلضان اًيامِة اًفليرت

فمن ناحِة، ًؤثص اًتزاًس اًسكاني تعوزت واضحة في ؿسذ . الاكذعاذ اًوظني، مؽ اسدٌفاذ ب سرغ ٌَموازذ الاكذعاذًة المخاحة

س من . سكان المجتمؽ والا مكاهَاث المخوفصت ن اًزياذت اًسكاهَة ثؤثص ؿلى اًفـاًَاث الاكذعاذًة وحزً ومن ناحِة ب دصى، فا 

.  ب ؾحاءُا؛ واًتي حتمثي في ضروزت ثوفص الاحذَاخاث الاس تهلاهَة المخيوؿة والمتزاًست ٌَمواظيين

َة ًلسز ؿسذ سكان اًـالم ؾيس نهاًة  زذاذ ؿسذهم 2006وحسة الا حعائَاث الصوً  بحوالي س خة مََازاث وسمة، وٍ

س دعوزت الموكف ب ن حوالي . بحوالي المئة مََون وسمة س يويا من اًزياذت اًسكاهَة ثلؽ في اًحلضان اًيامِة % 85ومذا ٍزً

من سكان اًـالم الطي ًـاهون ب ظلا من سوء ب وضاؾِم الاكذعاذًة والاحتماؾَة% 80اًتي ًـُش فيها ب نثر من 
1

وباًعحؽ . 

ن ازثفاغ مـسل اٍنمو اًسكاني وثضاؾف ؿسذ اًسكان ذلال فتراث سمٌَة كعيرت في اًوظن اًـصبي ملاتلا اتجاٍ مـسل  فا 

هخاح في  اٍنمو الاكذعاذي ًلانخفاط ذلال ؾلس اًثماهًَِاث سخة مضكلة حلِلِة تمثَت في كعوز مس خوياث ثعوز الا 

مكاهَة ثَحَة الذاخاث الاس تهلاهَة المخيامِة ٌَمواظيين، من جهة؛ وثوفير مس خَزماث عمََة  اًـسًس من اًحلضان اًـصتَة ؾن ا 

حصاحؽ اًياتج % 3ففي اًوكت الطي تَف فَِ مـسل اٍنمو اًسكاني ٌَحلضان اًـصتَة في لٍوؾِا حوالي . اًخنمَة من جهة ب دصى

ة من حوالي  لى 1981 مََاز ؿام 445اًلومس الا حلٌلي اًـصبي بال سـاز الدازً لى 1986 مََاز ذولاز ؿام 361 ا   362 وا 

ر تَف . 1988مََاز ذولاز ؿام  في ؿام % 1.3 وحوالي 1983في ؿام % 6.2وكان اًتراحؽ بال سـاز اًثاتخة ب نثر حست، ا 

 ذولاز ؿام 2491 من 1980ونيدِجة لطلع، انخفغ هعُة اًفصذ من اًياتج اًلومس اًـصبي بال سـاز اًثاتخة ًـام . 1984

لى 1981  ذولاز1915 ا 
2

ن اًزياذت اًسكاهَة المفصظة ب سِمت في ثحاظؤ ال ذاء الاكذعاذي وانخفاط اٍنمو .  وباًعحؽ فا 

                                                           
1

 .1995 ٚاٌزحٛلاد اٌغىبٍٔخ فً عٛسٌخ، ٔذٚح اٌثلاثبء الالزصبدٌخ اٌؼبششح، دِشك، يػصبَ خٛسي، إٌّٛ الالزصبد
2

 (.84-76)،ص 1992ِصطفى اٌؼجذ الله اٌىفشي، لضبٌب حٛي اٌغىبْ ٚاٌزٍّٕخ فً اٌٛطٓ اٌؼشثً، ٚصاسح اٌثمبفخ دِشك، .ػصبَ خٛسي، د. د
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الاكذعاذي اًـام في اًثماهًَِاث والطي كان له ال ثص ال نبر في ثليراث الاس تهلاك والاذذاز والاسدثماز ؿلى المس خوى 

 .اًـام والراض

 ب و قَاة اًس َاساث اًسَيمة ًـمََة اًخنمَة/كعوز و: ثاهَا

لى مس خوياث المـُضة  ت عمََة اًخنمَة المًضوذت وك نها مصاذفا ٌَوظول ا  ن اًخجازة اًخنموًة في اًحلضان اًيامِة ثياوً  ا 

لطلع اىتهجت ُشٍ اًحلضان تعفة ؿامة منهجا ذاظا في اًخعيَؽ . المصثفـة اًتي ًيـم بها سكان اًحلضان اًصب سلًٌَة اًعياؾَة

فلس زنزث مـؼم جصامج اًخنمَة ؿلى سياذت .  من كير مصاؿات اًؼصوف الاكذعاذًة والاحتماؾَة واًس َاس َة اًسائست فيها

مـسلاث الاسدثماز، ذون ب ن ثـعي الدواهة الاكذعاذًة والاحتماؾَة واًخيؼيمَة واًس َاس َة ال دصى ال همَة اًتي 

لى ثـمَق اسذواحِة الاكذعاذ ما تين اًلعاغ الذسًر واًلعاغ اًخلََسي لى ب ن مـؼم . جس خحلِا؛ مذا ب ذى ا  يا وضير ا  وُ

ق   يجاذ ظصً اًحلضان اًيامِة ادذازث ب نماظا مـَية ٌَخعيَؽ، لا ثخلاءم مؽ واكؽ ُشٍ الصول من ناحِة، ولا جساؿسُا ؿلى ا 

ؽ الداُزت وفق ب سَوة المفذاخ باًَس، الطي . اٍنمو الطاتي المس خلي من ناحِة ب دصى و ما تجسسٍ ؾلوذ اس خيراذ المضازً وُ

ة واًخىٌوًوحِة لى ثحـَة ذائمة نحو اًـالم الرازجي في المَاذٍن الماًَة، اًخجازً شا ٌسِم في ثفاقم اًضلط . ؿاذت ما ًؤذي ا  وُ

و نمط ؾصفَ . ؿلى ميزان المسفوؿاث حلال اًوازذاث، وُ و ما ٌسمى ثس َاسة ا  آدص من اًخعيَؽ وُ نلٌ ساذ ب ًضا نمط ب

لس اجسمت اًعياؿاث اًتي ب كيمت وفق ُشا اٍنمط تـست ميزاث كان . اًـسًس من اًحلضان اًيامِة ذلال ؾلس اًس حـًَِاث وً

 :ًِا ؿلاكة وزَلة تخفاقم مضكلة المسًوهَة الرازحِة ٌَحلضان اًيامِة، ورلع ًل س حاة اًخاًَة

لى زسامِي ضخمة لا وضائها وجضلََِا- 1 هخاحِة في ُشٍ . ل ن ُشٍ اًعياؿاث تحخاح ا  نلٌ ًـتمس جضلَي اًعاكاث الا 

َة وكعؽ اًلَاز، واس خلسام الربراث ال حٌحَة لى . اًعياؿاث ؿلى اس تمصاز ثسفق اًسَؽ اًوس َعَة والموازذ ال وً مذا ب ذى ا 

 .حسوج ضلط ؿلى اًـملاث ال حٌحَة المخاحة ًِشٍ اًحلضان

هخاح اًسَؽ اًىلًٌَة واًترفيهَة، اًتي ًعَبها ويحخاجها ب صحاة الصدول المصثفـة، مذا - 2 حصحىز ُشٍ اًعياؿاث ؿلى ا 

صاؿة ب نماظ اس تهلاهَة مترفة ثخجاوس ملسزت الاكذعاذ اًوظني لى ا   .ب ذى ا 

ن . قَاة اًـلاكاث اًدضاجىِة تين ُشٍ اًعياؿاث، وباقي فصوغ الاكذعاذ اًلومس -3 لى رلع، فا  ضافة ا  ا 

استراثَجَاث اًخنمَة في اًحلضان اًيامِة لم ثب ذش تـين الاؾخحاز ثعوٍص ب هؼمة اًخـَيم بما ًدٌاسة  مؽ مذعَحاث اًخنمَة 

فِيي لا حزال جضجؽ اًخـَيم ال كاذيمي ؿلى حساة اًخـَيم المِني اًخلني الطي من صب هَ وحسٍ الا سِام في ثـحئة . واًخعوز

نلٌ ب نها . اًلسزاث المحََة لاندساة المِازاث اًخىٌوًوحِة المخعوزت واًتي ثلني ؾن اس خيراذ الربراث والرسماث الداُزت

ة  .جضكل ضلعا هحيرا ؿلى ميزان المسفوؿاث وجسِم في حزء هحير من عجز المواسٍن الدازً

ستراثَجَة اًخنمَة  اًتي اثحـتها اًحلضان اًيامِة لم حىن حتمخؽ جصؤًة واضحة وتـس اًيؼص، فيما يخط صكل اًخليراث  ن ا  ا 

هخاجي ًلاكذعاذ اًوظني، واًتي ثخعَبها عمََة اس تمصاز اٍنمو ستراثَجَة اًخنمَة . اًَِكلَة المس خلدََة في َُكل الدِاس الا  ن ا  ا 

هخاحِة اًززاؾَة، وانخفاط اًعاذزاث  لى ثسني الا  ُلٌل اًخنمَة في اًلعاغ اًززاؾي، وباًخالي ا  لى ا  اًلعحَة كاذث ا 

لى وحوذ ادذياكاث في الموازذ الرام . اًززاؾَة ة، مؤذيا ا  ال مص الطي اهـىس تسوزٍ ؿلى سياذت اًـجز في المواسٍن اًخجازً
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لى ُحوظ وسة الانخفاء الطاتي وػِوز . اًززاؾَة اًلاسمة ٌَعياؿاث المحََة، وثفاقم مضكلة اًلشاء شا ال مص ب ذى ا  وُ

هخاح اًلشائي واًززاؾي في اًحلضان اًيامِة ال كي نموا . مضكلة ال من اًلشائي % 1.7فلس تَف مذوسط مـسل اٍنمو في الا 

. س يويا% 2.6؛ تُنما كان مـسل اٍنمو اًسكاني في ُشٍ اًحلضان ذلال اًفترت هفسِا 1988-1981س يويا ذلال اًفترت 

هخاح اًززاؾي واًلشائي ٌَفصذ ذلال اًفترت هفسِا بمخوسط تَف  لس ُحط الا  نلٌ انخفضت انخفاضا حاذا . س يويا% 1وً

ة مثي اًبن، اًلعن، اًكاكاو، اًسىص . ذلال اًثماهٌُاث ب سـاز نثيرت من اًسَؽ ال ساس َة اًززاؾَة راث ال همَة اًخعسٍصً

1985 وؿام 1980تين ؿام %90فمثلا ُحط مؤشر ب سـاز اًسىص بما ًلصة من 
1

وباًعحؽ اهـىس سوء ال ذاء اًززاؾي . 

ؿلى سياذت اًفجوت اًلشائَة لصى ُشٍ اًحلضان؛ فلس انخفضت وس حة الانخفاء الطاتي من الذحوة ل كي نموا من مذوسط 

لى 1980-1970ٌَفترت % 95 . 1987-1981ذلال اًفترت % 93 ا 

 ب ما ؾن اًوضؽ في اًوظن اًـصبي فِو ب سوء مٌَ في اًحلضان اًيامِة تعفة ؿامة، حِر ًَـة اًخزَف اًخىٌوًوجي 

هخاح هخاحِة والا  من كلة الذحوة في % 57فللة الذحوة مثلا تمثي حوالي . اًززاؾي ذوزا زئُس َا في انخفاط مـسلاث الا 

 حوالي 1992وتمثي كلة اًِىذاز اًواحس من اًلمح في اًوظن اًـصبي ؿام . في الصول المخلسمة% 44الصول اًيامِة، وحوالي 

ا في الصول المخلسمة والصول اًيامِة ؿلى اًخوالي% 76، و70% من هؼيُر
2

هخاحِة اًززاؾَة .  ًـوذ اًسخة في انخفاط الا 

لى اًلعاغ اًززاؾي لى ؿسذ من اًـوامي ب همِا ضـف الاسدثمازاث الموجهة ا  % 10فلس كسزث بحوالي . في اًوظن اًـصبي ا 

، وفي كعاغ %21في حين تَلت اًًس حة في اًلعاغ اًعياؾي .  من حجم الاسدثمازاث اًـصتَة1986-1981ذلال اًفترت 

لى خاهة رلع، ُياك انخفاط في مس خوى اًححر %. 13، وفي كعاغ اًدضُِس واًحياء %14المواظلاث واًيلي  وا 

هخاح في مـؼم ال كعاز اًـصتَة هخاح، وؿسم تحسين ظصق الا  ن اًوظن اًـصبي . اًـَمي اًززاؾي، وتخَف وسائي الا  ًِشا فا 

-1985ًـاني من عجز في مـؼم سَؽ اًلشاء وجضير اًحَاناث ب ن اًليمة اًتراكهَة ٌَفجوت اًلشائَة تَلت ذلال ًفترت 

.  مََاز ٌَححوة42 مََاز ذولاز، منها حوالي     88حوالي 1992

 سوء اًدس َير: ثاًثا

ب ظححت مضكلة سوء اًدس َير في اًحلضان اًيامِة المضكلة اًصئُس َة، فلس وضفت ب سمة المسًوهَة الرازحِة في ُشٍ 

ر ب ن خاهحا مـخبرا من ُشٍ . اًحلاذ ؾن هون ثفاقم الصًون الرازحِة في اًحلضان اًيامِة، ملترهة بمضكل سوء اًدس َير ا 

لة ب و ب دصى ثحسًسٍ في ب قصاط كير  اًلصوط اًتي تم الذعول ؿَيها ذلال ؾلس اًس حـًَِاث وتساًة اًثماهٌُاث تم تعصً

لٌ ة وكيُر هخاحِة ؿسًست منها اًصصوت واٍتهصً  .ا 

والذلِلة ب ن ػاُصت ثفشي سوء اًدس َير في اًحلضان اًيامِة ومنها اًـصتَة، هي ب حس مؤشراث اًخزَف في ُشٍ 

فسوء اًدس َير ًًذج  ؾن ؾوامي ب دصى مذـسذت، منها اًخفاوث اًىدير في ثوسًؽ الصدول، وثب دص اًحنى . اًحلضان

والذلِلة ب ن اًعحلة اًليَة وب صحاة الامذَاساث في . الاحتماؾَة، واهدضاز اًحعالة، وضـف مس خوى اًخـَيم وكير رلع

                                                           
1

 (.25-23)، ص 1990، ٌٍٔٛٛسن، 1989الأُِ اٌّزحذح، ِؤرّش الأُِ اٌّزحذح ٌٍزجبسح ٚاٌزٍّٕخ، رمشٌش ألً اٌجٍذاْ ّٔٛا - 
2

 (33-36)، ص 1993صٕذٚق إٌمذ اٌؼشثً، الالزصبدي اٌؼشثً اٌّٛحذ، - 
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لى رلع، ب ن تـغ . اًحلضان اًيامِة حتمخؽ بمصنز هحير ًدِح ًِا فصظة الاس خحوار ؿلى الدزء ال نبر من الصذي اًلومس ب ضف ا 

ق، وهي حتميز تضـف وس بي في مؤسساتها  اًحلضان اًيامِة ثيـسم فيها الصيملصاظَة، واًحـغ ال دص ماسال في تساًة اًعصً

اًشيء . كل رلع ًًذج ؾيَ نثرت اًخليراث في ب هؼمتها اًس َاس َة، مذا ًلضي ؿلى الاس خلصاز اًس َاسي في اًحلض. الصس خوزًة

وكس . الطي ًيـىس تسوزٍ ؿلى الاس خلصاز الاكذعاذي من ذلال ؿسم وحوذ مٌاد ملائم ًلاسدثماز في ُشٍ اًحلضان

فمثلا جضير اًـسًس من . اهـىس كل رلع في ُسز وجض خُت موازذ اًحلضان اًيامِة في اتجاُاث مذياكضة وسرًـة اًخحسًي

سِاما فـالا في ثفاقم مسًوهَة اًحلضان اًيامِة هفاق اًـسىصي ب سِم ا  لى ب ن الا  ُشا . وكس وضحيا رلع ساتلا. الصزاساث ا 

خجلى سوء اًدس َير في اًحلضان اًيامِة ب ًضا، في مؼاُص الاس تهلاك اًترفي وثلََس نمط المـُضة اًلصتَة ن مؼاُص . وً تي فا 

اًترف والمفادصت فاكت مثََتها في اًحلضان اًصب سلًٌَة اًعياؾَة، ورلع هدِجة اًثراء اًفاحش الطي حتمخؽ تَ اًعحلاث اًليَة 

فلس زخت من تجازة اًخنمَة في اًحلضان اًيامِة ب ن اًـسًس من المشروؿاث اًضرمة كامت من كير . وب صحاة الامذَاساث

آث ب وكفت ؾن اًـمي تـس فترت كعيرت، وتحمَت اًحلضان  ذزاسة الدسوى الاكذعاذًة لا وضائها، وب ن اًىثير من ُشٍ المًضب

وكس اس خفاذ المدسخدون في سوء اًدس َير من عمولاث مـخبرت ملاتي . اًيامِة دسائص ثلسز بملاًير الصولازاث من حصاء رلع

كامة مثي ُشٍ المشروؿاث ـي ب دعص ما واجهخَ اًحلضان اًيامِة هدِجة رلع ػاُصت ُصوة زؤوش ال موال . الموافلة ؿلى ا  وً

لى الرازح بمََازاث الصولازاث ذلال ؿست ؾلوذ من اًزمن، ولاحزال اًؼاُصت مذفض َة ؿلى هعاق واسؽ حتى وكذيا اًصاُن  .ا 

 

ة زؤوش ال موال من اًحلضان ًيامِة  : زاتـا تهصً

لى الرازح في مـؼم اًحلضان اًيامِة ذلال ؾلس اًس حـًَِاث وتساًة  ة ال موال اًوظيَة ا  اهدشرث ػاُصت تهصً

اًثماهٌُاث، ب ي مؽ نمو اًعَة ؿلى الصًون الرازحِة ًِشٍ اًحلضان، وباًعحؽ فلس اهـىست ُشٍ اًؼاُصت سَحا ؿلى ال وضاغ 

حلٌلي ثسفلاث زب ش المال ال حٌبي في  (I-3)والدسول زقم. الاكذعاذًة في اًحلضان اًيامِة لى ا  ًؼِص وسة ال موال المِصتة ا 

. 1982-1979تـغ الصول المخخازت ذلال فترت وضوء ب سمة المسًوهَة الرازحِة، ب ي اًفترت 

I(3 )-الدسول زقم

لى الصاذي  حلٌلي ثسفلاث زب ش المال ا  ة زب ش المال وا  تهصً

 1982-1979 في تـغ الصول المسًية المخخازت ذلال اًفترت 
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اًحلض 

ة زب ش المال  بمََازاث )تهصً

 (الصولازاث

حلٌلي ثسفلاث زب ش المال  ا 

ال حٌبي ٌلضاذي  

 (مََاز ذولاز)

ة زب ش المال نًس حة  تهصً

حلٌلي ثسفلاث  مئوًة من ا 

لى الصاذي  %زب ش المال ا 

فنزوًلا 

 

ال زحٌخين 

 

المىس َم 

 

ب وزقواي 

 

ي  اًبراسً

22 16.1 136.6 

19.2 29.5 65.1 

26.5 55.4 47.8 

0.6 2.2 27.3 

3.5 43.9 8.0 

. 81، ض 1984اًحيم الصولي، ثلصٍص ؾن اًخنمَة في اًـالم : المعسز

 

ب ن وس حة ال موال المِصتة لصى تلضان ب مصٍكا اًلاثًَِة المخخازت هحيرت باًًس حة  (I-3)ًلاحغ من ذلال الدسول زقم 

حلٌلي . لذجم ثسفلاث زب ش المال ال حٌبي ٌلضاذي وب ن حجم ال موال المِصتة في فنزوًلا ذلال اًفترت المشهوزت ساذث ؾن ا 

ا من ب سمة المسًوهَة، ففي اًوكت . اًخسفلاث ال حٌحَة ٌلضاذي لاحغ ب ن الصول المخخازت هي الصول اًتي ؿاهت كدي كيُر وً

لى  حَ ا  الطي واجهت فَِ ُشٍ الصول ظـوباث في ذسمة ذٍنها الرازجي، ثحين توضوخ ب ن حزءا ُاما من كصوضِا كس تم تهصً

ًََ ن ػاُصت ال موال المِصتة لا ثلذصر ؿلى ذول ب مصٍكا . الرازح، في اًوكت الطي كاهت فَِ تب صس الذاخة ا  وباًعحؽ فا 

لى ذول ب دصى، ومنها تـغ الصول اًـصتَة نما ثخـساُا ا  فمثلا ثلسز كيمة ال موال المِصتة من اًسوذان ذلال . اًلاثًَِة، وا 

 مََازاث ذولاز ذلال اًفترت 4 مََاز ذولاز، نلٌ ثلسز ال موال المِصتة من مصر بحوالي 19 بحوالي 1985-1978اًفترت 

 مََون ذولاز142 مََون ذولاز، وب هسووس َا 110، وال زذن كصاتة 1975-1983
1

لى اًـسًس من ال مثلة ال دصى .  ضافة ا  ا 

. في ب ماهن مخخَفة من اًـالم اًثاًر

لى ؾوامي مخخَفة ب همِا لى الصول اًصب سلًٌَة المخلسمة ثـوذ ا  ن اهدضاز ػاُصت ُصوة ال موال من اًحلضان اًيامِة ا  اًفساذ : ا 

الا ذازي، اًصصوت، واًدسُة، وؿسم الاس خلصاز اًس َاسي والاكذعاذي الطي ٌضجؽ ب صحاة الامذَاساث واًسَعة ؿلى 

                                                           
1

 (.152-150)ساجغ، ِحغٓ فؤاد صٍبدي، دٌْٛ اٌجٍذاْ إٌبٍِخ ِٚٛالف اٌجٙبد اٌذٌٍٚخ ٚالإلٍٍٍّخ ِٕٙب، ِشجغ عجك روشٖ، ص 
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لى الرازح ًضلٌن مس خلدَِم في حال ثـصضِم ل ي اهللاة ب و ثلَير هؼام الذكن ة ال موال ا  ساؿسهم في تحلِق . تهصً وٌ

ًََ . ُسفِم، ضلط ب جهزت الصولة ومؤسساتها المخخَفة، واس خللال ُشٍ اًعحلة ًيفورُا وسَعتها في تحلِق ما ثعحو ا 

نما  واًشيء المؤسف بهشا اًعسذ ب ن اكذعاذياث اًحلضان المسًية اًتي ُصتت منها ُشٍ ال موال لا تحصم فلط من ؾوائسُا، وا 

لى اًحلاذ اًتي  ا ا  صُ اًلسم اًىدير من ثلغ ال موال المِصتة واًتي ب وذؾت في المعازًف ال حٌحَة في الرازح ب ؾَس ثسوٍ

 .دصحت منها من خسًس ؿلى صكل كصوط

 اًخضرم المحلً وثسُوز ب سـاز اًصرف: ذامسا

ُياك ؿلاكة وزَلة تين اًخضرم المحلً وحزاًس الصًون الرازحِة في اًحلضان اًيامِة، فاًخضرم ًؤثص سَحا في ميزان 

لى الرازح لى ازثفاغ ب سـاز المس خوزذاث، وملاتي رلع ثيرفغ ب سـاز اًعاذزاث المحََة ا  شا ما . المسفوؿاث ل هَ ًؤذي ا  وُ

ة . كان ذائما ًيـىس سَحا ؿلى المواسٍن اًخجازً

لى ُصوة زؤوش  لوذ ا  نلٌ ًدسخة اًخضرم المحلً من جهة ب دصى، في ثسُوز ب سـاز ضدف اًـملة المحََة، وً

ـمي ب ًضا ؿلى ؾصكلة اوس َاة الاسدثمازاث ال حٌحَة الراظة لى الرازح، وً آثاز سَحَة ؿلى . ال موال ا  لى ب وكل ُشا ًلوذ ا 

. وثضعص الصول ًلاس خساهة الرازحِة، ٍتموًي اًـجز المتزاًس في الذساة الدازي. ميزان المسفوؿاث

را فاًخضرم ًـمي ؿلى سياذت الصًون الرازحِة ًخَحَة الذاخاث المتزاًست في اًحلضان اًيامِة ىن في اًوكت هفسَ . ا  وً

فِياك ؿلاكة خسًَة تين المسًوهَة وب ؾحائها وتين اًخضرم . ثؤثص سياذت الصًون الرازحِة تسوزُا في اًخضرم في ُشٍ اًحلضان

: وثفاقم مضكلخَ؛ واًتي ثؼِص ؿلى اًضكل اًخالي

  ،ن سياذت حجم المسًوهَة وثفاقم ب ؾحاء ذسمتها، ًـني سياذت حعة اًيلس ال حٌبي المخععة لصفؽ ب ؾحاء ُشٍ الصًون ا 

ا هدِجة  ضـاف كسزت اًحلض المسٍن ؿلى الاس خيراذ، فذيرفغ كهَة اًوازذاث، وحصثفؽ ب سـازُ شا ًـني ا  وُ

. اًضلوظ اًخضرمَة ؿَيها

  شا ٌسخة لى سياذت اًعاذزاث المحََة، وُ ن سياذت الذاخة ٌَيلس ال حٌبي تسفؽ ب ؾحاء الصًون ًسفؽ الذىومة ا  ا 

هخاجي في اًحلضان ًيامِة ؿلى اؾخحاز  ضلوظا ثضرمَة ؿلى ال سـاز الصاذََة، ورلع هدِجة ؿسم مصوهة الدِاس الا 

َة هخاح الموازذ الرام وال وً  .ب ن مـؼمِا هي راث ظاتؽ سزاؾي، وتخخط ب ساسا في ا 

  شا ما ًولص ن ازثفاغ ب ؾحاء الصًون ًـني ازثفاغ كلف المشروؿاث الممولة تواسعة اًلصوط الرازحِة، وُ ا 

لى حعول ازثفاغ في ب سـاز اًسَؽ المعيـة، ب ي اًخضرم باًخكاًَف  .ضلوظا ثضرمَة ثؤذي ا 

  ن ثفاقم ب ؾحاء الصًون سوف ًـمي ؿلى سياذت اًضلوظ ؿلى سـص ضدف اًـملة اًعـحة المحََة مدسخة في ا 

شا ما ًيـىس في حعول ازثفاغ في ب سـاز اًوازذاث من اًسَؽ والرسماث وباًخالي حزذاذ . تخفِغ كيمتها، وُ

ًذج ؾنها ضلوظ ثضرمَة، ثيـىس في حعول سياذت في ب سـاز اًسَؽ المس خوزذت  هخاح، وً حكاًَف الا 

را فاًخضرم ػاُصت دعيرت تهسذ اس خلصاز وهَان اكذعاذياث اًحلضان اًيامِة. والمعيـة ر ب هَ ًضـف اًلسزت . ا  ا 

سِم نشلع في ثسُوز ب سـاز اًصرف، مذا ًيـىس سَحا ؿلى ميزان  اًخيافس َة ٌَحلض ؿلى اًخعسٍص، وٌ
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لى ُصوة زؤوش ال موال . المسفوؿاث س من اًـجز في الميزان اًخجازي وا  لى مزً ورلع ل ن اًخضرم س َلوذ ا 

شا ٌسخة عجزا في ميزان حصنة زؤوش ال موال لى الرازح، وُ لى الاكتراط . ا  وتشلع حزذاذ الذاخة باس تمصاز ا 

 .من اًـالم الرازجي

 

ؿسم وحوذ جهاس مصنزي موحس ٌشرف ؿلى الاكتراط الرازجي : ساذسا

لا اهـكاسا ًَِكل الصذي اًلومس     وحصهَحَ ومـسلاث نموٍ       من المـَوم ب ن حجم الصٍن الرازجي وحصهَحَ، ًُس ا 

َكلِا في اًحلض المـني. وثواسناثَ المخخَفة لطلع . وكل ُشٍ المخليراث سدٌـىس مداشرت ؿلى حجم الصًون الرازحِة وُ

ن اًس َعصت ؿلى ُشٍ المخليراث سٌُـىس ؿلى مسى  ذازت ًِشٍ المخليراث، وا  لا ا  ذازت الصٍن الرازجي ًُست ا  ن ا  فا 

ن الا ظاز المؤسسي لا ذازت الصًون الرازحِة لا ًيفعي ؾن . اًخحكن في َُكل وثعوز حجم الصًون الرازحِة ِشا فا  وً

. الا ظاز اًـام ًلاكذعاذ اًوظني

 

قَاة اًس َاساث اًسَيمة ًلاكتراط الرازجي :  ساتـا

ذازت اًس َاساث الاكذعاذًة  ن ب سمة ذًون اًحلضان اًيامِة وضفت ؾن ضـف اًَِاكل المؤسس َة ب و قَابها ؾن ا  ا 

ي والمىس َم عجزث ؾن مـصفة حجم ذًونها الرازحِة . في ُشٍ اًحلضان فِلاحغ ب ن ذولا هحيرت مذوسعة الصذي مثي اًبراسً

كي ثعَؽ ُشٍ الصول ؿلى حجم ذًونها وحىوٍنها اس خلصق اًـمي تشلع زلاج س يواث1982ؾيس اهفجاز ال سمة ؿام  وفي .  وً

ؿساذ تَان صامي بمسًوهَة مصر الرازحِة ًخعَة الاثعال بجِاث ؿسًست وسازت الماًَة، وسازت  جمِوزًة مصر اًـصتَة كان ا 

ا من اًَِئاث اًـامة ال دصى س، وكيُر وباًعحؽ كان رلع ًخعَة وكذا . الاكذعاذ، اًحيم المصنزي، َُئة كٌات اًسوٌ

مثي ُشٍ اًؼصوف ثؤذي ذائما نلٌ ًخٌَ اًواكؽ لا لى اًخياكغ والادذلاف في ال زكام والا حعائَاث المخـَلة بالصًون . ظوًلا

لا تـس الاثعال توسازاث . الرازحِة ب ًضا في الدزائص لا يمىن الذعول ؿلى تَاناث صحَحة وذكِلة ٌلضًون الرازحِة ا 

ن ثـسذ الدِاث المشرفة ؿلى تجمَؽ اًحَاناث المخـَلة باًلصوط الرازحِة من صب هَ ب ن  ومؤسساث مخخَفة؛ وباًعحؽ فا 

 .   ًدسخة في ؿسم ذكة ال زكام والا حعائَاث

 

 

 

  .سـص اًصرف ال حٌبي : اًفعي اًساتؽ 
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َة  وحوذ ب ذواث ٌَدسوًة  وملِاسا ٌَليمة،  فاكذياء سَـة مـَية من تلض مـين ًتم   ثلذضي جسوًة المـاملاث  الصوً

شا ما ٌضكل فصكا تين ُشٍ  تسفؽ كيمتها باًـملة المحََة،  ففي اًـالم عملاث تـسذ ذوله و ًكل ذولة عمَتها الراظة بها، وُ

شا اًفصق تين كيمة اًـمَخين ٌضكل ما ًسؾى ثسـص اًصرف  لى مضكل حساة كيمة اًخحاذل ، وُ سؾو ا  .  اًـملاث  وً

لمام بالموضوغ قميا تخلس يم ذزاسدٌا  لا  َة  وً         وهؼصا ل همَة سـص اًصرف هوهَ اًـيصر المحوزي ٌَلًٌَة الصوً

يا فَِ ماَُة سـص اًصرف كهعَة ب ول، في المعَة اًثاني  ًِشا اًفعي في مدحثين ًخضمن ال ول سـص اًصرف الطي ثياوً

لى المححر  لى هؼصياث وس َاساث سـص اًصرف، ثم ؾصحٌا ا  يا ب هؼمة سـص اًصرف، في المعَة ال ذير ثعصكٌا ا  ثياوً

يا فَِ سوق اًصرف حِر تحسزيا ؾن ماَُة سوق اًصرف ال حٌبي كهعَة ب ول، في المعَة اًثاني  اًثاني الطي ثياوً

يا في المعَة اًثاًر والمخـامَون في سوق اًصرف ال حٌبي . ذزس يا المـاملاث اًتي ثتم في سوق اًصرف ال حٌبي، ثم ثياوً

سـص اًصرف ب هؼمخَ : المححر ال ول

ماَُة سـص اًصرف : المعَة ال ول

لى ثـسذ ب صكاله،       ماَُة سـص اًصرف ب ذث سياذت ب همَة سـص اًصرف ؿلى اًعـَس المحلً الا كَيمي والصولي ا 

، فسـص اًصرف الا سمي الطي ًـبر ؾن ثـاذل كيمة اًـملة المحََة مؽ اًـملاث ال حٌحَة في سوق اًصرف لم  وػائفَ وب ذوازٍ

ًـس كافِا ًوحسٍ ٌَخـحير ؾن اًـلاكاث اًتراتعَة تين كيمة اًـملة ومخخَف المؤشراث الاكذعاذًة اًكلَة، ًِشا س يلوم تـس 

ف سـص اًصرف   .باًححر ؾن ال صكال المخخَفة ًِشا اًسـص ثـصً

ف سـص اًصرف   :اًفصغ ال ول ثـصً

ُياك ؿست ثـازًف ًسـص اًصرف حِر ادذَفت بادذلاف ب زاء وثوجهاث اًىذاة والمفىصٍن الاكذعاذًين و 

: هشهص منها اًخـازًف اًخاًَة 

ف ال ول : اًخـصً

و بهشا يجسس  لى ب دصى ب حٌحَة  وُ ـصف ب هَ ؿسذ اًوحساث اًيلسًة اًتي ثحسل تَ وحست من اًـملة المحََة ا   وً

.اًصتط تين الاكذعاذ المحلً وباقي الاكذعاذياث
1

 

ف اًثاني  ُو ؾحازت ؾن عمََة ثؼِص ؾيسما تتم ثحاذل مخخَف اًـملاث فيما تُنها ، فكل الصول ًِا اًصرف  :اًخـصً

لى اس خـلٌل اًـملاث الرازحِة ؾيسما ثلوم ؿلاكاث  عمَتها الراظة جس خـمي في عمََاث الصفؽ الصاذََة ، وثؼِص اًضروزت ا 

                                                           

  1) .103، ص 2004عبد المجيد قدي، مدخل إلى السياسات النقدية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  
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لى عملة اًحلض  ة ب و ماًَة تين شركاث ثـمي ذاذي اًوظن مؽ شركاث ثـمي ذازخَ، وتحخاح اًشركاث المس خوزذت ا  تجازً

المعسزت ًدسسًس اًسَؽ المس خوزذت،
1

 

ف اًثاًرثؽال   :زً

ًـصف سـص اًصرف تب هَ كهَة اًـملة المحََة اًتي يمىن اًخياسل ؾنها ملاتي الذعول ؿلى وحست واحست من اًـملة 

. ال حٌحَة من ذلال ثفاؿي كوى اًـصط واًعَة ؿلى اًـملة، ال حٌحَة، مثي ما ًتم تحسًس سـص ب ي سَـة

ة هؼام: اًفصغ اًثاني اًصرف  حصً

ة هؼام ًـصف لى كاتلة ٌَخحوًي كير اًوزكِة اًيلوذ ػي في اًصرف حصً  اًيؼام ُشا الصول ؾصفت وكس رُة، ا 

 اًـالمَة الذصة ؾلة رلع و الصول كافة رلع في ثلاُا و ، 1931/09/21في الطُة كاؿست ؾن انجَترا دصوح ؾلة

 .اًثاهَة

ًزامِة ال وزاق كاؿست ؿلى الصولة وثـخبر را الا   من اًيلسي اًخساول حِر ًخىون ، الطُة كاؿست ؾن دصحت ا 

ًزامس سـص ًِا ًخحسذ هلسًة ب وزاق لى تحوًَِا يمىن لا نهائَة هلوذا اًوزكِة اًيلوذ ُشٍ ثـخبر بحَر ا  . رُة ا 

هَ اًصرف سـص زحاث ؾن ب ما ًزامِة ال وزاق كاؿست فِؼي ذائما ًخحلق لا فا   وفلا ٌَخلَحاث ؾصضة ٍىون تي الا 

ة هؼام في اًصرف ًسـص اًخواسن مس خوى كان فَلٌ .ٌَصرف ال حٌبي اًعَة و اًـصط ًلوى وفلا  ًخحسذ اًصرف حصً

ة في سَـة ب ًة سـص بها ًخحسذ اًتي راتها ٌَلواؿس ن اٍثمن هؼصً  ؾيسٍ ثخـاذل الطي ُو ًسـص اًصرف اًخواسن مس خوى فا 

  .المـصوضة منها اًكوَة مؽ اًوظيَة اًـملة من المعَوتة اًكوَة

ة في الذال ُو ونلٌ ن ب ًضا اٍثمن هؼصً نما يحسج اًصرف ًسـص اًخواسن مس خوى ثلير فا   ػصوف ثخلير ؾيسما ا 

 .مـا كلخيهلٌ ب و اًـصط ػصوف ب و اًعَة

يا لى اًصرف ب سـاز في اًخليراث ثؤذي وُ  المست في ال حٌبي ؾصط اًصرف و ظَة تين اًخواسن تحلِق ا 

َة اًيلسًة اًـلاكاث في اًخواسن ًخحلق نلٌ اًلعيرت، ق ؾن المست اًعوًلة في الصوً  في الصاذلة اًسَؽ ب ثمان في اًخلير ظصً

َة اًخجازت لى ًؤذي اًوظيَة، اًـملة كيمة تخفِغ ب ي اًصرف ال حٌبي، سـص فزياذت . الصوً  هؼصا اًعاذزاث جضجَؽ ا 

لى و لانخفاط كيمتها، را .ال حٌبي سـص اًصرف انخفاط حالة في اًـىس يحسج و كيمتها، لازثفاغ اًوازذاث من الذس ا   فا 

 الاس خلصاز ؿلى الرازجي اًخواسن ثلَة تب ن كاؿست الطُة ًـحة ًلواؿس وفلا اًصرف، زحاث ػي في مَزمة الصولة كاهت

ن اًـلٌلة مس خوى ؾيس الاكذعاذي ة هؼام ػي في نشلع ًُست الذال اًكاملة فا   اًصرف ًسـص فاًسلٌخ .اًصرف حصً

نما اًوظيَة اًـملة ظَة و ؾصط وفلا ًؼصوف باًخلَة لى الذاخة ؿسم ًـني ا   اًياتجة المسفوؿاث الرازحِة ًدسوًة الطُة ا 

                                                           
. 103عبد المجيد قدي، مدخل إلى السياسات النقدية الكلية، مرجع سابق، ص 1
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 اًيؼام ُشا ػي في المصنزي اًحيم ًـفى وؿلى رلع ال دصى، الصول و الصولة ُشٍ تين المخحاذلة الاكذعاذًة اًـلاكاث ؾن

ثحاغ من بها اًلِام ؿلى كس ًترثة وما ٌلضولة الطُبي اًصظَس حلًٌة مرمة من  ثلذضيها اًتي ٌَس َاسة مخاًفة هلسًة س َاسة ا 

.اًلومس الاكذعاذ يمص بها اًتي ال حوال
1

 

هَ ُيا من و ة ػي في اًيلسًة اًسَعاث ؿلى ًلؽ فا   ػي في ؿَيها ًلؽ رلع الطي من ب نبر ؾةء اًصرف حصً

را .اًصرف زحاث  الطُبي اًصظَس مصاكدة في ب ساس َة تعفة حتمثي اًيؼام ال ذير ػي في اًيلسًة اًسَعاث مرمة كاهت فا 

ثحاغ و ، ٌلضولة ٍيها ذدوله ب و فيها الطُة دصوح بميؽ اس تمصاز اًىفِلة ال ساًَة ا  ن الطُة، ًـحة ًلواؿس وفلا ا   ُشٍ فا 

نما ثعاًة اًسَعاث ة هؼام ػي في ا   لما وفلا رلع و في المجتمؽ اًشرائَة اًلوت ب و اًيلوذ حجم تيفسِا تحسذ تب ن اًصرف حصً

لى الصولة في اًيلسًة فَِ اًسَعاث ثـصط ث كس الطي ال مص ، اًلومس الاكذعاذ مذعَحاث ثلذضََ  من س َاسي ضلط ا 

. الذىوماث

اًيؼم الذسًثة وسخِا ٌَصرف : اًفصغ اًثاًر

ثص الصولي اًيلس ظيسوق تَ خاء :اًصرف ب سـاز اس خلصاز هؼام-1 خون ووذس، اثفاق ا   اًيؼام ُشا حاول حِر جصً

 :مذياكضين تين ب مصٍن اًخوفِق
 

 .المسفوؿاث ميزان في الادذلال ؿلاح ضروزت من ًـيََ بما اًصرف ب سـاز زحاث- 

ة-  ثحاغ في الصولة اس خللال : اًصرف حصً  . واًيلسًة والماًَة الاكذعاذًة اًس َاسة ا 

خَرط  سـص ًـصف حِر.اًخـاذل ٌَـملاث ب سـاز ؾن مس خللة اًصرف ب سـاز حـي في اًيؼام ُشا حوُص وً

 ملساز صكل في ب و الطُة من مـين وسن صكل في مـبرا ؾنها لصولة اًوظيَة اًـملة من اًواحست اًوحست كيمة تب هَ اًخـاذل

و  المخخَفة اًـملاث تين و ، ناحِة من والطُة الصولاز تين كامت اًتي اًوزَلة ٌَعلة ال مصٍىِة، هؼصا الصولازاث من مـين

 الصول عملاث من وكيٍر تين الصولاز كامت كس ثاتخة و محسذت ضدف ب سـاز ثمة ب ن رلع فمـنى ناحِة ب دصى، من الصولاز

ر ٌَخلَير، كاتََخَ اًسـص، وؿسم ُشا جموذ اًصرف اس خلصاز هؼام ًـني لا .ال ؾضاء خون ب كص اثفاق ا  ثلَير  مدسب   ووذس جصً

ىن اًعيسوق في الصول ال ؾضاء ًـملاث اًخـاذل سـص  .ذكة جكل محسذت ًلواؿس وفلا وً

 

: المـومة اًصرف ب سـاز - 2

                                                           

  1).95، ص 2007تقنيات البنوك، الطبعة السادسة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، " الطاىر لطرش، 
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لى و 1960 اًس خٌُاث نهاًة اًفترت من ذلال اًصرف ب سـاز ثـويم وزاء اًسخة  ٍصحؽ  اًس حـَياث مٌخعف ا 

 حصقة لا ب و يمىنها لا كان و اًصرف، ب سـاز اس خلصاز ًخحلِق ب حٌبي هلس ب و لصيها رُة ًددق لم اًيلسًة اًسَعاث ب ن ُو

  .اًيلس ؿلى اًصكاتة في اس خزسام

ن هؼام ة اًصرف، هؼاما ٍىون ب ن اًواكؽ في ًـسو لا اًصرف ثـويم ا   :ٌَخـويم هوؿين تين وهفصق لذصً

 لمساهست اًصرف في ب سواق معَلا (المصنزي اًحيم)اًيلسًة  اًسَعاث ثسذي ؿسم حالة في  ٍىون:اًيلي اًخـويم

 .مـين مس خوى ؾيس اًوظيَة اًـملة ضدف سـص

 .مـَيا حسا ثخجاوس ب ن من اًصرف سـص في اًخلَحاث لميؽ المصنزي اًحيم ًخسذي ؾيسما :اًيلي كير اًخـويم

ىون -  عملة ب ًة ضدف ازثفاؿَ وانخفاضَ تب سـاز في اًوظيَة اًـملة ضدف سـص ٍصثحط لا ؾيسما مس خللا اًخـويم وٍ

 .ب دصى عملاث ب و

ىون - را مضتركا وٍ  يحسج لما باًًس حة اًـملاث مـا من مـَية لٍوؿة جضترك بحَر الازثحاظ ُشا مثي حسج ما ا 

.ثيرفغ سويا ب و سويا ال سـاز ُشٍ فترثفؽ ضدفِا، ب سـاز في ثليراث من
3

 

ن  ب و مس خللا ثـويما كان سواء اًـملاث مخخَف ضدف ب سـاز تحسًس في اًلاؿست ُو ب ظحح كس اًـملاث ثـويم ا 

 ؿلى ٌَخـصف ؿلاماث ب و هلاظ سوى ثـس فلم اًصرف ب سـاز اس خلصاز هؼام ؿَيها ب سس اًتي اًخـاذل ب سـاز ب ما مضتركا،

ما   ؿَيها، اًعَة ب و ؾصضِا ًلوى وفلا ًخحسذ ب ظحح كس ٌَـملة اًواكـي اًصرف سـص ب ن رلع ب نثر، لا اًيؼصي المس خوى ا 

ا ؾن اس خللالا ما و اًفصذي، ب و المس خلي اًخـويم حالة في اًـملاث من كيُر ا من بالازثحاظ ا   حالة في اًـملاث تليُر

 .الزاؾي ب و المضترك اًخـويم

 

ال هؼمة اًسائست اًفترت 

1880-1917 
،اتحاذاث اًـملة ،مجاًس  (هؼام المـسهَين)كاؿست الطُة : اًـملة المـسهَة

اًـملة ، اًخـويم 

1919-1945 
كاؿست اًصرف بالطُة ، اًخـويم ، اًخـويم الموخَ ، اتحاذاث اًـملة 

، ثـويم موخَ  (حصثُداث  ) 

                                                           

3 .139 ، ص 2018محمد راتول ، الاقتصاد الدولي مفاتيح العلاقات الاقتصادية الدولية ،
  



 ثٓ ِغؼٛد ػطبلله                                 ِطجٛػخ دسٚط فً اٌؼلالبد الالزصبدٌخ اٌذٌٍٚخ

 

145 

 

1946-1971 
خون ووذس ، اًخـويم  ظاز جصً ، ب سـاز (نيسا)اًصتط اًلاتي ٌَخـسًي في ا 

مذـسذت /ضدف زيائَة 

1971 -2000 

ثـويم حص، ثـويم موخَ ، زتط كاتي ٌَخـسًي ، زتط مذحصك ، زتط ثسلة 

عملاث ، المياظق ب و اًيعاكاث المس تهسفة ، ب سـاز اًصرف اًثاتخة ، اتحاذاث 

. اًـملة ، مجاًس اًـملة 

 

َة ، : (1.5 )الدسول  139 ، ض2018نخاة لَس زاثول ، الاكذعاذ الصولي مفاثَح اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً

اًيؼصياث المفسرت ًسـص اًصرف : المعَة اًثاًر

ة ثـاذل اًلسزت اًشرائَة: اًفصغ ال ول   :هؼصً

لى قوس خاف كاسي في ب وائي اًـشرًًِاث من اًلصن  ة ا  م وثيعَق 20ًـوذ اًفضي في المـالدة الذسًثة ًِشٍ اًيؼصً

ة من هون ب ن اًليمة اًخواسهَة ٌَـملة في المسى اًعوًي ثخحسذ باًًس حة تين ال سـاز المحََة  اًفىصت ال ساس َة ًِشٍ اًيؼصً

َ ُشٍ اًـملة في الصاذي  وال سـاز الرازحِة، بمـنى ب ن سـص اًصرف ًـملة ما ًخحسذ ؿلى ب ساش ما يمىن ب ن جضتًر

ة ًخكلفة  ن حكلفة شراء سَؽ ما ؿلى سخِي المثال في اًولاياث المخحست ال مصٍىِة لاتس ب ن حىون مساوً والرازح، ومن ُيا فا 

را كاهت ذولة  شا ًـني ب هَ ا  عاهَا، وُ ن الصولة E ثـصف مـسل ثضرم ب ؿلى من رلع اًسائس في الصولة Dشرائها في جصً  فا 

D  لى زفؽ وازذاتها من مٌخجاث الصولة ، ل ن ال سـاز ُياك حىون ب كي ازثفاؿا، وفي هفس اًوكت ثيرفغ E جسـى ا 

زثفاؿا، ومن هدِجة رلع ػِوز عجز تجازي ٌلضولة Dظاذزاث الصولة  شا ما ًؤذي D ل ن ب سـاز مٌخجاتها حىون ب نثر ا   وُ

تجاٍ الصولة  لى ا  .  وتحلِق كيمة ثـاذل خسًستE نحو تخفِغ عمَتها ملازهة تـملة الصولة Dا 

ن :   وؿَََ فا 

             مؤشر اًسـص في الرازح 0               سـص اًصرف الآني ٌَـملة في س

ؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼ =              ؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼ 

       مؤشر اًسـص في الصاذي 1             سـص اًصرف الآني المخوكؽ ٌَـملة في س

 

ة فذحين ب نها راث ذلالة في المسى اًعوًي ب نثر منها في المسى اًلعير نلٌ ب ن اًـملاث  دذَاز ُشٍ اًيؼصً لس تم ا  وً

ة ثـاذل اًلسزت اًشرائَة س خجاتة ًيؼصً َة ب كي ا  . اًلََلة ال همَة في حصنة زؤوش ال موال الصوً
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ة ثعصخ تـغ اًلضايا اًـاًلة منها لا ب ن ُشٍ اًيؼصً : ا 

هخاح، ب سـاز -  س تهلاك، ب سـاز الا  دذلاف ب ساًَة كِاش اًخضرم حسة هوغ ال سـاز المـخبرت ب سـاز ا  ا 

لخ..اًعاذزاث واًوازذاث  . ا 

. ظول مست ثعحَح ب سـاز اًصرف باًًس حة ًل سـاز كير المحسذت بالصكة، وهفس ال مص باًًس حة ًس ية ال ساش- 

ُياك ؾياضد ب دصى من كير ال سـاز ثؤثص ؿلى الميزان اًخجازي وميزان المسفوؿاث ذاظة مصوهة اًعَة - 

.باًًس حة ٌلضذي وباًًس حة ًل سـاز، ونشلع مصوهة اًعاذزاث واًوازذاث باًًس حة ًيفس المخليٍرن
2

 

ُس جكامي ميزان المسفوؿاث-  ة وً لا بميزان اًـمََاث الدازً ة ثـاذل اًلسزت اًشرائَة لا ثخـَق ا  ن هؼصً .  ا 

ة ب هَ يمىٌيا ثلسٍص مـسل اًخضرم في كل اًحلضان تلغ اًيؼص ؾن ثعوز ال هؼمة الا حعائَة -  ثـخلس ُشٍ اًيؼصً

. والا ؿلامِة

. ثخوفص اًسَعاث الا كذعاذًة ؿلى وسائي ب دصى يمىن تواسعتها اًخب زير ؿلى عجز ميزان المسفوؿاث- 

ؾخحازاث-  َة ًـست ا  . وحوذ تـغ اًسَؽ والرسماث اًتي لا ثسذي ضمن هعاق اًخجازت الصوً

ثلَير ب رواق المس تهَىين وػِوز الميخجاث : ُياك ؿست ؾوامي ب دصى مؤثصت ؿلى تحسًس ب سـاز اًصرف مثي - 

لخ...اًحسًلة  . ا 

ة ثفصط مس خوى ال سـاز مذلير مس خلي وسـص -  ُياك مضكل في تمَيز المخلير اًخاتؽ والمس خلي رلع ب ن اًيؼصً

. اًصرف ُو المخلير اًخاتؽ

لى ثـاذل اًلسزت اًشرائَة-  را كاهت عمَتها مليمة ثضكل ب ؿلى ب و ب كي باًيؼص ا  . يمىن لصولة ما ثلسٍص ما ا 

ة اًلسزت اًشرائَة ؿلى : و ًخوكف نجاخ ثـاذل هؼصً

َة، رلع ب ن وحوذ اًلِوذ من صب هَ جسوًة ال سـاز *  ة اًخجازت الصوً  .س َاذت حصً

دضاغ رلع ًيؼم المصاكدة *  لى ب دصى وؿسم ا  ة تحوًي اًيلوذ من ذولة ا  4س َاذت حصً
 

ة ثـاذل ب سـاز اًفائست: اًفصغ اًثاني   :هؼصً

                                                           

2 .95، مرجع سابق، ص "تقنيات البنوك"الطاىر لطرش،
  

4  .158 ،عمان ، ص 1عرفان تقي الحسني، التمويل الدولي، دار مجلاوي، ط
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e

d

i

i

CC

CT

ة لا يمىن ٌَمسدثمصٍن الذعول ؿلى مـسلاث مصذوذًة مصثفـة في الرازح ؾن ثلغ الممىن  حسة ُشٍ اًيؼصً

تحلِلِا في اًسوق المحلً، ل ن اًفصق تين مـسلاث اًفائست ًتم اًخـوًغ باًفازق تين سـص اًصرف الآني وسـص اًصرف 

الآخي، ويمىن ب ن ثتم اًـمََاث ؿلى اًيحو اًخالي 

 في ب سواكِم المحََة لمست س ية مثلا، ويحعَون في نهاًة اًخوػَف ؿلى Mيمىن ٌَمسدثمصٍن ثوػَف ب موالهم 

M(1+id) ( حِرidمـسل اًفائست )  ة ٌَمحَف المحعي ؿَََ ؾيس يجة ب ن ٍىون ُشا المحَف مساويا حسة ُشٍ اًيؼصً

لى عملاث ظـحة ب حٌحَة ثسـص اًصرف الآني   ieوثوػَفِا في ال سواق ال حٌحَة بمـسل فائست  (هلسا)تحوًي ال موال ا 

ؿاذت تَـِا ل خي ثضكل يمىن من الذعول مجسذا ؿلى مدَف من اًـملة المحََة، ويمىن ب ن هـبر ؾن رلع زياضَا . وا 

M(1+ID) = CC ؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼ                                 (1)   

M

 ( 1+ie)CT         

 :حِر ب ن

        CC : (هلسا)سـص اًصرف الآني .

        CT :سـص اًصرف الآخي .

 ie :مـسل اًفائست الرازجي الا سمي.  

id:مـسل اًفائست الصاذلً الا سمي.                                                                        

لى ب ن (1) المـاذلة   :ثؤذي ا 

                              e

d

i

i

CC

CT






1

1

 (2)   ؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼ 

:                        ونحعي ؿلى (2)من ظصفي المـاذلة  (1)هعصخ 

(        3 )

 ؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼ                                                 

: ويمىٌيا نخاتة المـاذلة نلٌ ًلً

ed ii
CC

CCCT




 

ة جصتط ال سواق اًيلسًة اًوظيَة تب سواق اًصرف . جسمح ُشٍ  اًيؼصً
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ة نفاءت اًسوق و ال زظست : اًفصغ اًثاًر هؼصً

ة نفاءت اًسوق-1 : هؼصً

شا ًفترط ب ن كل المخـامَين  اًسوق اًىفء ُو رلع اًسوق الطي ثـىس فَِ ال سـاز كل المـَوماث المخاحة وُ

ؿلان عجز ب و  لى مـَوماث، سواء ثـَق ال مص بالمـَوماث الاكذعاذًة الذاًَة ب و الماضَة، مثي ا  في اًسوق يمىن اًوظول ا 

لخ.....فائغ ميزان المسفوؿاث، اًـجز اًخواسني، مـسل اًخضرم  .ا 
4

 

:  في اًسوق اًىفء

ا الآني ؿلى ب سـاز اًصرف الآهَة والآخلة    -  . كل المـَوماث الدسًست تجس ثب زيُر

. حكاًَف المـاملاث ضـَفة    - 

. ثليراث ب سـاز اًصرف ؾضوائَة    - 

لى اًيخائج الآثَة شا ًؤذي ا  : وُ

. لا يمىن ل ي مضازة ب ن يحلق باس تمصاز مكاسة     * 

ا كهؤشر من ذون مضازتة ؿلى اًسـص الآني      *  ؾخحازُ . المس خلدلً (هلسا)اًدسـيرت الآخلة يمىن ا 

لى  شا ما ب ذى ا  را كاهت ب سواق اًصرف الذاًَة نفئة وسخِا، وُ لا ب ن ُياك خسالا كائما اًَوم بخعوض ما ا       ا 

ؾخحازاث لا زحاث رلع، ب ػِص تـضِا  دذحازاث حِسي و ذًفي)اًلِام تـست ا  م نفاءت اًسوق 1976-1975ؿلى اًخوالي في  (ا 

م وذزاساث نيرني 1986في حين ب ن اًحـغ الآدص ذزاساث ُاهت 

م ًؤنس ؿسم نفاءت سوق اًصرف وسخِا في اًوكت الطي س َـلس فَِ الملٌزسون ب ن ُياك ؿسم 1989وماك ذولاهس 

. نفاءت وسخِة في ب سواق اًصرف

ة ال زظست-2 : هؼصً

ؾخحاز اًليمة الرازحِة ٌَـملة ثخحسذ ؿلى ب ساش ما ًعصب  ؿلى ب زظست ميزان المسفوؿاث   ة ؿلى ا  ثلوم ُشٍ اًيؼصً

لى . من ثلَير و ما ًلوذ ا  ن رلع ًـني سياذت اًعَة ؿلى اًـملة اًوظيَة وُ را حلق ميزان المسفوؿاث لصولة ما فائضا فا  فا 

زثفاغ كيمتها الرازحِة ويحسج اًـىس ؾيس حسوج عجز في ميزان المسفوؿاث والطي ًسل ؿلى سياذت اًـصط من اًـملة  ا 

ـخبر تـغ اًىذاة ب ن فترت الذصة اًـالمَة كاهت مؤشرا ؿلى صحة ُشٍ  نخفاط كيمتها الرازحِة، وً لى ا  اًوظيَة بما ًلوذ ا 

                                                           

4 .مرجع نفسو
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آهشاك لم ثخب ثص، زغم اًزياذت اًىديرت في كهَة اًيلوذ ومـسل ذوزانها وازثفاغ  ة، ورلع ًىون كيمة المازك ال لماني ب اًيؼصً

مس خوى ال سـاز، اًسخة في رلع ُو ثواسن الميزان الذسابي ل لماهَا باًضكل الطي لم ٌسمح ًِا جزياذت وازذاتها ؾن 

.ظاذزاتها بمـنى ب هَ لم ٍىن ُياك زظَس ذائن ب و مسٍن في ميزان المسفوؿاث ًؤثص ؿلى اًليمة الرازحِة ٌَـملة
4

  

هخاحِة : اًفصغ اًثاًر ة الا  هؼصً

ة هخاجي،فاًزياذت في  ثـخبر ُشٍ اًيؼصً ا الا  ب ن سـص ضدف عملة ذولة ما ًخحسذ ؿلى ب ساش نفاءت وكسزت جهاسُ

لى هخاحِة ثؤذي ا  هخاجها ظياؾَا ب و سزاؾَا ٍصفؽ من مس خوياث المـُضة وسياذت الا  هخاح سوءا كان ا  ن ازثفاغ  عمََة الا  سياذت ا 

لى ذاذي الصولة تلصط الاسدثماز في  لى سياذت حصنة زؤوش ال موال ال حٌحَة ا  هخاحِة في ذولة ما ًؤذي ا  مس خوى الا 

لى سياذت اًعَة ؿلى عملة ُشا اًحلض وباًخالي ازثفاغ سـص ضدف ُشٍ اًـملة ملاتي اًـملاث  ضافة ا  هخاح، ا  عمََاث الا 

 .ال حٌحَة 

ة في تحسًس سـص اًصرف  را ثسذَت الذىوماث في تحسًس ب سـاز اًصرف ًعحح الاؾتماذ ؿلى ُشٍ اًيؼصً فا 

هخاجها هدِجة ًؼصوف الذصة واًلِوذ المفصوضة مٌرفضا وكاهت 1924ذاظئ ما مثي حسج في ب لماهَا س ية   حِر كان ا 

لى ازثفاغ ب سـاز اًسَؽ والرسماث ال لماهَة وظـوتة في  اًليمة الرازحِة ٌَلٌزك ملسزت تب نثر من كيمتها الذلِلِة، ما ب ذى ا 

ق تخفِغ اًليمة  ظلاخ صؤونها الاكذعاذًة ؾن ظصً اًخعسٍص ملاتي ازثفاغ في اًوازذاث، وكس حتمىن ُشٍ الصولة من ا 

 الرازحِة ٌَـملة فذلدي الصول ال دصى ًشراء سَـِا مذا ٌساؿسُا في تحلِق اًخواسن اًيلسي والاكذعاذي

ة اًفلاؿاث المضازتة: اًفصغ اًصاتؽ  هؼصً

ة اًفلاؿاث المضازتة ب ن ؿلى ثليراث سـص اًصرف ثخـَق ب ساسا بحصكاث ب سواق ال ظول، فِيي   ثيط هؼصً

و تحسج اًفلاؿاث المضازتة حِنما ًـخلس ب كَحَة المخـامَين في . جس خعَؽ ثلَير اتجاٍ سـص اًصرف ؾن مسازٍ ال ساسي

ة مـَية، وهي مـصضة ًلاهفجاز ب ي في وكت،  اًسوق ب ن سـص عملة ب حٌحَة سٌُرفغ ؾن كيمخَ ال ظََة المحسذت وفق هؼصً

ؿاذت تَـِا ثسـص  لى ازثفاغ ذائم ًلاس خحوار ؿلى عملة ب حٌحَة، ؿَلٌ ب نهم كاذزون ؿلى ا  فالمخـامَون مس خـسون لصفؽ اًسـص ا 

شٍ اًفلاؿاث اًـللاهَة كير محسذت ولا مذياَُة حول كيمة ب ظََة ب ساس َة مـعات  و تشلع فان .ب ؿلى في تازيخ لاحق، وُ

اًـملة محي اًعفلة فيها  اًفلاؿاث المضازتة حىون ؾللاهَة ؾيسما ٍىون كل مذـامي من المخـامَين في اًسوق ًـلم ب ن

را كاهت كصازاث المخـامَين ثخجاُي المحسذاث  ملالات، و ًـخلس انها سدٌرفغ بحَر ًلوم بالمضازتة ؿلى الانخفاط، ب ما ا 

.ال ساس َة وباًخالي وحوذ حالة هحيرت من ؿسم اًخب نس، فان اًفلاؿاث المضازتة حىون كير ؾللاهَة
5

  

س َاساث ب سـاز اًصرف وب ُسافِا  : اًفصغ الرامس

                                                           

4 .مرجع نفسو
  

  .2004  دار الجامعة الجديدة، مصر،،"العلاقات الاقتصادية والنقدية والدولية"زينب حسن عوض الله، الاقتصاد الدولي   5
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َة فـالة لساًة الاكذعاذ المحلً ٌلضولة من اًعسماث الرازحِة  آً ثـخبر س َاساث ب سـاز اًصرف ب

خوكف ثب زير ُشٍ اًس َاساث ؿلى مسى اس خلصاز اًسـص ال مثي الطي ًخوكف ؿلى هؼام سـص اًصرف اًلائم  والصاذََة ،وً

ٍيها اًسَعاث اًيلسًة تحلضان اًـالم تهسف لا ذازت  في الصولة، وثـس س َاسة اًصرف من ضمن اًس َاساث المخـسذت اًتي ثَجب  ا 

 .و فيما ًلً سًذعصق لصزاسة س َاس خين ل سـاز اًصرف اًوظني.الاكذعاذ اًوظني وذعم نموٍ والذس من الرَي في ثواسناثَ 

 س َاسة زفؽ اًليمة الرازحِة ٌَـملة و شروظ نجاحها:ب ولا 

ثـخبر س َاسة زفؽ اًليمة الرازحِة ٌَـملة ب ؿلى من كيمتها الذلِلِة من المضاكل الرعيرت اًتي تميز اكذعاذياث الصول 

لى دفغ مععيؽ ل سـاز اًوازذاث باًًس حة ٌَمس تهَىين وسياذت ب سـاز اًعاذزاث  ر اًصفؽ لا ًؤذي فلط ا  اًيامِة، ب ن ا 

لى اٍنمو و ال ذاء الاكذعاذي لى زفؽ كيمة عمَتها ملازهة مؽ . باًًس حة ٌَميخجين، تي ًًذلي اًخب زير ا  ولدوء اًسَعاث اًيلسًة ا 

لى تخفِغ اًفائغ اًخجازي، ًفائغ المس تمص في ميزان المسفوؿاث لمست  اًـملاث ال حٌحَة، تهسف ُشٍ اًـمََة ب ساسا ا 

لى  لى ثسفق اًس َولة اًتي ثـخبر من اًـوامي المؤذًة ا  ظوًلة كس ٌضكل باًًس حة ٌلضولة ؿست مساوئ، باؾخحازٍ ًؤذي ا 

 اًخضرم

 :ب س حاة اًصفؽ من اًليمة الرازحِة ٌَـملة- ب  

 : ٌَصفؽ نشلع من اًليمة الرازحِة ٌَـملة ب س حاة هشهص منها

ؿاذت اًخواسن لميزان المسفوؿاث-   فائغ الميزان اًخجازي وباًخالي اًـمي ؿلى اًخزَط من ُشا اًفائغ با 

كيمة  لمواجهة الازثفاغ الذاظي في ال سـاز اًـالمَة الا ستراثَجَة، نلٌ فـَت فصوسا ؾيسما كامت باًصفؽ من- 

 .اًفصهم اًفصوسي لمواجهة ازثفاغ ب سـاز اًيفط في اًس حـَياث

: شروظ نجاخ س َاسة زفؽ كيمة اًـملة- ة

 ًخجية الآثاز اًسَحَة ًس َاسة زفؽ اًليمة الرازحِة ٌَـملة تسلا من ثوافص من جملة اًشروظ حتى ثيجح ُشٍ 

: اًس َاسة في تحلِق اًخواسن و حتمثي ُشٍ اًشروظ

يجة ب ن ٍىون لٍوغ مصوناث اًسـص ٌَعَة الرازجي ؿلى اًعاذزاث و اًعَة الصاذلً ؿلى اًوازذاث ب نبر - 

ن ازثفاغ ب سـاز اًعاذزاث ٍصافلَ انخفاط اًعَة الرازجي تيفس اًًس حة ب ما اًوازذاث فِيي  من اًواحس، في ُشٍ الذالة فا 

ا   .ؿلى اًـىس من رلع، ب ن يجة حصثفؽ هدِجة انخفاط ب سـازُ

را كاهت عمََة اًخعحَح ُشٍ تواسعة ال سـاز ثخوافق مؽ عمََة تخفِغ اًياتج اًلومس من ذلال-   ا 

 .ثلََط الاسدثمازاث ؾيسُا ًعحح نجاخ عمََة زفؽ كيمة اًيلس مؤنسا
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ًلاء اًفوازق ملازهة-  مكاهَة ثلََط ب و حتى ا  مؽ  نجاخ عمََة زفؽ كيمة اًيلس ٍصثحط ب ًضا و ثضكل ب ساسي، با 

هخاحِة اًتي تجـي اًحلض المحلق ٌَفائغ ب نثر كسزت ؿلى الميافسة مؽ شركائَ ين الرازح، ؿلى ظـَس الا  . اًخجازً

 في ػي ثوفص ُشٍ اًشروظ حىون س َاسة زفؽ كيمة اًـملة راث ب همَة باًًس حة ٌلضول المسًية، رلع ب ن فوائس

سساذ الصًون المحََة سدذجَ نحو الانخفاط هؼصا ًض َوغ ضلوظ اىىلٌص َة في الاكذعاذ اًلومس واتجاٍ ب سـاز اًفائست المحََة 

نحو الانخفاط، ب ما باًًس حة ًفوائس سساذ الصًون الرازحِة فلاًحا ما حىون ب كي ضرزا ؿلى المواسهة اًـامة هدِجة ًِحوظ كيمة 

.الصفـة المسسذت باًـملة المحلً 
5

 

آثاز زفؽ اًليمة الرازحِة ٌَـملة-  ح : ب

آثاز زفؽ اًليمة الرازحِة ٌَـملة ؿلى الاكذعاذ اًوظني و اًتي  :حتمثي في   ثخـس ب

: ال ثص ؿلى اًعاذزاث و اًوازذاث1-

ن ثلِيم عملة ما تب ؿلى من كيمتها لا ًـني باًضروزت اًخب زير سَحا ؿلى ظاذزتها، و ًىن يحسج اًخب زير اًسَبي   ا 

لى ضـف  ؾيسما ٍىون ثلِيم اًـملة تب ؿلى من كيمتها ب ؿلى وسخِا ملازهة مؽ مٌافس يها، فاًخلِيم المصثفؽ ًسـص اًصرف ًؤذي ا 

هخاح من ب خي اًخعسٍص وتسائي الاس خيراذ ورلع ل ن اًعاذزاث سوف ثفلس كسزتها اًخيافس َة وثعحح اًوازذاث  الذافز ًلا 

هخاح اًسَؽ المحََة دعوظا باًًس حة ٌَسَؽ اًتي يمىن اس خيراذُا باًسـص اًصسمي، ب ن نلٌ زفؽ سـص اًصرف  ب زدط من ا 

هخاح جسسذ باًـملة المحََة، ًؤثص سَحا ؿلى محعلاث اًـملة ال حٌحَة، هون حزءا ُاما من حكاًَف الا 
5

تُنما ًتم الذعول ؿلى  

المعسزٍن ؿلى الميافسة و الاس تمصاز في  اًـملاث ال حٌحَة هدِجة ٌَخعسٍص فـمََة اًصفؽ في كيمة اًـملة س خلَي من كسزت

س في ثيافسُتها، حِر ب ن  لى تخفِغ ب سـاز اًوازذاث ملومة باًـملة المحََة، مذا ٍزً هخاح ًل سواق الرازحِة بالا ضافة ا  الا 

حزاًس ثيافس َة اًوازذاث محََا س َـمي ؿلى حزاًس ظَحاث الساًة ضس الميخجاث المس خوزذت اًتي ًِا تسًي محلً مذا ًؤذي 

لى ؾزل الصولة واهللاق اكذعاذُا ؾن  فاث ؿلى اًسَؽ المس خوزذت، ال مص الطي ًؤذي ا  لى زفؽ اًخـصً باًسَعاث الذىومِة ا 

 .الميافسة اًـالمَة مذا ًؤثص ؿلى اًعاذزاث وباًخالي ثيرفغ مـسلاث اٍنمو الاكذعاذي

هخاحِة في الاكذعاذ - 2 : انخفاط مـسلاث نمو الا 

آثاز ن ًخلِيم اًـملة اًوظيَة تب ؿلى من كيمتها الذلِلِة ب هخاحِة اًتي جس خعَؽ  ا  سَحَة ؿلى ثيافس َة كعاؿاث اًسَؽ الا 

لى تخفِغ را و اس تمص اًصفؽ في سـص اًصرف  مٌافسة اًوازذاث، حِر ثخجَ ا  هخاح مدسئَا هدِجة اًصفؽ في كيمة اًـملة، ا  الا 

لى اتخار هخاح سوف ثضعص ا   .كصاز تخوكف الا 

:  ضـف مصنز الصولة اًخيافسي ؿلى اًعـَس الصولي - 3
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المس تهلغ الطي سُذجَ ٌَحعول ؿلى اًوازذاث راث اٍثمن ال زدط  ًؤثص ثلِيم اًـملة تب ؿلى من كيمتها ؿلى سَوك

اٍثمن، مذا ًؤثص ؿلى ميزان المسفوؿاث و مـسل اًخحاذل الصولي و ال سـاز مذا محََا ًؤثص ؿلى ت تسلا ؾن اًعاذزاث مصثفؽ

لى الرازح و المصنز لى انخفاط اًىفاءت الاكذعاذًة و ُصوة زؤوش ال موال ا  باًخالي اًخب زير  اًخيافسي ٌلضولة، نلٌ ًؤذي ا 

لى ال ثص ؿلى وضؽ الميزان الدازي، حِر ب هَ كاًحا تخفِغ ًتم ما  سَحا ؿلى الاسدثماز و ب سواق المال المحََة، بالا ضافة ا 

س من  ق اًلصوط الرازحِة و اًدسَِلاث الائتماهَة ٍتموًي الاس خيراذ مذا ٍزً ًفِغ من اًضلوظ المفصوضة ؿَََ ؾن ظصً

لى عجز جسسًس س اًضلط ؿلى سـص اًصرف في اًحلض الطي  ب ؾحاء ذسمة الصٍن و ًؤذي في اٍنهاًة ا  الاًتزاماث ما من ٍزً

را كان اًخوػَف و الاس خزسام لموازذٍ المخاحة  ًـاني من سـص ضدف مليم تب ؿلى من كيمخَ يحلق فائغ في الاس خيراذ ا 

حسى س َاساتها اًيلسًة من ب و  را اس خعاؾت اًسَعاث اًيلسًة ٌَحلض ب ن تحافغ ؿلى ُشا اًوضؽ تخعحَلِا ا  محََا مصثفـا ا 

. ذلال اس خزسام احذَاظاتها من اًـملاث ال حٌحَة

لا فـَََ  را كان اًِسف ُو تحلِق فائغ ثعسٍص فِخوحة تخفِغ سـص اًصرف ا  وفي الذالة اًـىس َة ا 

ٌس خوحة ؿلى الذىومة ب ن ثخلدي و ثواخَ الاىىلٌص في وضاظِا الاكذعاذي وما ًددـَ من ثب زيراث سَحَة ؿلى الاكذعاذ 

 .اًوظني

: ال ثص ؿلى ال سواق الماًَة و المحََة- 4

ن ًصفؽ اًليمة الرازحِة ٌَـملة ثب زير سَبي ؿلى ال سواق الماًَة والمحََة من ذلال جضجَؽ المضازتة ضس اًـملة   ا 

س من حعَلة ب فصاذ الصولة من اًـملاث ال حٌحَة مذا ًترثة ؿلى الذىومة  المحََة في ال سواق الماًَة لازثفاغ زبحَتها ما ٍزً

الاس خلصاز في اًيؼام المالي، هون عمََاث المضازتة ثؤثص ؿلى ب ذاء اًحيوك واًىثير من  تحمي هفلاث وحكاًَف باُؼة ًخوفير

لى محاولاث ًلاكتراط باًـملة المحََة ثوكـا  لى اتجاٍ اًخجاز ا  اًلعاؿاث اًعياؾَة هدِجة ًصفؽ كيمة اًـملة مذا ، ًؤذي ا 

لى حعول اضعصاباث كعاغ  لانخفاط كيمتها في المس خلدي، و رلع من ب خي تموًي اًوازذاث و الطي ًؤذي تسوزٍ ا 

شٍ الآثاز من  اًعاذزاث، و ًترثة ؿلى رلع ازثفاغ ب سـاز اًفائست المحََة ال مص مذا ًيـىس سَحا ؿلى كعاغ الاسدثماز، وُ

فلاش اًـسًس من المؤسساث لى ا   .زفؽ كيمة اًـملة يمىن ب ن ثؤذي ا 

ن اؾتماذ س َاسة زفؽ كيمة اًـملة كس ثترثة ؿَََ ضلوظ ثضرمَة هدِجة سياذت حعَلة الصولة  و ذلاظة اًلول فا 

من الاحذَاظاث و اًـملاث ال حٌحَة، ب ن كير ُشا ال ثص لا يحعي تعفة في ال خي اًلعير تي تـس مصوز فترت سمٌَة كس 

ق الاىىلٌص المؤنس  لى ب زتؽ ب و خمس س يواث، فصفؽ كيم اًـملة ُو ظصً .ثعي ا 
5

 

 

هخاح اًززاؾي- 5 :  ال ثص ؿلى الا 
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ن اًخلِيم المصثفؽ ًسـص ضدف اًـملاث كس ًَحق ب ضراز باًززاؿة و رلع من ذلال اًخب زير ؿلى الذوافز اًززاؾَة  ا 

ن اًصفؽ في سـص  را تخَت الذىومة ؾن س َاسة ذعم ال سـاز اًززاؾَة، ومن ناحِة ب دصى فا  و اًياتج اًززاؾي دعوظا ا 

س من اًعَة ؿلى المواذ اًلشائَة المس خوزذت تسلا  زً لى المسًية وٍ لى جضجَؽ اًِجصت من اًصًف ا  اًصرف اًصسمي كس ًؤذي ا 

س من اًضلط ؿلى ميزان المسفوؿاث . من اًسَؽ المحََة فيًز

: ثفاقم ب ؾحاء الصٍن اًـام الصاذلً- 6

لى  ن اًخلِيم المصثفؽ ًسـص اًصرف يمثي اًتزاماث ماًَة ًخوحة ؿلى الصولة سساذُا لا ؿاذت سـص اًصرف ا   ا 

وضـَ اًعحَـي فاًىذلة اًيلسًة المخساولة في اكذعاذ اًحلض و اًتي تمثي ذًيا ذاذََا ؿلى الصولة اًتي زفـت كيمة عمَتها 

لى المس خوى الطي ًـَس اًخواسن تين اًسـص اًصسمي و اًسـص  الرازحِة تجاٍ اًـالم الرازجي لا يمىن ب ن ثيرفغ كهَتها ا 

شا ًخعَة مداًف هحيرت من اًـملاث ال حٌحَة را كامت الصولة ثسساذ اًتزاماتها باًيلس ال حٌبي، وُ لا ا   .الذلِلي، ا 

ة- 7 :  ػِوز سوق مواسً

ة حِر حىون ال سـاز ب نثر ازثفاؿا من ال سـاز  ٍصافق اًخلِيم المصثفؽ ًسـص اًصرف ٌَـملاث ػِوز سوق مواسً

لى اًحيم المصنزي، و  ة تسلا من تَـِا ا  اًصسمَة، حِر يجس ب صحاة اًـملاث ال حٌحَة فصظة لا ؿاذت تَـِا في اًسوق المواسً

لى ذفؽ ب سـاز ب ؿلى باًـملة المحََة في سخِي الذعول ؿلى اًـملة ال حٌحَة لا اًتي ٌس خعَـون  ما ُشا ًسفؽ بالمس خوزذٍن ا 

لى انخفاط فـلً في  ة ا  الذعول ؿَيها هدِجة ؿسم كسزت اًحيم المصنزي ؿلى ثَحَة ظَحاث الاس خيراذ فذؤذي اًسوق المواسً

. سـص اًصرف زغم تلاء سـص اًصرف المـَن ؿلى حاله

: سياذت اًصكاتة ؿلى اًصرف - 8 

 ًكي تحافغ الصولة ؿلى مس خوياث اًصرف المصثفـة ؾن مس خواُا اًخواسني ثـمي ؿلى ثعحَق س َاسة هلسًة 

اًس َاسة اًضرًخِة اًِاذفة ٌَضلط ؿلى سـص اًصرف راث  ثلَِسًة كس ما ًدسخة في ب سمة هساذ حاذ، فاًس َاسة اًيلسي

هخاح، ب ن نلٌ الاهفعام تين اًسـص الذلِلي واًسـص اًفـلً ًسـص ضدف اًـملة كس ًؤذي  ثب زيراث مضاذت ؿلى الاسدثماز و لا 

صت لى ما ًـصف بالصوً في جسوًة المـاملاث ( اس خزسام الصولاز ال مصٍكي تسل اًـملة اًوظيَة (  (Dallorization ا 

آثاز دعيرت، ب جصسُا ُامُش اًس َاسة اًيلسًة المحََة لى فلسان اًثلة باًـملة اًوظيَة، ُشٍ اًؼاُصت ًِا ب  الصاذََة مذا ًؤذي ا 

ناَُم ؾن الآثاز اًس َاس َة من ذلال المساش تب حس زموس اًس َاذت وهـني تَ اًـملة اًوظيَة
5

لى   بالا ضافة الذَلة ب ثص ا 

لى اًخحسن المصثلة    .المفصكة و من اًتي ذلاًِا لا ثؤذي س َاسة اًصفؽ ا 

 س َاسة تخفِغ كيمة اًـملة الرازحِة باًًس حة ٌَـملة اًوظيَة و شروظ نجاحها: ثاهَا
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لى تخفِغ كيمة عمَتها،: ) Dévaluation)تخفِغ كيمة اًـملة -  ملازهة مؽ  ُو لدوء اًسَعاث اًيلسًة ا 

ذازي ثلصزٍ اًسَعاث اًيلسًة تياءا ؿلى س َاسة ملعوذت  .اًـملاث ال حٌحَة، و باًخالي و ثصرف ا 

لى اًخرفِغ -  لى تخفِغ اًـملة منها : ب س حاة اٌَجوء ا   :ُياك لٍوؿة من ال س حاة اًتي جس خسؾي ا 

لى تخفِغ عجز ميزان-   مـالدة اًـجز في ميزان المسفوؿاث، حِر ب ن دفغ سـص ضدف اًـملة ًؤذي ا 

 :مسفوؿاث اًحلض، ل هَ ًدسخة 

 .جزياذت حجم اًعاذزاث- 

 .جضجَؽ اًعياؿة المحََة- 

من  ًكي ثخحلق ب ُساف اًخرفِغ في كيمة اًـملة من تس لا ثوفص لٍوؿة: شروظ نجاخ عمََة اًخرفِغ- 

 :اًشروظ منها 

. حوذ ظَة ذازجي ؿلى اًسَؽ و الرسماث اًوظيَة- 

هخاجي لمواجهة اًعَة الرازجي-   .مصوهة الدِاس الا 

ثحاغ الصول الميافسة ًيفس الا حصاء -   .(تخفِغ اًـملة )ؿسم ا 

ة ٌَخعسٍص)اًلسزت اًخيافس َة ٌَسَؽ اًوظيَة المـست ٌَخعسٍص -  .(الدوذت و المـاًير اًعحَة و ال مٌَة اًضروزً
5

 

را-  كان اًعَة ؿلى اًوازذاث كير مصن، فِشا ًـني ب ن دفغ كيمة ًـملة : مصوهة اًعَة المحلً ؿلى اًوازذاث ا 

نما و ًًذج ؾيَ ازثفاغ في المحاًف الميفلة ؿلى الاس خيراذ هدِجة ازثفاغ ب سـاز اًسَؽ  لى انخفاط اًوازذاث ا  لا ًؤذي باًضروزت ا 

ضافي في زظَس ميزان المسفوؿاث   .المس خوزذت باًـملة اًوظيَة و باًخالي حسوج عجز ا 

را -  كان اًعَة الرازجي ؿلى اًعاذزاث اًوظيَة كير مصن، ب ي لم : مصوهة اًعَة الرازجي ؿلى اًعاذزاث ا 

را ًترثة ؿلى انخفاط ب سـاز اًسَؽ اًوظيَة المـست ٌَخعسٍص، سياذت في اًعَة الرازجي ؿَيها، فِشا س َؤذي في ال ذير  ا 

را كاهت مسذلاث اًسَؽ المحلً مس خوزذت لى اسذياذ عجز ميزان المسفوؿاث ذاظة ا   .ا 
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  ال حٌبيسوق اًصرف: المححر اًثاني

  ماَُة سوق اًصرف ال حٌبي: المعَة ال ول

ن اًلِام تـمََاث الاس خيراذ ًخعَة من الصولة الذعول ؿلى عملة الصولة المعسزت ب و عملة مذفق ؿَيها ًدسسًس  ا 

كيمة الميخجاث المس خوزذت، وفي حالة اًخعسٍص تحعي الصولة ب و المؤسسة المعسزت ؿلى كيمة ظاذزاتها باًشروظ المخفق 

لى اًخـصف ؿلى سوق اًصرف ثتم ب ٍن ُشٍ  ؿَيها، ُشا اًخلاقي تين اًعَة ؿلى اًصرف ال حٌبي و اًـصط ؿَََ ًلوذنا ا 

  . المـاملاث

مفِوم سوق اًصرف ال حٌبي : اًفصغ ال ول

ًـبر سوق اًصرف ال حٌبي ؾن اًسوق الطي ًتم فَِ ثحاذل اًـملاث فيما تُنها، : مفِوم سوق اًصرف ال حٌبي- 

.و ُو تشلع ٌساهم في تحسًس ب سـاز اًـملاث ب ي تحسًس سـص اًصرف
6

 

ـخبر ُشا اًسوق الا ظاز المؤسسي الطي ًتم من ذلاله ُشا اًخحاذل و ُشا اًخحسًس-   . وً

ة اًكلاس َىِة ب ٍن ٌضترظ وحوذ مكان مـين يجتمؽ -  سوق اًصرف ال حٌبي ًُس هحاقي ال سواق الماًَة ب و اًخجازً

فَِ اًحائـون والمضترون، تي ًلذصر ال مص في ُشا اًسوق ؿلى اًخـامي من ذلال ب جهزت اًخَفزت واًخَىس و اًفاهس ذاذي 

شا هدِجة 24 ساؿة ؿلى 24قصف اًخـامي باًصرف ال حٌبي في اًحيوك اًـاملة في مخخَف المصانز الماًَة ثـمي   ساؿة، وُ

. ادذلاف اًخوكِت في ُشٍ ال سواق

وػائف سوق اًصرف ال حٌبي : اًفصغ اًثاني

نما جضمي وػائف ب دصى ن وػَفة سوق اًصرف ال حٌبي لا ثلذصر ؿلى مجصذ تحسًس ب سـاز اًصرف، و ا  حتمثي   ا 

في ًلً 

فاًوػَفة ال ساس َة ل سواق اًصرف هي تحوًي ال موال ب و اًلوت اًشرائَة من : تحوًي اًلوت اًشرائَة تين الصول -1

ق اًخحوًي اًخَلصافي، الطي ُو ؾحازت ؾن ص َم ٍصسي باًبرق  لى ب دصى، و ًتم ؿاذت ُشا اًخحوًي ؾن ظصً ذولة ا 

لى تيىَ المصسي في مصنز هلسي ب حٌبي تب ن  لَ ًعسز ب حس اًحيوك المحََة ثـَيماثَ ا  س، وؾن ظصً ًسفؽ  .تسلا ؾن اًبًر

لى ب ي شخط ب و مًضب ت حساة  كسزا مـَيا من اًـملة المحََة اًسائست ُياك ا 
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ق كِام ب حس اًحيوك بميح ائتمان، فـيسما ًلوم : ثلسيم الائتمان اًلاسم ٍتموًي اًخجازت الرازحِة -2 و ًتم رلع ؾن ظصً

هَ ٍىون كس مٌح ائتمانا ٍتموًي اًخجازت  اًحيم تفذح اؾتماذاث باًـملاث ال حٌحَة ب نثر من حجم اًوذائؽ لصًَ فا 

 الرازحِة
6

 

حِر ًلوم سوق اًصرف ال حٌبي بمساؿست المسدثمصٍن الماًَين ؿلى تجية مخاظص : ثلعَة مخاظص اًصرف ال حٌبي -3

ن ب ي شخط  اًصرف ال حٌبي و اًلِام تـمََة اًخلعَة، ورلع ب ن ب سـاز اًصرف ال حٌبي ؿاذت ثخلَة ؿبر اًزمن فا 

ؿَََ اًلِام تسفؽ ب ي جسَيم مداًف ماًَة تـملة ب حٌحَة في تازيخ لاحق سُذـصط لمخاظصت ب هَ سوف ًخـين ؿَََ ب ن 

ًسفؽ ب نثر ب و ًدسلم ب كي مذا ًخوكؽ تسلالة اًـملة المحََة و يمىن ثلعَة ُشٍ المخاظص في اًصرف ال حٌبي في تازيخ 

 ) ؿاذت زلازة ب صِص من تازيخَ)لاحق ثسـص ًخفق ؿَََ اًَوم 

  وثواسن سوق اًصرف  ب هواغ سوق اًصرف: اًفصغ اًثاًر

 ًوخس هوؿان من ب سواق اًصرف ال حٌبي ُلٌ اًسوق الآني و اًسوق الآخي 

ن اًـمََة اًتي ثتم ظحلا ٌَسـص الآني (Market Exchange Spote ) سوق اًصرف الآني- 1   Rate ا 

pote  و ثـس اًـمََاث الآهَة هي ال نثر . ثخضمن ذفؽ واس خلام اًصرف ال حٌبي ذلال ًوم ب و ًومين تـس ؾلس المـاملة

حلٌلي  ب همَة في سوق اًصرف و جس خحور ؿلى الاُتمام ال نبر، ل ن تحصكاتها مس تمصت فضلا ؾن ب همَتها اًىديرت في ا 

 Days Business Two ٌَـملاث المحاؿة ذلال ًومس عمي Sttlementاًخـاملاث و ؿاذت ما ًتم اًدسَيم و اًدسلم 

ياك ب سواق يمىن اًخـامي فيها ؿلى ب ساش اًدسَيم في اًَوم اًخالي و ُياك  Deal The ؿسا ًوم اًخـاكس ؿلى اًـمََة وُ

و ب سـاز اًـمََاث الآهَة ثـس هي ال سـاز ال ساس َة . Cash or day Same حالاث ًتم فيها اًدسَيم في هفس اًَوم

Rates Base  ن كان ُياك ثب زير مذحاذل تين ال سـاز في اًسوكين اًتي تحسة ؿلى ب ساسِا ب سـاز المـاملاث الآخلة و ا 

َة و نشلع جهاس ًلائتمان الصولي .الآهَة و الآخي و جس خزسم سوق اًصرف الآني ك ساش ٌَدسوياث الصوً
6

 

و ُو اًسوق الطي ًتم فَِ تَؽ و شراء عملاث  (Market Exchange Forward) سوق اًصرف الآخي-

واس خحلاق اًـلوذ الآخلة ًتم ؿاذت  (اًحَؽ و اًشراء الآخي(محسذت ؿلى ب ن ًتم اًدسَيم في اس خحلاكاث محسذت مس خلدلا 

ًفتراث حكاذ حىون نمعَة و هي لمست صِص و صِصٍن و زلازة ب صِص و س خة ب صِص و س ية و اًـمََاث اًتي ثلي ؾن س خة 

س ؾن رلع ب ي لمست س ية فِيي ب كي و  Thinck ب صِص هي ال نثر ثساولا و سوكِا ذائما وضعة و عمَلة ب ما اًـلوذ اًتي حزً

س ؾن اًس ية ب ًضا ب و ثلي ؾنها و ًىن رلع ًخعَة ثلَيراث في  Thin سوكِا دفِفة نلٌ يمىن اًخـاكس ؿلى مست حزً

 .ال سـاز المـعات و ًىن اًخنمَط اًساتق ٌس خفاذ مٌَ في جسَِي عمََاث اًخـاكس و ثوحِسُا في مخخَف ال سواق
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في تلضان  Exchange Floating  ًلس ثعوزث ب سواق اًصرف الآخي نثيرا مٌش اهدضاز ب سـاز اًصرف اًـائمة

َة ي ال سواق الماًَة و رلع تحوظا من مخاظص اًصرف في المـاملاث الصوً و ثلَي ب سواق اًصرف . اًـالم ثسخة ثسوً

 الآخي المخاظص المصثحعة باًخجازت الرازحِة بالملاتلة تين ظَة المس خوزذٍن و ظَة المعسزٍن ؿلى اًـملاث ال حٌحَة ؾيس 

سـص ضدف مـين و تخخَف ب سـاز اًصرف الآخي ؾن ب سـاز اًصرف الآني ثسخة اًـامي اًزمني وب سـاز اًفائست و 

اًخوكؽ تخلير مؤشراث ب دصى، 

بملساز اًفصق تين ب سـاز  (في وكت لاحق) و في ػصوف اًسوق اًـاذًة تحسذ ال سـاز الآخلة ًخحاذل عمَخين 

و تخخَف ب سـاز اًصرف الآخي ؾن ب سـاز اًصرف الآني Differentials Rate اًفائست اًسائست في تلضي ُاثين اًـمَخين

ثسخة اًـامي اًزمني وب سـاز اًفائست و اًخوكؽ تخلير مؤشراث ب دصى، و في ػصوف اًسوق اًـاذًة تحسذ ال سـاز الآخلة 

 Differentials Rate بملساز اًفصق تين ب سـاز اًفائست اًسائست في تلضي ُاثين اًـمَخين (في وكت لاحق)ًخحاذل عمَخين 

Interest.  و تحسذ في اًسوق ًومِا ب سـاز اًصرف الآخي ٌَـملاث اًصئُس َة اًتي ًتم اًخـامَتها و ثـَن ال سـاز جسَيم

زلازة ب صِص ب و س خة ب صِص و ُىشا، و كس حىون ال سـاز الآخلة المـَية ب ؿلى ب و ب كي من ال سـاز الآهَة اًسائست في هفس 

را كان ب ؿلى سمي ُشا اًفصق ؿلاوت را كان ب كي ٌسمي اًفصق دعلٌ Premium اًَوم فا   ؿلى اًسـص الذالي و ا 

Discount والآني من اًسـص الذالي، و تحدسة اًـلاوت ب و الرعم تين اًسـص الآخي 

 :وفق لمـاذلة لآثَة  ؿلى 

X(ivs.j)=fn(j/j)div ns(j/j)  

 :حِر ب ن 

 : (j.vs i(X) وس حة اًـلاوت و الرعم  

. .(j/i) ٌَـمَخين الآخي اًسـص: Fn(j/i) 

 . (j/i) ٌَـمَخين اًفوزي اًسـص: S(j/i) 

 n  (12/3ب و زلازة ب صِص ) 12 (1/اًفترت اًتي تحدسة ًِا اًـلاوت ك ن حىون لمست صِص واحس  

ىشا ، تخفاؿي اًعَة الآخي مؽ اًـصط  وُ ب ن اًسـص الآخي ًخحسذ في سوق اًصرف، فضلا ؾلٌ س حق رهصٍ

لٌ عمََاث اًخلعَة والمضازتة والمواسهة .الآخي من اًـملاث ال حٌحَة و اٌلظٍن معسزُ
6
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خان تميـان  را كاهت الصوً لى زتط سـص اًصرف المس خلدلً ثسـص اًصرف الذالي ا  ن اًصرف الآخي لا ًؤذي ا  ا 

ة حصكاث زؤوش ال موال  حصكاث زؤوش ال موال ب و تخضؽ حساُلٌ ؿلى ال كي جسمح بحصً را كاهت ا  صكاتديهلٌ، ب ما ا  لهلٌ وً

ن سـص اًصرف المس خلدلً سيرثحط ثسـص اًصرف الذالي من ناحِة و ثسـص اًفائست من ناحِة ب دصى . فا 

ويمىن ب ن ًـبر ؾن ُشا باًـلاكة الآثَة 

Rf  = (1 +rd /1 +ra ) 

(Rf) و  (Rs) ب سـاز اًصرف الآخي و اًـاخي 

 (rd ((ra )ب سـاز اًفائست المحََة ال حٌحَة ؿلى اًخوالي 

 :ثواسن سوق اًصرف -1

ةّ مفِوم ثواسن اًسوق اًصرف ثواسن اًسوق هي الذالة اًتي ٍىَون  (Market Equilibrium ):باٌَلة الا نجَيًز

نّ ال سـاز ثؼيُّ  فيها ؾصطُ الرسَماث واًسَّؽ مُساويًا ثضكٍل تام ٌَعَة هدَِجةً ًـسم وحوذ هلطٍ ب و فائغ في اًسوق فا 

 .مس خلصتً ذلال ُشٍ الذالة

ف ثواسن اًسوق اًصرف-2 ـُصَّ و سـص الرسماث :ثـصًف وً لى سـص اًخواسن؛ وُ تب هَّ حالة اًسوق اًتي ًعي فيها ا 

. ب و اًسَؽ ؾيسما ٍىون المـَصوط منها مُساويًا ٌَعَة ؿَيها

س ب ن ٌضَتريها ال فصاذ :ثـصًف ًخواسن اًسوق اًصرف-3  هي حالة ًعُحح فيها ملساز الميخجاث المخُيوّؿة اًتي ٍصًُ

. مُساويًا لملساز الميخجاث الملسمة في اًسوق

َّاث ثواسن اًسوق -  :فصض

َّاثِ وب سـاز اًخواسن الراظة بالميخجاث المخيوّؿة،  لى ثواسن اًسوق ؿلى تحسًس كه ثـتمسُ مِكاهَىِةّ اًوُظول ا 

َّاث الراظة تخواسن اًسوق، وهي : والمـتمست ؿلى لٍوؿة من اًفصض

. ثـسُّ وحست اًسَؽ المخساولة في اًسوق المخُواسن مذجاوسة- 

نّ كافةّ اًخُجّاز والمضتٍرن ًـَمون ثضكٍل تام ظحَـة عمي جمَؽ اًخُجاز  -  ًـُسّ اًسوق المخواسن كاملًا؛ ب ي ا 

 .الآدصٍن

دٌَافسون مؽ تـضِم تـضاً مٌافسةً شرًفةً -  . يَحخوي اًسوق المخواسن ؿلى ؿسذٍ هحير من المسُ تهَىين، وً
7
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.  ثـُسُّ كصازاث اًشراء الراظّة بالمضتٍرن في اًسوق المخُواسن مُس خللًة ثضكل تام ؾن كصازاث اًخُجاز- 

 .ًـسّ اًسوق المخُواسن مس خللًا ثضكٍل تام ؾن كيٍر من ب هواغ ال سواق ال دصى- 

 : ال حٌبيمؤثصاث ؿلى ثواسن اًسوق اًصرف  اًعَة ؿلى اًـملاء - 

وضاء   من جمَؽ اًـملاث اًوازذت الداهة المسٍن من مِسان المسفوؿاث ويمىن حعي معاذز ال حٌبي اًعَة ؿلى اًصرف ا 

:  نلٌ ًلًال حٌبياًعَة ؿلى اًصرف 

.  اًوازذاث  مٌؼوزٍب ووازذاث راث اًسَؽ -  

.  اًوازذاث اًلير مٌؼوزٍب ووازذاث الرسماث - 

. اًخحوًلاث ٌَزازح- 

. ال موالظاذزاث زؤوش - 

. وازذاث الطُة- 

ِشا فان مٌحنى اًعَة ؿلى ال حٌحَة تين اًـملة ت ؾىسيت     وفق اٌلً كاهون اًعَة ثوخس ؿلاق  واًكوَة المعَوتة منها وً

اًـملة ال حٌحَة ساًة المَي 

 DDمٌحنى اًعَة ؿلى اًـملة ال حٌحَة  (1.1)اًضكل زقم 

 

 DDمٌحنى اًعَة ؿلى اًـملة ال حٌحَة  (1.1)اًضكل زقم 
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ن را ب ما مٌَ هي ازيان ت ذًياز حزائصي مثلا فان اًكوََ المعَوةه جساوي س حؽزوزول   كاهت كيمَ اا   تانخفضت كيم ا 

لى ال وزو ب كل  ب ن اوزو ًـني ما  س حق  ت ًخعحح ستال حٌحَة من اًـمي معَوتة ذًياز حزائصي فس خىون كهََ 5 ا 

س كهََ   من اًـملة ال حٌحَةمعَوتةانخفاط كيمَ الاوزو ملاتي الصًياز الدزائصي ٍزً
7

 

 :ؾصط اًـملة ال حٌحَة - 

ن  في الداهة الصائم من الميزان المسفوؿاث ويمىن حعي اًحيوذ اًوازذت ًًضا من جمَؽ اًـمََاث ال حٌبي ؾصط اًصرف ا 

 في الداهة الصائم من ميزان المسفوؿاث في اًوازذت

.   اًعاذزاث الميؼوزتب واًعاذزاث اًسَؽ - 

.     ظاذزاث اًلير مٌؼوزب واًعاذزاث ذسماث -  

. تحوًلاث ٌلضاذي- 

.  ال موالوزذاث زؤوش - 

 ظصذًَ فازثفاغ كيمَ ال وزو ؿلاكة مٌَ المـصوضة واًكوََ ال حٌبي تين اًسـص ضدف ت    وثحلى ًلاهون اًـصط اًـلاق

ةذاذي الدزائص مثلا تجـي اس ئله  س اًعَة ؿلى اًسَؽ ال وزوبي ٌَمس تهلغ ت ازدط باًًسةالدزائصً ة ومن ثم ٍزً  الدزائصً

س اًعَة ؿلى الصًياز ملاتي  زً س وٍ زً  موحة المَي ال حٌحَة اًـملةولطلع فان مٌحنى ؾصط   ؾصط ال وزوسياذتوٍ

 

 SS ال حٌحَة اًـملةؾصط  (1.2)اًضكل زقم 
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 مٌَ هي س حـَ ازثفاغ كيمَ الاوزو المـصوضة ذًياز حزائصي مثلا في اًكوََ زلازةفان كاهت كهََ الاوزو ثـاذل 

لى لىلاوزو ل المـصوضة ذًياز حزائصي حزذاذ اًكوََ س خة ا  .10 ا 
7

  

 :تحسًس اًخواسن في اًسوق اًصرف - 

 واًعَة ؿَََ اًصرف اًخواسن الطي يحلق حاله اًخـاذل ًخحلِق حاله الاس خلصاز في ال حٌبيتعاكَ ام ؿلى ؾصط اًيلس 

 (3.1)سـص اًصرف وهوضح رلع في صكل زقم 

 ثواسن سوق ضدف  (3.1)اًضكل زقم 

 

 

 : ثواسن اًسوق- 

 اًتي ًخحسذ ؾيسُا سـص ضدف اًيلعة هون هلعَ اًخواسن اًتي ًخلاظؽ منها مٌحنى اًعَة واًـصط وهي اًيلعةزي تم

. اًخواسن وكهََ الصواحن

آدص ل تي ُيالع ؿامال حٌبيضدف ال سـص للا ًخوكف فلط ؿلى ؿام  ٍتمثي في ػصوف اًعَة واًـصط مثي ثلير ؿسذ ب

. مكانا خسًساًب ذشتجـي من مٌحنى اًـصط واًعَة ....  ثلير الصاذي  ال رواقالمس تهَىين ثلير في 
7

  

را ين مؽ زحاث ؾصط ال حٌبي ساذ اًعَة ؿلى الاوزو في اًسوق اًصرف فا   في ال وزوبي من خاهة المس خوزذٍن الدزائصً

لىُشٍ الذالة س ًَذلي في مٌحنى اًعَة تب كهله  خلاظؽ مؽ مٌحنى اًـصط اش اش في ا   اٍيمين مذزشٍ وضـا ؾن خسًسا وً

 ان ما ًـني ان كيمَ الصًياز ملاتي ويحسج اًـىس تماما اًساتلة هلعَ من اًيلعة اًخواسن ب ؿلىهلعَ ثواسن الان حىون 

ين حِر ًًذلي مٌحنى اًعَة  لىؾيسما ًيرفغ اًعَة ؿلى الاوزو من كدي المس خوزذٍن الدزائصً  ٌساز ذي ذي ا 

  (4.1) نلٌ هي مدين في اًضكل زقم الدسًستثعحح اًيلعَ اًخواسن 
                                                           

 .مرجع نفسو ( 7
. ، مرجع سابقسامي عقيقي حاتم، دراسات في الاقتصاد الدولي ( 7
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 ال حٌحَة اًـملةاهخلال مٌحى اًـصط  ( 4.1)اًضكل زقم 

 

 

 

 

را  ب ما لى مؽ زحاث اًعَة فان رلع ًؤذي باًزياذتثليرث ػصوف اًـصط ا  لى اهخلال مٌحنى اًـصط ا   اٍيمين ا 

ؤذي رلع  لىوً را ب ما انخفاط سـص اًصرف ا  لى ثلير اًؼصوف اًـصط من هلعان ًًذلي مٌحنى اًـصط ا  صثفؽ ا   اًُساز وٍ

 .(5.1)صكل زقم ال ؿلى الذالةسـص ضدف ُشٍ 

 اًـملةاهخلال مٌحى اًـصط  (5.1) اًضكل اًصقم 
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را ب ما لى في ان واحس فان ُشا ًؤذي ال حٌحَة اًـملة حسج ثلير في ػصوف ظَة واًـصط ؿلى ا   ثلير سـص ا 

 اًيلعانب و جزيازتاًصرف 
7

 

اهخلال مٌحنى اًعَة واًـصط في وكت واحس  (6.1)اًضكل اًصقم 

 

 

 

                                                           
7
. ، مرجع سابقسامي عقيقي حاتم، دراسات في الاقتصاد الدولي 
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 :سوق اًـملاث الافتراضَة

 :اًـملاث الافتراضَة- 

فِـــا- 1  :ثـصً

َة ًىونها ثخساول ؿبر ال صزاض الافتراضَةاًـملة   ًُس ًِا وحوذ مَموش، ولا يمىن زظس حصنتها بال سواق الصوً

ق الاهترهت، وجس خزسم اًدضفير وكاؿست تَاناث جسمح تخحوًي ال موال ثسرؿة وسرًة ذازح هؼام  والمؤسساث ؾن ظصً

ة، ب ي لا ًخحكن بها كير مس خزسميها، ولا تملغ زقما مدسَسلا ولا تخضؽ  الصفؽ المصنزي اًخلََسي، وحتميز تب نها عملة لا مصنزً

ة كاًـملاث اًخلََسًة، تي ًتم اًخـامي بها فلط ؿبر ص حىة الا هترهت ذون وحوذ فيزيائي  ًس َعصت الذىوماث واًحيوك المصنزً

ًِا، وباًخالي تم تجاوس هؼام اًخساول اًيلسي اًخلََسي تـملة كير مَموسة، تـَست ؾن ب ؿين اًسَعاث اًصسمَة، ب و وحوذ 

لى ؿالم تلا كِوذ ؿاذت اًياش ا  .ثلعَة من الطُة ب و عملاث ب حٌحَة ثسعمِا وا 
8

 

 :دعائعِا 2-

اًـالمَة؛ فِيي لا حصثحط تيعاق حلصافي مـين، ولا ثًتمي : ثدسم اًـملاث الافتراضَة باًـسًس من الرعائط ب همِا

ن عمََاث اًحَؽ واًشراء  لصولة مـَية، ولا ًلوم تعحاؾتها تيم مصنزي مـين، وؿلى ذلاف اًخـاملاث اًحيىِة الاؾخَاذًة فا 

ثدسم باًسرًة وال مان، ولا يمىن مصاكدتها ب و اًخسذي فيها، نلٌ يمىن امذلاك اًـسًس من الذساباث والمحافغ تسون ب ن 

حىون مذعلة باسم ب و ؾيوان، ومن الرعائط المِمة ًِشا اٍنمط من اًـملاث ب ًضا سرؿة تحوًي المال وانخفاط كيمة 

لى وس َط ًيلي المال، الطي ًلوم بخعم وس حة مٌَ ، ثتم ُشٍ اًـمََة من ذلال زمز اًـملة  اًصسوم؛ فدسلا من الذاخة ا 

ملاثِ  P2P تسون وس َط و جسمى تؼ ُـ لى خاهة ب هَ لا يمىن تجمَسُا ب و معاذزتها ،ويمىِنُ مداذٍتها باً ب و اًيس باًيس، ا 

لى رلع ب ًضا ظـوتة اًخـلة ،واًتي ثـس  اًوزكِةِ مِثيِ الصولازِ واًَوزو من ذلال عمََاثٍ مُضفَّصتٍ ؿبَر الا هترهت، ب ضف ا 

اتَة، وحلٌؿاث الدصيمة الميؼمة، وقسي ال موال،  زُ من ب هم الميزاث اًتي تجـي ُشا اٍنمط من اًـملاث خارتة ٌَـياضد الا 

وتجازت المخسزاث وال سَحة، حِر ًعـة ثـلة ثلغ المـاملاث تلصط تحسًس ال ظصاف، والدِاث المخـاملة، وغموط 

 [3].اًسَؽ والميخجاث المس خزسمة في عمََة اًخحاذل

 :الافتراضَةب صِص اًـملاث -3

ًىتروهَة مضفصت ؿلى ًس 2009في ؿام  شٍ اًـملة جسمى ” ساثوشي ناكاموثو“ ػِصث ًيا ب ول عملة ا  ” ، وُ

 .“ تُذىوٍن

                                                           
8
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اًـملة ال صِص في ؿالم اًـملاث الا ًىتروهَة، و اًتي ًيعح جمَؽ المسدثمصٍن اًخساول بها في :”اًحُذىوٍن“ثـس عملة  

المِيسش اًساتق ” جضازلي لي“، كام 2011ب ما في ؿام .ملاتي اًـملاث ال دصى ، نلٌ ب نها ال ؿلى من حِر اًليمة اًسوقي

ىنها لم جس خعؽ سحزحة ”ٌَحُذىوٍن“، وهي ػِصث هحسًي (LTC)  ًخىوٍناسمِا عملة باذتراغلصى شرنة حوخي  ، وً

 .”اًحُذىوٍن“من مكاهَ ولا ثوخس عملة ب دصى اس خعاؾت ب ن ثفـي ُشا، باًصغم من ب نها مذلازتة خسا مؽ ” اًحُذىوٍن“

حي“، ػِصث ًيا عملة من ب صِص اًـملاث اًصقمَة وهي 2013في ؿام -  حِر تحخي المصثحة اًثاًثة في ؿالم “ (Ripple) اًصً

حي“اًـملاث اًصقمَة من حِر اًس َولة، تخخَف عملة  س ب ن جسددسل ”اًحُذىوٍن“ؾن عملة ” اًصً ، حِر ب ن اًثاهَة حصً

س ذعمَ ًلاءٍ تي حصً س ا  حي“ ًفِم عملة .هؼام المصرفي اًخلََسي، ب ما ال ولى لا حصً ثضكل مخسط ، كام زئُس المحََين ” اًصً

حي “ًـملة   ، باًشرخ اًخالي ”ذًفِس صوازحز“اًصقمَة، “زً

س الا ًىتروني في ب وائي اًثماهًَِاث، فلس كام كل مزوذ تخٌاء هؼامَ الراض ”  ب هؼمة الصفؽ اًَوم هي بمثاتة ما كان ؿَََ اًبًر

مكانهم اًخفاؿي ثسِولة مؽ تـضِم اًحـغ، لطلع تم  ًـملائَ، ل هَ في حال اس خزسم اًياش ب هؼمة مخخَفة سوف ٍىون با 

حي“ثعميم ص حىة عملة  ”ًترتط ب هؼمة الصفؽ المخخَفة مؽ تـضِا تـضًا” اًصً
8

 

ًفان ذوفِلض“، كام 2014في ًياٍص -  هخاح عملة ” ا  وهي عملة زقمَة، ثـخبر وسزة ب نثر سرًة من  ”(Dash) ذاص“با 

ي ” اًحخىوٍن“ هخاح اًـملة اًصقمَة 2014، تُنما في ب جصً ، وفى اًـام راثَ ب ظَلت الذىومة اًعًَِة اًـملة ” الموىصو“، تم  ا 

 .من ب خي ثسؾيم الاكذعاذ اًعَني” هَو“اًصقمَة 

باذتراغ ثاني ب صِص وب فضي اًـملاث اًصقمَة ؿلى الا ظلاق، ” فِخاًَم توثيٍرن” ، كام المبرمج اًصوسي2015وفي ؿام - 

وم” :عملة ة في اًوكت راثَ،   ,(Ethereum) الا ًثًر وم“وهي عملة افتراضَة ب و زقمَة و مٌعة لا مصنزً وـملة زقمَة ” الا ًثًر

ة، فِيي ب مص في كاًة ال همَة والرعوزت  !مفِوم وضـِا وماَُتها، تُنما كهيعة لا مصنزً

وم“ خب نس من ب ن ” الا ًثًر لة تحاكي اًـلوذ اًخلََسًة، وً وضاء ؾلوذ رهَة تعصً يهسذ وػَفة عمي الذىومة، حِر ب هَ ٌسمح با 

و باًضحط  ذوز اًسَعة في  ضمن ؿسم الا ذلال تب ي شرظ من شروظ اًـلس ، وُ ًفاء بها، وً جمَؽ تيوذ اًـلس كس تم الا 

 .الذَات اًواكـَة

   ؟”اًحُذىوٍن“ماهي عملة - 

ن      ًىتروهَة يمىن ملازىتها باًـملاث ال دصى مثي الصولاز ب و ” اًحُذىوٍن“ثضكل مخسط، فا  ؾحازت ؾن عملة ا 

ِا  ًىتروهَة ثضكل كامي، ًتم ثساوً اًَوزو، ًىن مؽ ؿست فوازق ب ساس َة من ب جصسُا ب ن ُشٍ اًـملة هي ؾحازت ؾن عملة  ا 

ة ثلف  ؿبر الا هترهت فلط من ذون وحوذ فيزيائي ًِا، نلٌ تخخَف ؾن اًـملاث اًخلََسًة تـسم وحوذ َُئة ثيؼيمَة مصنزً

لى اًـملاث اًخلََسًة  .ذَفِا، ًىن يمىن اس خزسامرا ك ي عملة ب دصى ٌَشراء ؿبر الا هترهت، ب و حتى تحوًَِا ا 
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، ُو ثلَير 2009ب ن اًِسف من ُشٍ اًـملة اًتي تم ظصحها ٌَخساول ٌَمصت ال ولى في اًـام ” اًحُذىوٍن“ًلول اًلائمون ؿلى 

لة اًتي كيرث بها   ب ساًَة اًًشر، فمن ب سّس ُشٍ اًـملة وهَف ثـمي؟” اًوًة“الاكذعاذ اًـالمي تيفس اًعصً

ة-   :عملة لا مصنزً

 Satoshi“ ٌَمصت ال ولى هوزكة بحثَة شخط ب ظَق ؿلى هفسَ الاسم اًصمزي” اًحُذىوٍن“      ظصخ فىصت 

Nakamoto”ًىتروني ًـتمس في اًخـاملاث الماًَة ؿلى مدسب  اًيس ٌَيس و peer-to-peer ، ووظفِا تب نها هؼام هلسي ا  ، وُ

آدص ذون وحوذ وس َط .مععَح ثلني ًـني اًخـامي المحاشر ما تين مُس خزسم وب
8

 

، بمـنى ب نها لا تمخلغ زقًما مدسَسلًا،  Anonymous   تب نها عملة زقمَة مجِولة اًعفة” اًحُذىوٍن“      ثوظف 

لى اًحائؽ ب و المضتري، مذا يجـي منها فىصت زائجة  هفاكَ ٌَوظول ا  ولا ب ي وس َلة ب دصى كاهت من ب ي هوغ، ثدِح ثددؽ ما تم ا 

 .ؿبر الا هترهت ؿلى حسٍ سواء (مثي المخسزاث)لصى كل من المسافـين ؾن الرعوظَة، ب و بائـي اًحضاؿة كير المشروؿة 

ؿلى اًخـاملاث الماًَة ما تين شخعين ثضكل مداشر، ذون وحوذ َُئة وس َعة ثيؼم ُشٍ اًخـاملاث، ” اًحُذىوٍن“ثلوم 

آدص ثضكل فوزي، وذون وحوذ ب ًة زسوم تحوًي، وذون المصوز ؿبر ب ًة  لى ب حِر ثشُة اًيلوذ من حساة مس خزسم ا 

 .معازف ب و ب ًة جهاث وس َعة من ب ي هوغٍ كان

 :عملة ًتم ثوًَسُا من المس خزسمين ب هفسِم

ن       ؿلى ؾىس اًـملاث اًخلََسًة اًتي ؿاذتً ما حىون مسؾومة تب ظول مـَية مثي الطُة ب و اًـملاث ال دصى، فا 

لعس بالمس خزسمين ب ي مس خزسم ٍصقة في اًخـامي مؽ ” تُذىوٍن“ هخاجها من المس خزسمين ب هفسِم، وً ًتم ذعمِا وا 

و ؾحازت Mining ”اًخيلِة“ويمخلغ جهاس كهحَوحص واثعال بال هترهت، ًتم ُشا من ذلال عمََة ثسُؾى ” تُذىوٍن“ ، وُ

هخاح عملاث  ” تُذىوٍن“ؾن ثعحَق ذاض ًلوم المس خزسم تخثدَخَ ؿلى ب ي جهاس كهحَوحص، بحَر ًلوم اًخعحَق تـمََة ا 

اًيلسًة الافتراضَة، ” اًحُذىوٍن“خسًست وثضكل تعيء، ٌس خعَؽ المس خزسم من ذلال ُشٍ اًـمََة الذعول ؿلى كعؽ 

ملاتي اس خزسام اًخعحَق ٌَلسزت الذساتَة، اًتي ًلسمرا مـالج جهاس اًكوحَوحص الراض بالمس خزسم في ثوًَس كهَاث خسًست 

  .من اًـملة

ؾيسما ًتم ثوًَس لٍوؿة خسًست من اًلعؽ اًيلسًة لصى كل مس خزسم، ًتم ثوسًؽ ُشٍ المحاًف وفق دوازسمِة مـَية، بحَر 

 مََون تُذىوٍن، نلٌ يحعي 21الموحوذت في اًسوق ل نثر من ” اًحُذىوٍن“لا يمىن ب ن ثعي اًليمة اًكلَة ًـملاث 

هخاح ب جهزتهم من اًـملاث  .المس خزسمون ب صحاة كوت المـالدة ال ؿلى، ؿلى حعة ب نبر ثدٌاسة مؽ مسى ا 

هفاق   :ب و تحوًَِا ًـملاث حلِلِة” تُذىوٍن“ا 

ًلاء مٌخجاتها، ورلع ملازهةً بالمواكؽ ” اًحُذىوٍن“زغم وحوذ لٍوؿة محسوذت وسخِاً من المواكؽ اًتي ثلدي اس خلدال ذفـاث 
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لا ب ن  مسؾومة من لٍوؿة متزاًست من المواكؽ، من تُنها شركاث ومواكؽ هحيرت ” اًحُذىوٍن“اًتي ثخـامي باًـملاث اًخلََسًة، ا 

، والموس َلىومذيوؿة، مثي مواكؽ تَؽ ذسماث الاس خضافة، وحجز ب سلٌء اًيعاق واًض حكاث الاحتماؾَة، ومواكؽ اًفِسًو 

.والمواكؽ المخيوؿة اًتي ثخِؽ مخخَف ب هواغ الميخجاث
8
  

لى شراء الميخجاث، ٌس خعَؽ المس خزسم ثحسًي كعؽ  اًيلسًة الموحوذت لصًَ تـملاث ب دصى حلِلِة، ” اًحُذىوٍن“بالا ضافة ا 

وشراء عملاث حلِلِة ملاتَِا، ب و ” اًحُذىوٍن“و عمََة اًخحسًي ُشٍ ثتم ما تين المس خزسمين ب هفسِم، اًصاقحين تخِؽ مداًف 

لى ” اًحُذىوٍن“اًـىس، وهدِجةً لطلع تمخلغ  لى ثعاؿس ،حِر ًعي اًَوم ا  خجَ ُشا اًسـص ا  سـص ضدف ذاض بها، وً

 .كاهت ثـاذل تضـة ذولازاث فلط كدي ؿامين  ذولاز تـس ب ن120

 :اًياحِة اًخلٌَة

ن كل كعـة  ؾحازت ؾن ص َفصت تم ثوًَسُا وفق دوازسمِة اًدضفير اًضِيرت، : هلسًة هي” تُذىوٍن“من اًياحِة اًخلٌَة، فا 

تم تخزٍن كعؽ  SHA-256 واًلوًة  ”الراظة بالمس خزسم في مَف ذاض ًسُؾى بالمحفؼة” تُذىوٍن“تعَلة ست ؾشرًة، وً

Wallet” ب و اس خلداًِا مٌَ، ًوخس ًكل مس خزسم ًََ زسال مداًف ا  ، يحخفغ ُشا المَف نشلع جكل ؾيوان كام المس خزسم با 

س الا ًىتروني ًىٌَ ًُس نشلع، تي ُو ؾحازت ؾن ص َفصت مـَية تميز كل ”اًحُذىوٍن“ؾيوان  ، يمىن جضخيهَ تـيوان اًبًر

لى ُوًخَ الذلِلِة، ثلوم  ؿلى ثلٌَاث مفذوحة المعسز ثضكل كامي، ” اًحُذىوٍن“مس خزسم، ًىنها لا يمىن ب ن جضير ا 

  .وباًخالي لا ًوخس ما ُو مخفي ب و مجِول في ب سَوة عمَِا

ن تـغ اًخلازٍص اًعاذزت مؤدصا  :مخاظص اًخـامي باًـملة الافتراضَة-4 زغم اًيجاخ الطي ؾصفذَ ُشٍ اًـملة، فا 

حشزث من مخاظص اس خزسامرا، ثسخة ما ثـصضت له من ثلَحاث هحيرت في كيمتها في فترت كعيرت، حِر ًعـة مصاكدتها 

 .ومذاتـتها، وثب مين ب جهزت المخـامَين بها، وؿسم كسزت ب ًة جهة، اًخحكن واًس َعصت ؿلى سوكِا

آي.بي“وحشز ثلصٍص ًحيم اًدسوياث الصولي  ش.ب سرا من ب ن اًـملاث اًصقمَة دعصت وضازت وؿسيمة اًليمة،و ” ا  في سوٌ

ة اًوظيَة، فعلا كاملا ؾن اًـملاث  دعط اًخلصٍص اًس يوي ٌَحيم المـصوف تب هَ اًحيم المصنزي اًـالمي ٌَحيوك المصنزً

تلا كيمة من ذلال “اًصقمَة ودعوزتها ؿلى اًيؼام المالي اًـالمي، وؿلى ثصواث ال فصاذ،و ب وضح ب ن اًـملاث اًصقمَة ثعحح 

ظياذًق وهمَة ثوذي تثروت المواظيين تـَسا ؾن كواؿس “، وكاًحا ما ًتم اًخساول فيها ؿبر ”عمََاث اًلش ب و اًلصظية

 ”اًخـامي اًصسمَة

ن اًىثير من  لى ب هَ باس خثٌاء ؿسذ كََي من جهاث اًخـامي اًصسمَة، فا  اًـملاث اًصقمَة، ثحين ” توزظاث“و ب صاز اًخلصٍص ا 

.ب نها لا ثـسو هونها عمََاث هعة مٌؼمة جس خزسم اًخىٌوًوحِا ٍنهة ثصواث ال فصاذ
8
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لى ب ن -5 نلٌ ضرة اًخلصٍص ب ًضا، وهم سرؿة اًخـامي باًـملاث اًصقمَة ،تـَسا ؾن ال هؼمة الماًَة اًصسمَة، مضيرا ا 

اًخسكِق في ب ي مـاملة ًب ذش في اًخحاظؤ مؽ كل عمََة، فكللٌ ازثفؽ ؿسذ اًـملاث المخساولة كللٌ ساذ اًوكت المعَوة ٌَخساول 

لى ؿست ساؿاث لى تسء اس خزسام ُشٍ اًـملاث في مـاملاث ماًَة، ل موز كير .وظولا ا  نشلع فلس ب صازث ثلازٍص ؿست، ا 

َاكالاتجازشرؾَة  ا من المـاملاث المحؼوزت ذوً اة، وكيُر  . بالمخسزاث والملامصت والا زُ

هَ ًحلى من المسددـس تهسًس اًـملاث اًصقمَة ًيؼيرتها اًصسمَة كالصولاز  لى مذيزاتها ملاتي كم المخاظص اًياتجة ؾنها، فا  وباًيؼص ا 

ب و اًَوزو في اًوكت الذالي، كير ب ن ُشا لا يميؽ ضروزت اًسـي ًوضؽ جشرًـاث وكواهين ًخيؼيم عمَِا وحلًٌة حلوق 

   .المخـامَين بها

 :مخاظص اًخـامي باًـملاث الافتراضَة فيما ًلً

يمىن فلسان اًـملة اًصقمَة من ذلال الرصق ال مني، ب و دعب  المس خزسم، ب و اًفضي اًخىٌوًوجي في : اًفلسان ب و اًسركة 1-

  .محفؼة اًـملة اًصقمَة، فـيس حسوج رلع، فلا يمىن اس خـاذت اًـملة اًصقمَة

لة احذَاًَة ؿلى تَاناث المَىِة الراظة : الاحذَال ب و الاس خزسام كير المصرخ ت2َ- عموماً، يمىن ًضرط ما حعي تعصً

ب ن ًيفق منها، حِيئش لا يمىن ؾىس المـاملاث في مـؼم اًـملاث، – مثي كلمة اًسر – تعاحة محفؼة اًيلوذ اًصقمَة 

 .حتى ًو كاهت هدِجة الاحذَال ب و الاس خزسام كير المصرخ تَ

آدص، ب و تحوًي مدَف كير :الرعب  في مـالدة المـاملاث 3- لى مس خفِس ب ق الرعب ، مثي الصفؽ ا   في حالة ثيفِش مسفوؿاث تعصً

هَ في  ا من ال س حاة اًفٌَة، فا  تمام المـاملة في اًوكت المياسة، ثسخة دعب  مٌعة محفؼة اًـملة ب و كيُر صحَح، ب و ؿسم ا 

 .مـؼم ب هؼمة اًـملاث اًصقمَة، لا يمىن ؾىس المـاملة الرعب ، ولا ٍىون ٌَمخـامي حق اًصحوغ ؿلى ال ظصاف ال دصى

دفاق الميعة الا ًىتروهَة اًتي :ب دعاء مصثحعة بميعاث اًخـامي 4- َة ثب مين ًخـوًغ ب صحاة المحافغ في حالة ا  آً  لا ثخوفص ب

لى المحفؼة  .ثيفش عمََاث المحفؼة، ب و في حال ال ؾعال اًتي لا يمىن مـِا اًوظول ا 

اة وال وضعة الا حصامِة المخعلة بالا هترهت5-   اًـملاث اًصقمَة :كاتََة الاس خزسام ًلسي ال موال وتموًي الا زُ

ن»هي عملاث مُضفصت، ًتم جسجَي المـاملاث واًخـصًف بهوًة المس خزسمين فلط من ذلال  زقمَة افتراضَة « ؾياوٍ

ا ب هؼمة اًخـامي باًـملاث اًصقمَة، واًتي لا يمىن ب ن ثـىس اًِوًة الذلِلِة ٌَمخـامَين  .ثعسزُ

ؿلى ُشا اًيحو، ثـخبر مـاملاث اًـملاث اًصقمَة ب نثر مجِوًَة من ال هواغ ال دصى من وسائي الصفؽ ؿبر الا هترهت، لطلع 

اة واٍتهصة اًضرًبي وكير رلع من ب صكال  ساءت اس خزسام اًـملاث اًصقمَة ،هوس َلة ًلسي ال موال وتموًي الا زُ يمىن ا 

 كاتََة ًلاس خزسام من كدي ب نثراًًضاظ كير المشروغ، هؼصاً ًعـوتة ثددؽ مـاملاث اًـملة اًصقمَة ،مذا يجـي اًخـامي 

اةكاسلً ال موال ب و مذولي   .الا زُ
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ىن تم اس خللاًِا باًفـي في الملٌزسة اًـمََة، فاًـملاث اًصقمَة كاًحاً ما حىون  ة فلط، وً ُشٍ اًثلصاث ًُست هؼصً

.المفضلة في اًًضاظ الا حصامس المخعي بالا هترهت« اًـملة»
8

 

لا ب هَ في ضوء  وؿلى اًصغم اجساغ زكـة اًخـامي باًـملاث اًصقمَة حول اًـالم، وكدوًِا هحسًي ٌَـملاث اًخلََسًة، ا 

لى المخـامَين الطٍن ٌس خزسمون اًـملة  المخاظص المصثحعة بها، ب ظسزث وكالة اًصكاتة المصرفِة ال وزوتَة تحشٍصا زسمَا ا 

لى احتماًَة حسوج دسائص ثسخة اًخـامي بها ،وب ن مس ئوًَة دسازتهم المحتملة س خىون ؿلى ؿاثلِم  .الا ًىتروهَة، ا 

ة اًـصتَة من اًخـامي باًـملاث الا ًىتروهَة، فلس حشز مصرف الا مازاث المصنزى من  وبالمثي حشزث تـغ اًحيوك المصنزً

الاسدثمازاث اًصقمَة كير المصدعة، نلٌ حشز اتحاذ اًحيوك في اًىوًت من مخاظص اًخـامي باًيلوذ الا ًىتروهَة، ونشلع في 

 .الملصة

ة ُو  ب هَ زغم كل ُشٍ المخاظص ،فلس ؿَلت مسٍص ت ظيسوق اًيلس الصولي  ؿلى اًـملاث ” هصٌس خين لا كازذ“ًىن اًلصً

يمىن ب ن ثوفص ذسماث ماًَة ب سرغ وب زدط، ويمىن ب ن ثعحح ب ذات كوًة ًخـمَق اًضمول “اًصقمَة وثلٌَاتها ال ساس َة ،تب نها 

 .المالي في اًـالم اًيامس

 المخـامَون في سوق اًصرف ال حٌبي: المعَة اًثاني

 ًخـسذ المخـامَون في سوق اًصرف ال حٌبي تخـسذ عمََاث اًحَؽ و اًشراء ٌَـملاث ال حٌحَة، و في ظََـة 

ُؤلاء المخـامَين 

 اًحيوك اًخجازي : اًفصغ ال ول

حلٌلي اًـمََاث اًتي ثتم  ة، و الداهة ال ؾؼم من ا  ثلوم ب سواق اًصرف الصولي ؿلى ب نخاف اًحيوك اًخجازً

و كاًحا ما ثتم .  (Interbancaire Marché)تواسعة ُشٍ اًحيوك ٍىون ؿلى المس خوى المحلً، اًسوق الصاذََة ٌَحيوك

ق اًوسعاء  . ُشٍ اًـمََاث ؾن ظصً

ا ٌَميافسين في راث اًسوق و ًؼي اسمِا في ظي اًىتمان ذلال كِام . حِر ب ن اًحيوك ثـصط ؾن اًحوخ بمصانزُ

ة في اًسوق تلصط ثيفِش ب وامص سبائنها و لذساة الراض، فب ؾوان اًصرف  .بمِامَاًوس َط  و ثخسذي اًحيوك اًخجازً

لى اًسوق اًفائغ من ؾصط ب و ظَة اًـملاث  اًـامَون في اًحيوك يجمـون ب وامص اًزبائن، ًلومون بالملاظاث ويحوًون ا 

آدص ال سـاز المعحلة تين اًحيوك في مخخَف اًساحاث المحََة اًـالمَة  آلي ثخضمن ب ؿلام ب و  .اًعـحة، و ًخوفصون ؿلى ب جهزت ا 

مرمة ب ؾوان اًصرف هي مـالدة ال وامص كعس تمىِنها من الذعول ؿلى ب فضي سـص و تحلِق مكاسة ًعالح تيووِم 
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ة: اًفصغ اًثاني ة ثخسذي اًحيوك المصنزً   اًحيوك المصنزً

 من ذلال عمََاث اًسوق المفذوحة ؿلى اًـملاث ال حٌحَة من جهة و من جهة ثاهَة ًخيفِش ب وامص الذىومة 

ا تيوك الصولة من ب خي حلًٌة مصنز اًـملة المحََة ب و تـغ اًـملاث ال دصى .باؾخحازُ
6

 

 سلٌسرت اًصرف ًـخبر اًسلٌسرت : اًفصغ اًثاًر

ًعال اًحائـين بالمضتٍرن من ذلال تجمَؽ ب وامص اًشراء ب و اًحَؽ ٌَـملاث   وسعاء وضعين ًتم من ذلالهم ا 

لى الذفاع ؿلى اًسرًة في رلع، و ب كَة اًسلٌسرت لصيهم  اًعـحة، نلٌ ًلسمون اًيعائح المخـَلة باًحَؽ ب و اًشراء و ٌسـون ا 

لى ذسماتهم في ال وكاث اًتي لا حصقة  ر ثَجب  اًحيوك ا  مكاهَاث مذلسمة، و وسائي اثعال مداشرت باًـسًس من اًحيوك، ا  ا 

و مؽ ثعوز اًـمي المصرفي ػِص ما ًـصف  . فيها الاًتزام تخلسيم ؾصوط حِنما حىون ال سواق مضعصتة ب و سرًـة الذصنة

َة، ؿازضة ب سـاز  ًىتروهَة ذاظة ثـمي في ب سواق اًصرف الصوً باًسلٌسرت الا ًىتروهَين، و هم ؾحازت ؾن ص حكاث ا 

َة و ملسمة ٌَزسماث الا زصاذًة ملاتي زسوم ب و عملاث مخخَفة مثي وكالة   REUTER "1998" زوًتر"(اًـملاث الصوً

  مؤسسة ماًَة 144و ثضم  1993) (S.B.E) ص حىة –

   المؤسساث الماًَة ال دصى: اًفصغ اًصاتؽ

و هي ؾحازت ؾن مؤسساث كير تيىِة راث ذوز باًف ال همَة في سوق اًصرف هدِجة ًًضاظِا المتزاًس في 

لخ ... ال سواق، و حتمثي ب ساسا في ظياذًق الاسدثماز، ظياذًق اًخلاؿس، شركاث اًخب مين اًـالمَة، ا 
6

  

لة كير  نلٌ نجس من تين المخـامَين في سوق اًصرف اًـملاء الرواض الطٍن ًخسذَون في سوق اًصرف تعصً

ص حاغ حاحِاتهم من اًـملاث اًعـحة، من ذلال تَؽ و شراء ُشٍ اًـملاث باسم ب حس اًحيوك اًـاملة في  مداشرت تهسف ا 

َة خىون اًـملاء  سوق اًصرف و المسدثمصٍن الطٍن ًحاذًون اًـملة المحََة باًـملاث ال حٌحَة ًدسوًة مـاملاتهم الصوً وً

 الرواض ب ساسا من المس خوزذٍن و المعسزٍن و اًس َاخ، المضازتين

 

 

 

 

                                                           

6.مرجع نفسو
  

 .
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:  ب هم المضازنين في سوق اًـملة المعسز:) 7 .1 (اًضكل

 

 

 

 

 

 ذ ؾحس اًصساق جن اًزاوي، سـص اًصرف الذلِلي اًخواسني، ذاز اًَاسوزي اًـَمَة، ال زذن، :المعسز 

 52،ض2016

 المـاملاث اًتي ثتم في سوق اًصرف ال حٌبي: المعَة اًثاًر

ثدٌوغ المـاملاث اًتي ثتم في ب سواق اًصرف حسة ثيوغ و ب قصاط المخـامَين ووضاظِم، فِياك المـاملاث اًتي 

ياك مـاملاث  َة، وُ ثـخبر المعسز ال ساسي ًلِامرا و اًتي ًولاُا لما وخسث ُشٍ ال سواق ب ظلا كاًـمََاث الملاظة الصوً

ذَلتها ال سواق هفسِا واندضفِا المخـامَون ب زياء بحثهم ؾن فصض اًصبح وـمََاث اًخلعَة، و ُياك عمََاث ُسفِا 

ن من ب هم عمََاث اًصرف ال حٌبي   :الاس خفاذت من اًخياكضاث الموحوذت في ب سواق اًصرف مثي المضازتة، و ؿَََ فا 

 اًـمََاث الذاضرت و اًـمََاث الآخلة: اًفصغ ال ول  

المضترات )في اًـمََاث اًتي ًتم فيها جسلم اًـملاث المخحاذلة   Transaction SPOT حتمثي اًـمََاث الذاضرت

وكذا كافِا ( ًومين)ذلال ًومس عمي بخلاف اًَوم الطي تم فَِ اًخـاكس ؿلى اًـمََة، حِر ثدِح ُشٍ اًفترت  (ب و المحاؿة

ٌَمخـامَين ًدسوًة اًتزاماتهم الماًَة ؿبر حساباتهم الصائية و المسًية، و ٌسمى سـص اًصرف الطي ًسذي في مثي ُشٍ 

. المـاملاث ثسـص اًصرف اًفوزي

آخلا  وحتمثي اًـمََاث الآخلة في اًـمََاث اًتي ًتم الاثفاق ب و اًخـاكس ؿَيها في اًوكت الذاضر ؿلى ب ن ًتم جسوٍتها ب

 تب سـاز ضدف مذفق ؿَيها حاًَا
6

  

ة سلٌسرت اًصرف المخـامَون مسدثمص  المؤسساث الماًَة ال دصى اًحيم المصنزي اًشركاث اًحيوك اًحيوك اًخجازً

لى عمََاث اًصرف الآخلة ًخجية دعص ثلَحاث ب سـاز ضدف اًـملاث المحسذت في اًعفلة ب و ب ول فصذ   ًَجب  المسدثمصون ا 

لى تازيخ ثيفِشٍ جصام اًـلس ا   ذلال فترت تازيخ ا 

                                                           
.  نفسوعمرج ( 6

 البنوك التجارية

 المتعاملون

 مستثمر فرد

 المؤسسات الماليه الاخري البنك المركزي الشركات

 البنوك

 سماسرة الصرف
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لى احتمالاث ثوكؽ انخفاط  .و ًلاحغ ب هَ كللٌ ظال ب خي اًدسَيم انخفغ سـص اًصرف الآخي، و ٍصحؽ رلع ا 

را  حصاء دعم ؿلى اًسـص الذالي تين اًـمَخين ال حٌحَة و اًوظيَة، ب ما ا  لى ا  كيمة اًـملة ال حٌحَة في المس خلدي مذا ًؤذي ا 

ضافة  هَ ًتم في ُشٍ الذالة ا  ثوكؽ اًحائؽ و المضتري ازثفاغ كيمة اًـملة ال حٌحَة باًًس حة ًليمة اًـملة اًوظيَة في المس خلدي فا 

لى اًسـص الذالي هَ في ػصوف اًسوق اًـاذًة تحسذ ال سـاز الآخلة ًخحاذل عمَخين بملساز اًفصق  . ؿلاوت ا  و تعفة ؿامة فا 

ويمىن الزؽ تين اًـمََاث اًـاخلة و اًـمََاث الآخلة باًـمََاث  تين ب سـاز اًفائست اًسائست في تلضي ُاثين اًـمَخين

ر ًتم شراء ب و تَؽ عملة ملاتي ب دصى في اًسوق الذاضرت، و في هفس اًوكت تجصي  Swap Transactions المزذوخة ا 

و  . عمََة متزامٌة في اًسوق الآخلة ًحَؽ اًـملة اًتي س حق شراءُا ب و شراء اًـملة اًتي تم تَـِا من اًسوق الذاضر

لى ازيين وس حـون ساؿة، صِص، صِصٍن، : عمََاث المحاذلة ال نثر اس خـلٌلا هي ، 6 ،2،3اًَوم، كسا، تـس كس، ب زتـون ا 

لى خمس س يواث12  .ب صِص، و يمىن ب ن تمخس ا 

آخلة، وكس ثثخت نها وب هم ما يميز اًـمََاث المزذوخة، ب   حساُا حاضرت وال دصى ب  جض تمي ؿلى عمََخين مصثحعخين، ا 

. اًـمََاث المزذوخة تـلس واحس، ب و تـلسٍن مٌفعَين ب حسُلٌ ٌَضق الذاضر منها و ثاىيها ٌَضق الآخي منها

المس خلدََاث ودِازاث اًـملة ال حٌحَة : اًفصغ اًثاني

ا في تازيخ مـين ٌَدسوًة في المس خلدي تب ن ًلوم   مس خلدََاث اًـملة ال حٌحَة ؾحازت ؾن ب ذواث ماًَة ثَزم حائزُ

را كاهت اًفترت ظوًلة)ثشراء  را كاهت اًفترت كعيرت)، ب و تَؽ (ا  ن شراء ؾلس مس خلدََاث  . ملساز محسذ من عملة ب حٌحَة (ا  ا 

ضافة  اًـملة ال حٌحَة مـياٍ المصاُية ؿلى ازثفاغ كيمة اًـملة، و ثتم اًدسوًة ؿلى ب ساش اًـامي من سوق لآدص حِر ًتم ا 

لى حساة اًحائؽ ب و الرعم مٌَ لصى اًسمساز الطي ًخـامي مـَ، و ثدسم ُشٍ اًـلوذ بما  المكاسة ب و الرسائص اًَومِة ا 

 :ًلً

 اًخـامي في اًـلوذ الماًَة و المس خلدََة ؿلى ب مرا ؾلوذ ثتم من ذلال مزاذ ؿَني في سوق مٌؼم ؛  -

 اًـلوذ المس خلدََة هي ؾلوذ نمعَة و موحست من حِر كهَة اًـملة و هوؾِا و صِوز اًدسَيم ؛-

حكلفة اًخـامي في الدَساث المفذوحة ٌَمزاذ اًـَني تمَي ًلانخفاط ًتم جسَيم اًـملاث المخـاكس ؿَيها من ذلال   -

ف من ب ؾضاء اًسوق و ثلؽ ؿَيها مسؤوًَة جسوًة اًعفلاث و ضلٌن ثيفِشُا   قصفة الملاظة اًتي ثخبً 

 و ثخىون مس خلدََاث اًـملة ال حٌحَة من ؾيصرٍن ُامين ُلٌ

ر ًخـين : هؼام اًِامش في اًـلوذ المس خلدََة -1 ًـخبر هؼام اًِامش را ب همَة ذاظة في سوق اًـلوذ المس خلدََة، ا 

ًساغ وس حة من كيمة اًـلس، ب ي ُامش مدسئي لصى اًوس َط الطي ًخـامي مـَ و  ؿلى كل ظصف من ب ظصاف اًخـاكس ا 

نما ًوذغ وضلٌن  جصام اًـلس، و ُشا اًِامش لا ًـخبر ذفـة ملسمة ب و ؾصتون من ثمن اًـملة موضوغ اًـلس، و ا  رلع فوز ا 

لساًة ب ظصاف اًعفلة من مخاظص تخَف ب ي منها ؾن اًوفاء باًتزاماثَ اًياتجة ؾن اًـلس، وتخخَف كيمة اًِامش حسة 
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 % 10% و  1,0اًخليراث اًتي ثعصب  ؿلى ال سـاز في اًسوق و حسة ما ًيط ؿَََ اًـلس، و ثتراوخ كاًحا تين وس حة 

 . ذمن اًليمة الاسمَة ٌَـق

قصفة الملاظة هي زهن ب ساسي من ب زكان سوق اًـلوذ المس خلدََة، : قصفة الملاظة في سوق اًـلوذ المس خلدََة -2

فِيي اًتي ثلوم تدسوًة اًعفلاث الماًَة تين ب ؾضاء اًسوق، و جسَِي ثسفق ال زظست اًياتجة ؾن ثيفِش اًـلوذ وثَـة 

قصفة الملاظة ذوزا ُاما تخحمَِا المخاظص الائتماهَة اًتي ثترثة ؿلى اًـلوذ المس خلدََة في ُشٍ اًعفلاث، حِر لا حىون 

نما ٍىون اًتزام كل منهلٌ اتجاٍ قصفة الملاظة، و ُو ما ًخعَة  اًتزاماث كل من اًحائؽ و المضتري تجاٍ ب حسُلٌ الآدص، و ا 

لى ًس باًحَؽ و اًشراء، و ؾيسما يحين تازيخ اًدسَيم المحسذ في اًـلس ثلوم قصفة الملاظة  منها مذاتـة اهخلال اًـلس من ًس ا 

ب ما باًًس حة  . توضؽ حصثُداث ًكي ًلوم اًحائؽ الطي باغ ٌَمضتري ال ظلً تدسَيم المضتري ال ذير ال ظي موضوغ اًـلس

ن رلع ًددؽ ؾلوذ الرَاز ال وزوتَة،  لموؿس اًخيفِش ٌَـلس المبرم فِب ذش صكلين، فـيس الاًتزام بملٌزسة الذق في تازيخ مـين فا 

ؾعاء حق اًخيفِش ًـلس الرَاز ذلال المست المحعوزت ما تين الاثفاق و حتى اىتهاء  ظلاحِة اًـلس ًددؽ نمورح ؾلوذ  تُنما ا 

.الرَاز ال مصٍىِة
6

لى دِازاث اًشراء و اًحَؽ في موؿس اًخيفِش في  نلٌ يمىن ثَرَط حالاث اًصبح و الرسازت باًًس حة ا 

  :الدسول اًخالي

 

 

 )حالاث اًصبح و الرسازت لرَازاث اًشراء و اًحَؽ ؾيس موؿس اًخيفِش ):) 2.1)خسول 

 دِاز اًحَؽدِاز اًشراء هدِجة الرَاز 

 الرَاز المصبح

 

 سـص >سـص اًسوق

 اًخيفِش

ثيفِش اًـلس 

  سـص اًخيفِش <سـص اًسوق

 ثيفِش اًـلس

الرَاز 

الراسر 

 سـص  <سـص اًسوق

 اًخيفِش

لا ًيفش اًـلس 

  سـص اًخيفِش>سـص اًسوق

 اًخيفِش

لا ًيفش اًـلس 

                                                           
. مرجع نفسو( 6
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الرَاز 

المخكافئ 

 سـص =سـص اًسوق

 اًخيفِش

اًخيفِش 

  سـص اًخيفِش=سـص اًسوق

 اًخيفِش

 ذ ؾحس اًصساق جن اًزاوي، سـص اًصرف الذلِلي اًخواسني، ذاز اًَاسوزي اًـَمَة، ال زذن، :المعسز 

 59،ض2016

 عمََاث ب دصى : اًفصغ اًثاًر

ر يهسف المضازتون  Spéculation ثـس المضازتة: المضازتة - 1 حسى ب هم اًـمََاث اًتي ثتم في سوق اًصرف، ا  ا 

ا ًحَـِا من خسًس  لى تحلِق ب زباخ من ذلال شراء اًـملاث ؾيسما حىون مٌرفضة اًسـص و الاهخؼاز حتى حصثفؽ ب سـازُ ا 

و ؿَََ ًـخبر ؾيصر المخاظصت ب حس ب هم مذيزاث المضازتة، فاًخًدؤاث . و الاس خفاذت من ُشا الادذلاف في ال سـاز

لىالمس خلدََة الراظة تب سـاز اًـملاث ٍىذيفِا حزء من ؿسم الصكة  والمعساكِة مذا ًـصط المضازتين   دسائص ناتجة  ؾن ا 

خزش المضازة ًيفسَ موكفا محسذا ب و مىضوفا   Open اًفصق تين ال سـاز المس خلدََة وال سـاز الذاضرت ٌَصرف، وً

positionباًًس حة ٌَـملة اًتي ًضازة ؿَيها في المس خلدي، نلٌ اهَ ؿلى ؿلم بما يحخوًَ ُشا الموكف من مخاظص 
9

.  

لى تحوًي ملاتي  ثلغ اًـمََاث اًتي Transaction Hedging ًلعس تـمََاث اًخلعَة: اًخلعَة – 2 تهسف ا 

لى عملة ب دصى كوًة من ب خي حلًٌة ثلغ ال ظول ب و الذلوق، و  ب ظول مسدثمصت في عملة ضـَفة، ب و يخشى انخفاط كيمتها ا 

ا فمن اًواضح ب ن ثلغ اًـمََاث ثبرم ًخلعَة ب و  .تيفس اًىِفِة ثلعى الاًتزاماث الملومة تـملاث يخشى ازثفاغ ب سـازُ

ة، فعالما ب ن اًليمة اًتي ًخفق ؿَيها في ثـاكساث اًخعسٍص ب و الاس خيراذ  ًخفاذي مخاظص سـص اًصرف المصثحعة تـمََاث تجازً

هَ ثًضب  مخاظص مذـَلة تخلير  اًسَـي ب و الرسمس سُتم اًوفاء بها في تازيخ مس خلدي ل حس ظصفي اًخـاكس تـملة ب حٌحَة، فا 

سـص اًصرف الذاضر ًِشٍ اًـملة فيما تين وكت اًخـاكس و وكت اًوفاء، و ٍىون ذوز اًخـاكس الآخي في ثفاذي الرسازت 

فالمعسز الطي يخشى انخفاط في سـص ضدف اًـملة ال حٌحَة  .اًتي ًواجهِا ب حس اًعصفين هدِجة اًخلير في سـص اًصرف

لى اًخـاكس الآخي، تُنما ًَجب  المس خوزذ ًِشا اًخـاكس ًخجية الرسازت اًتي ثًضب  من  اًتي ًلدغ بها حعَلة ظاذزاثَ، ًَجب  ا 

  . ازثفاغ سـص اًـملة ال حٌحَة

لى تحلِق زبح من ذلال الاس خفاذت من اًفازق  هي ؾحازت ؾن عمََاث : Arbitrage : المصاجحة- 3 تهسف ا 

ق شراء اًـملة في اًسوق  آن واحس، و رلع ؾن ظصً اًسـصي في سـص اًصرف عملة مـَية تين سوكين ب و ب نثر في ب

                                                           
 134- 37، ص الطبعة الأولي ،  عمان ،دار الصفاء عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف و إدارتو في ظل الصدمات الاقتصادية،   9
 .
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مٌرفضة اًسـص في اًسوق الذاضرت، و تَـِا في اًسوق المصثفـة اًسـص في اًسوق الآخلة، واًِسف من المصاجحة ُو ثوسًؽ 

 .ال موال تين المصانز الماًَة المخخَفة من ب خي تحلِق ب ؿلى مـسل ؿائس مذىن وتخجية مخاظص سـص اًصرف

 :ذلاظة

ا امذساذ ٌَؼاُصت اًيلسًة، حِر    ص اًخـلِس لموضوغ اًصرف ٍكون في ظحَـة ُشٍ اًؼاُصت باؾخحازُ ن حوُ ا 

لى حساس َة ب سـاز اًصرف وازثحاظِا  كاهت ُشٍ ال ذيرت محي ذلاف تين ب نبر المسازش الاكذعاذًة، ُشا بالا ضافة ا 

تـوامي ًعـة حصرُا في مجال محسذ، و ًضاف ب ًضا ثعوز اًيؼم اًيلسًة وادذلافِا من تلض لآدص وسـي كل منها 

حصاءاث  . ثضكل فصذي ب و ص حَ حلٌؾي ًخحلِق معالذِا اًلومِة ب و المضترنة ًلس اسذاذث المسب لة ثـلِسا ب نثر مؽ ثخني ا 

ة محفؼة ال ظول و تـغ اًنمارح ال دصى بجملة من اًخـلِساث ظـة مـِا ثلسيم  اًخـويم فاظعسمت الدِوذ الذسًثة نيؼصً

قفال و اهخفاء وحوذ اثفاق تين مخخَف ال ظصاف  ظَاكة مفسرت ٌس خلص ؾيسُا الا حلٌغ واًلدول، و ًىن زغم ُشا لا يمىن ا 

حول الآثاز اًسَحَة و الا يجاتَة المترثحة ؾنها، فَلس  (حىوماث، مٌؼلٌث وب فصاذ)المـيَة تؼاُصت ثلَة ب سـاز اًصرف 

ب زحدت اًخجازة واًوكائؽ ب هَ ؾيسما ًخـَق ال مص تحلض رو اكذعاذ ُش فلا ثعفو حس ياث اًصرف تيفس اًلسز الطي 

جس خب ثصٍ اًيخائج اًسَحَة وما ٌس خددؽ رلع من سياذت في زلي الصًون واًخحـَة الرازحِة و اًخـصط ٌَعسماث مذا يجِغ كل 

نماء، نشلع في الداهة الدزئي فالمؤسسة الاكذعاذًة اًتي ثًضط في اًَِكل الصولي معاًحة باًخـامي مؽ ػاُصت  مداذزت ا 

. ثلَة ب سـاز اًصرف من ب خي اًخحوظ ًخلعَة الرسائص الماًَة اًتي ثخـصط ًِا ٌَحلاء والاس تمصاز في مجال وضاظِا
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 2003، المؤسسة الدامـَة ٌلضازساث واًًشر واًخوسًؽ ، تيروث ، 1،ظاًـلاكاث ال كذعاذًة الصوًَة ثسام الذجاز ،.7

  2000 ، 1 ،ذاز اًفىص ، سوزيا ، ظمـصنة س َاثي من ب خي اًِيميةسمير ظازم ،. 8

، 2001، مصر ، معحـة الا صـاغ اًفٌَة ،، اًخجازت اًـامِة تين الداث ومٌؼمة اًخجازت اًـالمَة سمير ؾحس اًـزٍز .9

 378، ض 2005 ، مصر ، الصاز المصرًة اٌَحياهَة ،كضايا مـاضدت في اًخجازت الصوًَةسامس ؾفِفي حاتم ، .10

 2005 ، اًلاُصت ، الصاز المصرًة اٌَحياهَة ، مداذئ اكذعاذياث اًخجازت الصوًَةسامس ؾفِفي حاتم ، .11

 .2005، مصر ، الصاز المصرًة اٌَحياهَة ، اًخىذلاث الاكذعاذًة تين اًخيؼير واًخعحَق سامس ؾفِفي حاتم ،.12

 2014جمَي لَس ذالص ،ب ساس َاث الاكذعاذ الصولي ،ذاز الاكاذمِون ًٌَشر واًخوسًؽ ، .13

 .1986 ، ذاز اٍنهضة اًـصتَة ، تيروث ، اًخجازت الصوًَة واًخـاون الصوليظالح الصٍن نامق ، .14

كذعاذًة اًكلَة ذزاسة تحََََة ثلِيمَةكسي ؾحس المجَس ،.15 ، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة ، 2 ،الدزائص ،ظ اًس َاساث الا 

2005 

ة ، ال سواق الصوًَةزصسى ص َحَ ،.16 ، 2003 ، ذاز الدامـَة الدسًست ، الا سىٌسزً
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َة  ،اًفذح ٌَعحاؿة واًًشر ،.16 ًة حسين ؾوط لػ ، اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوً . 2003سً

صان ، اكذعاذياث اًخجازت الصوًَةساٍصي تَلاسم ، . 17  2006 ، ذاز ال ذًة ًٌَشر واًعحاؿة ، وُ

 .1999، ذاز اًعفاء،1 ، ال زذن، ظمٌؼمة اًخجازت اًـالمَة واكذعاذياث الصول اًيامِة ؾحس اًياضد ىزال اًـحاذي ، 18

. 1986 تيروث، اًعََـة، ذاز ،اًـالم في اًخلسم و اًخزَف كضايا ،اًحابا ظلال. 19

َاث مٌؼمة اًخجازت اًـالمَةؾحس المعَة ؾحس السَس ،. 20 آً  ،2003  ،مصر، الصاز الدامـَة ،الداث وب

 2016ؾحس اًصساق جن اًزاوي، سـص اًصرف الذلِلي اًخواسني، ذاز اًَاسوزي اًـَمَة، ال زذن،  .21

 :زسائي الماحس خير والصنخوزاء .2

، ب ظصوحة ذنخوزاٍ، كير مًضوزت ، كلَة اًـَوم ثيؼيم وثعوز اًخجازت الرازحِة حالة الدزائصؾحس اًصص َس جن رًة ، .1

 .2003الاكذعاذًة ، خامـة الدزائص،

 ، رسالة ماجستير ،غير منشورة ،كمية العموم الأقتصادية انضمام الجزائر إلى المنظمة العالمية لمتجارة بوطمين سامية ، .2

 .2001، الجزائر ،

. الدعلاث والصوزياث .3

 03، اًـسذ ، 39، المجلض 2002 ، مجلة اٍتموًي واًخنمَة ذس خين سمَر ، حلِلة اًصسوم الزصهَة ٌَحلضان اًعياؾَة ، .1

ؿاذت اًخواسن في اًعين ، . 2 . 3 ، اًـسذ44، المجلض 2007 ، سختمبر ، مجلة اٍتموًي واًخنمَةخاُا نجير ؾزٍز ، ا 

َام كلا زٍن ، حولة الصوحة يمىنها ب ن تحلق ب نثر مذا ًخوكـَ المدضىىون ،. 3 ، 2005 ، مازش  مجلة اٍتموًي واًخنمَةوً

 ، 1 ،اًـسذ 42المجلض 

م ، خسول ب ؾلٌل الصوحة ، . 4 آن مانيًر  .2002  ،سختمبر 03 اًـسذ39 ، المجلض مجلة اٍتموًي واًخنمَةب

.  اًىذة ال حٌحَة. 4
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