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محتويات  فهرس ا

 مقدمة

بسيطة فائدة ا فصل اأول: ا  ا

بسيطة -1 فائدة ا  تعريف ا

تسبة -2 م قيمة ا جملة أو ا  ا

تجارية -3 فائدة ا حقيقية وا فائدة ا  ا

قواسم -4 مر وا  طريقة ا

إيداع -5 حقيقي  معدل ا مسبقة وا فائدة ا  ا

ي:  ثا فصل ا خصما  ا

خصم -1  تعريف ا

خصم -2 اصر ا  ع

تجاري -3 خصم ا حقيقي وا خصم ا  ا

 اآجيو -4

 
فصل ث ا ثا بةا مر فائدة ا  : ا
بة -1 مر فائدة ا  تعريف ا

بة -2 مر فائدة ا اصر ا  ع

قيمة ا -3 جملة أو ا  تسبةما

افئ -4 مت معدل ا اسب وا مت معدل ا  ا

 

فصل تجارية ا افئ اأوراق ا رابع: ت  ا

افئ ورقتين  -1  تجاريتينت

افئ عدة أوراق تجارية -2  ت
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متوسط -3  تاريخ ااستحقاق ا

بة -4 مر فائدة ا تجارية با افئ اأوراق ا  ت

 
فصل ا متساويةخامسا دفعات ا  : ا

مدة( -1 هاية ا عادية ) ثابتة ا دفعات ا  ا

مدة( -2  دفعات ااستثمار )بداية ا

سا فصل ا قروضدسا  : استهاك ا

وحيد -1 مصدر ا قروض ذات ا  ا

قروض بدفعات ثابتة -2  استهاك ا

ات ثابتة -3 قروض باستها  استهاك ا
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 مقدمة:
ما تقدمه من  وك ،  ب دى ا ية  ما معامات ا ية من بين اأدوات اأساسية في ا ما رياضيات ا تعد ا

قروض،  إيجادقواعد حسابية تساعد على  عمليات ا ية  ب عروض ا أفضل ااختيارات من بين ا
ة. إيداعوعمليات  ل حا محققة في  فوائد ا  اأموال من خال ا

فائدة  بسيطة أووتعتبر ا مصرفية ا ية وا ما مؤسسات ا وك وا ب تداول في ا شائعة ا بة ا مر فائدة ا ؛ ا
قر  دفعات واستهاك ا خصم، وا ى عمليات ا رياضيات إضافة إ تها ا او تي ت مواضيع ا وض من ا

ية ما  .ا
اإن  ية  تطرق ما معامات ا مثل هذ ا يس تشجيعا  معرفة فقط، و ما هو من باب ا مواضيع إ هذ ا

حصول على قروض فوائد ربوية. ما تترتب عن عمليات اإيداع أو ا تي تعتبر محرمة شرعا،   ا
طما  مطبوعة ا مواضيع.أمل أن تساعد هذ ا جامعيين على فهم واستيعاب هذ ا  لبة ا

 

تور: أحمد زيطوط د  ا
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بسيطة فائدة ا فصل اأول:ا  ا

بسيطة -1 فائدة ا  تعريف ا

صاحب  عائد  طرفين، أو هي ا ها من خال عقد بين ا زبائ وك  ب مقترض من طرف ا مال ا هي أجرة ا
ي بفوائد.  ب  اأموال جراء إيداعه هذ اأموال في حسابه ا

مودع مبلغ ا اصر وهي: ا فائدة بثاث ع فائدة.و يتحدد مبلغ ا قرض ومعدل ا معاملة أو ا  ، مدة ا

اصر ا ع ية:وتأخذ هذ ا تا  رموز ا

   :بسيطة فائدة ا  Iا
  :مقترض مودع أو ا مبلغ ا   C0ا

 :فائدة    iمعدل ا

  وات س ية با زم مدة ا مال أو إقراضه: استثمارا       n   ا

بسيطة: حساب: 1-1 فائدة ا فائدة ا حساب ا ون اأساس  قا ثاث ا اصر ا ع ل ا  تش

I = C0 ×  t %  ×  n 

  = t % iحيث أ   

I = C0 ×  i  ×  n 

ا          nت  لس ئ س   iب  مع ف

ا  : ل افترض ا ش ق بإي ك 10000م ا 3ل  ، في ال ئ بسيط س ع ف  %4، ب
. ي  س

 الحل:                           

                                              = 400 DA  % 10000 × 4  =   I1 = C0 ×  t %  ×  n 

I2 = 10000 × 4% = 400 DA 

I3 = 10000 × 4% = 400 DA 

I = I1 + I2  + I3 

I = 10000 × 4% × 3 = 1200 DA  
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يل  ، ف بتح ئ س مع الف ي  ر أ ب ش ي ال ب نت ل ا ك  : لماح . ال  ا  الس

 :  م

ر:* ال  ش  ب

ر 8    = C0= 10000          i = 3%           nأش

I = 10000 × 3% ×   = 200 DA  

 
*  : ي  ال ب

 
  : ي ئ التج  الف

I = C0 ×  i  ×  
�

 

 

 : سيط س ال ئ ل  الف
I = C0 ×  i  ×  

�
 

 
 : يس س ال ئ ل  الف

I = C0 ×  i  ×  
�

 

  رقم ة من مضاعفات ا س ان رقم ا ة  4إذا  س ة  بيسة،فتعتبر ا ها س س يدل على أ ع وا
 بسيطة.

  حسب تاريخ حسب تاريخ اإيداع و ة ا  حا محصورة بين تاريخين: في هذ ا مدة ا حساب ا
 ااستحقاق.

ى غاية  24/01/2018مثال: تم إيداع مبلغ بتاريخ   30/06/2018إ
ة  س ة  2018ا ي عدد أيام شهر فيفري س تا  يوم. 28بسيطة وبا

n =(31-24)+28+31+30+31+30 

n = 157     
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تسبة: -2 م قيمة ا جملة أو ا  ا

قرض: هاية مدة اإيداع أو ا محصل عليها في  فائدة ا يه ا مبلغ اأصلي مضاف إ جملة هي ا   ا
ها بـ :   رمز   Cو

C = C0+ I 

C = C0+ (C˳ ×  i  ×  n) 

C = C0 × (1 + ( i  ×  n)) 

غ  ص م : اقتر ش ئ بسيط  3 ل  20000م ع ف ب ا   .%5س

. ر ي م ال غ في ن ئ  ج ال  حس قي الف

I = C0 ×  i  ×  n 

I = 20000 ×   ×  3 = 3000 

C = 20000 + 3000 = 23000 

3- : ي ئ التج الف ي  ي ئ الح  الف
  حقيقية على أساس حسب فائدة ا بسيطة و  يوم 365ا ة ا لس سبة  ة  366با لس سبة  با

ها بـ: رمز  بيسة. و  I R  ا

I R = C0 ×  i  ×  
�

 

I R = C0 ×  i  ×  
�

 

 

  ة س تجارية تحسب على أساس عدد أيام ا فائدة ا وك  يوم، 360أما ا ب وتستعمل في ا
ها بـ:   رمز  تجارية. و  I Cا

I C =  C0 ×  i  ×  
�
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تجارية: -3-1 فائدة ا حقيقية وا فائدة ا عاقة بين ا  ا

فائدتين. عاقة بين ا تحصل على ا تجارية،  فائدة ا حقيقية على ا فائدة ا  من خال عملية قسمة ا

ى حساب  ����  :بمع      

IR = C0 ×  i  ×  
�

                I C =  C0 ×  i  ×  
�

 

 

� �  = 
 ×  �  ×  � ×  �  ×  � 

             =  =    �  �   =    →   I C =  I R ×  

                                    IR =  I C ×     

طرح: فائدتين بعملية ا ة بين ا ستطيع أيضا إجراء مقار  و

I C - IR = I C - I C ×  

I C – IR = I C × ( 1 – ) 

I C – IR = I C ×  

 أو

 

I C - IR = IR  ×  – IR  

I C - IR = IR × (   -  1 ) 

I C - IR = IR  ×   
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حقيقية بـ  فائدة ا تجارية تزيد عن ا فائدة ا ا أن ا حقيقية. مع فائدة ا  من ا

I C = IR ( 1 +  ) 

 مثال:

مدة  ك  ب مبلغ أودع في ا تجارية  حقيقية وا فائدة ا فرق بين ا ان ا دج  52.797هو  يوم، 185إذا 
فترة يساوي  مطبق خال هذ ا فائدة ا ان معدل ا ويا. %10و  س

ك ب مودع في ا مبلغ ا  أحسب ا

I C - IR = IR ×    = 52.797 

IR = 52.797 × 72 = 3801.38401 

I C = IR + 52.797 

I C = 3801.38401 + 52.797 = 3854.181 

I C = C0 ×  i  ×  
�

   →  C0=  I C × 
  � × �                                                           

C0= 
.  ×   .  ×             C0 = 75000 

:  م

غ ق  ص م ي  80 ل  54000أ ش ئ التج غت قي الف ئ بسيط ، ف ع ف ي ، ب
غ  ا ال   . 1380ل

ق. ط ئ ال غ ، ثم أحسب مع الف ا ال ي ل ي ئ الح  ح الف

I C – IR = I C ×   

IR = I C – I C ×  → IR = I C ( 1 -   ) 

IR = 1380 × ( 1 – ) → IR = 1361.69 

I C = C0 × i  ×  
�   →   i = ��  ×  �  ×  �  
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i = 
 ×  ×    →   i = 11.5% 

 

قاسم: -4 مر وا بسيطة بطريقة ا فائدة ا  حساب ا

مدة باأيام فقط. ون ا ما ت بسيطة  فائدة ا حساب ا قاسم  مر وا  تستعمل طريقة ا

بسيطة  تجارية ا لفائدة ا عامة  عاقة ا طاقا من ا   ×  I C =  C0 ×  iا
�

   

I C = C0 ×  t  ×  
� → I C =  C0 ×  �  ×  

�
 

                                               I C = 
�

 

مبلغ  Nحيث  مر= ا  عدد اأيام ×: ا

قاسمD      و  �=  : ا

فوائد: ة وجود مجموعة من ا  في حا

I 1 + I 2 + I 3 +…………..+ I n �
+ 

�
 + 

� + ……..+ ��
  →  I T =  ∑ ����=  

 

حقيقي  -5 معدل ا مسبقة وا فائدة ا  :إيداعا

ك في يوم  ب اتجة عن إيداع رأس مال مسبقا من طرف ا فائدة ا حصول على ا ن ا مم أو  اإيداعمن ا
د  هع د حصو مال ع معاملة، حيث أن صاحب رأس ا قرض أو ا بسيطة  توقيع عقد ا فائدة ا على ا

هاية مدة  حصول عليها في  مفروض ا فائدة ا ه ا قوص م مودع م مبلغ ا ون قد أودع ا مسبقة، ي ا
لية بدون فائدة. مودع  مبلغ ا مال على ا تهاء مدة اإيداع يتحصل صاحب رأس ا  اإيداع، بعد ا

مودع هو  مبلغ ا ان ا   n، وعدد أيام اإيداع هو Iوما تحصل عليه من فائدة بسيطة مسبقة  ،C0فإذا 

مودع فعا هو  مبلغ ا ون ا  `C0وي
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I = C0 ×  t  ×  
�

  ……..(1) 

C0`=  C0 - I = C0 - (C0 ×  t  ×  
�

) =  C0 ( 1 – ( t  ×  
�

) ) 

I = C0` ×  t`  ×  
�

= C0 ( 1 – ( t  ×  
�

) ) ×  t`  ×  
� …….(2) 

                           (1)= (2) 

C0 ×  t  ×  
�

= C0 ( 1 – ( t  ×  
�

) ) ×  t`  ×  
�

 

 

t`= 

 ×  �  ×  �     –  �  ×  �   ×  �    

 

 

لفائدة:  عامة  ة ا معاد مباشرة من ا طريقة ا حسب با  أو 

I = C0` ×  t`  ×  
� →  t` = 

�  ×     `  ×  �  

I = C0 × t ×  
�

 

 مثال:

مدة  75600تم إيداع مبلغ  ك   .%8بمعدل فائدة مسبق مقدر بـ يوم  90دج في ب

عملية بطريقتين. هذ ا فعلي  فائدة ا  أحسب معدل ا

طريقة   :1ا

t`= 
�   –  �  ×  �   

t`= 
  –   ×    →  t`= 8.16 

 

t`= 
�   –  �  ×  � 
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طريقة   :2ا

t` = 
�  ×     `  ×  �  

I = C0 ×  t  ×  
�

   

I = 
 ×    ×  

  → I = 1512 

t` = 
  ×   −  ×       →   t`= 8.16 
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خصم ي: ا ثا فصل ا  ا

خصم: -1  تعريف ا

مستحق، في تاريخ  لدين ا قيمة ااسمية  لمدين من ا دائن  ه ا ازل ع مال يت استحقاق هو مبلغ من ا
دين. ه قبل تاريخ استحقاق ا ه على دي  معين، في مقابل حصو

اصر  -2 خصم هي:ع  ا
خصم   -1 تجارية. Eا ورقة ا لدين أو ا ية  حا قيمة ا قيمة ااسمية وا فرق بين ا  : وهو ا
قيمة  -2 يم المستح  :  Vn  ااسميةا ريخ معين.هي ال  الدفع في ت

دة يحدده   iمعدل الخص   -3 ع ي التي تستخد في حس قيم الخص ،  ه النسب المئ  :
.  البن المركز

ريخ  nمدة الخص   -4 ت ري  رق التج ريخ استح الدين أ ال ص بين ت هي المدة ال  :
ن الخص المدة تك  ،. أي  دائم ب

لي  -5 يم الح ريخ الخص Vaال يم المستح في ت هي ال ي :  ي  .الح

ري  -6 لي التج يم الح .:  Vacال ر ريخ الخص التج يم المستح في ت  هي ال

 

2-1 :  عاق الخص

E = Vn × i × n = 
�� × �  ×  �

 = 
 ��  ×  �

     

 : =D لدين � 

E = Vn  -  Va 

 

ل:  مث

ري ق  19800قيمت ااسمي  رق تج ريخ استح ان 25دج ، ت ريخ ج  10، ت خصم بت

رس ، مع الع أن معدل الخص  م س السن  .% 10لدى البن من ن

تجارية. لورقة ا ية  حا قيمة ا خصم وا  حساب مبلغ ا
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 خصم  :حساب مبلغ ا

E = Vn × i × 
�

 

E = 
  × .  × 

        E =  588.5 

 تجارية لورقة ا ية  حا قيمة ا  :حساب ا

Va = Vn – E       Va = 19800 – 588.5 

م: -3 ا ال  أن
  : م التج ل فيال ستع م ال ه يحسب ع  ه ال  ، مات ي في مع ال التج

. ي ق التج ين أ ال ي ل ي ااس  أس ال

  Ecنرم له بـ 

Ec = Vn × i × 
�

 

Ec = Vn × t × 
�

                  

لي ي الح ي حس ال : التج م التج ل  ب

Vac = Vn – Ec     →  Vac = Vn –  
��  ×  �

 

 

                                               

  ، لي يم الح س ال يحس ع أس ل،  يل ااستعم ه ق ي:  ي يحس أيض ع الخص الح
يم  س ال ،أس . ااسمي ر  قيمته أقل من الخص التج

 ERنرم له بـ 

 ER = Va × i × 
�

 

ER = Va  × t × 
�

              

: ي ي ااس ال ال ي ب ي م الح  أ نحسب ال

Ec = 
��  ×  �

 

ER = 
��×  �        

Vac = Vn ×  
−�
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Va = Vn –  ER    →  Vn = Va+ ER =  Va + 
��×  �

 = Va ×(1+  
�

) 

Vn = Va ×(1+  
�
)= Va ×(  

+�
) → Va = Vn  × +� 

ER = 
��×  �     →   ER = 

��  × +�×  �
  → ER = 

��×  ×�× +�  

 

                                               

 

ي: ي م الح ل لي ب ي الح  حس ال

Vn = Va + ER     →  Vn = Va +  Va  ×  
�+�     

Vn = Va × 
+�

   →   

 

ي  ت ااس ي قي ق تج  : ق  22500م يخ استح يج 31 ، ت ك  ي ، تم خ ل ال
يخ  م  م 11بت ع خ ، ب  .%6من نفس الس

حقيقي خصم ا تجاري وا خصم ا تجارية.أحسب ا ية ا حا قيمة ا ية وا حا قيمة ا  ، ثم ا

تجاري: حساب  خصم ا خصم  بدأ بحسابا  مدة ا

n=(31-8)+30+31        n= 84 يوم 

سم:                                Dثم نحسب ال

D= �            D=       D = 6000 

Ec = 
��  ×  �

=   Ec = 
 × 

                              Ec = 315 

ER = Vn × 
�+� = 

 × +          ER = 310.65  

ER = Vn × 
�+� 

Va = Vn  × +� 
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Va = Vn – ER  = 22500 – 310.75                                  Va = 22189.25 

Vac = Vn – Ec = 22500 – 315                                        Vac = 22185 

 

ي:العاق بين الخص  3-1 ي الخص الح ر   التج

ي الطرح:  Ec – ER      عن طري عم

Ec – ER = 
��  ×  �

 – Vn × 
�+� 

Ec – ER =  Vn  × (
�

 – 
�+�) = Vn  ×  

+� × �− � × +�    

Ec – ER =  Vn  ×  n × 
n+�       

 

      

 

را خ  -4 ي ال ق التج حب ال لي التي يتح ص ليف اإج : ه مج الت اآجي
ك.  ل ال

ال  ، بت ل ث ليه ع ف  ، مض م التج ف ع كل رهي ع عن قي ال ض ي ال سم ع ال
. ل الع م التج   من ال

جي بـ  بت بـ          AGIOنرم ل ل ال  Comfالع

AGIO H.T = Ec + Comf  

T.V.A 19% = (Ec + Comf) × 19% 

AGIO T.T.C = Ec + Comf + (Ec + Comf) × 19% 

ي  وط ك ا ب مثال في ا جزائري،ماحظة: على سبيل ا خصم =  ا                %8.25معدل ا
ثابتة =  ة ا عمو ويا. 200وا  دج ، ويتم مراجعة قيمتها س

قيمة  تجاري قيمة اآجيو من ا ك ا ب ورقة  ااسميةبعد ما يطرح ا تجارية، يتحصل صاحب ا لورقة ا
لورقة قيمة  تجارية على صافي ا ك على قيمة اآجيو.ا ب  ، ويتحصل ا

Ec – ER =  Vn  ×  
�2+�  
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Vnette = Vn - AGIO T.T.C 

ل:  مث

ريخ  ري قدره  22بت رق تج ي ، ت خص  ي ق في  45000ج ريخ استح سبتمبر،  15دج ، ت

: معدل خص  لي ط الخص الت ة ثابتة =  %4مع شر مضافة= وا دج ، 200، عمو قيمة ا رسم على ا
19%. 

تجارية: ورقة ا هذ ا قيمة   أحسب صافي ا

AGIO H.T = Ec + Comf  

Ec = 
��  ×  �

 

D= �     ,    D=    ,    D = 9000 

n = (31-22)+31+15         n = 55 ي 

� =  ×  
 

 

 Ec = 275 DA                              

AGIO H.T = 275 + 200 = 475 DA 

T.V.A 19% = 475 × 19% = 90.25 DA 

AGIO T.T.C = 475 + 90.25 = 565.25 DA 

Vnette = Vn - AGIO T.T.C 

Vnette = 45000 – 565.25 = 44434.75 DA تجارية                 ورقة ا هذ ا قيمة  صافي ا  

 

لخصم: 4-1 حقيقي  معدل ا  ا

لخصم أو ما يسمى اآجيو.  ية  لفة اإجما ت معدل على أساس ا  يحسب هذا ا
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خصم ا أن معدل ا وك(   tااسمي ) فإذا افترض ب معلن من طرف ا ا ا معدل يتغير إذا أضف مقابل ا ، وبا
ا معدل خصم حقيقي) دي ي يصبح  تا مضافة، وبا قيمة ا ة ورسم على ا يف اأخرى من عمو ا ت  (. `tا

AGIO T.T.C = Vn × t`× 
�

 

   

 

 مثال:

حسب  سابق،  مثال ا لخصم.من ا حقيقي  معدل ا  ا

 t`= AGIO T.T.C × �� ×� 

t`= 
.  ×  ×                t`= 8.22 

معدل  ا ا خصم ااسمي، ويسمح  بر من معدل ا ون دوما أ لخصم ي حقيقي  معدل ا ماحظة: ا
ة بين مقار حقيقي با معروضة من طرف ا شروط ا وك. ا ب  ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

t`= AGIO T.T.C × �� ×�  
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ث:  ثا فصل ا بةا مر فائدة ا  ا

 تعريفها: -1

تي  بسيطة ا وك، وهي تختلف عن فائدة ا ب ثر شيوعا واستعماا من طرف ا بة أ مر فائدة ا ا
سبة  قرض، أما با هاية مدة ا ى صاحبها في  مال، بل تدفع إ ى رأس ا تحسب ، وا تضاف إ

بة فتحسب  مر فائدةلفائدة ا ية،  ا تا ية ا زم فترة ا مال في ا ى رأس ا ية، وتضاف إ ل فترة زم
ك. ذ مقررة  فائدة ا  ويجري عليها فائدة حسب معدل ا

بة: -2 مر فائدة ا اصر ا  ع

بسيطة، وهي: فائدة ا تي تحدد ا اصر ا ع فس ا  وهي 

  :مودع مبلغ ا دين أو ا مبلغ اأصلي وهو عبارة عن أصل ا  C0ا

 :فائدة    iمعدل ا

 :مال أو إقراضه وات استثمار ا س ية با زم مدة ا       n   ا

جملة:  -3  Cحساب ا

مودع  أن باعتبار مقرض  أوا ىيهدف  أموالا فترة  إ هاية ا حاصل في  غ جديدة، فان ا تحصيل مبا
جملة،  أو ة يسمى ا س مبلغ  أيا اتجة عن جمع ا تسبة ا م قيمة ا بة  اأصليهي ا مر فائدة ا مع ا

لفترة. محصل عليها   ا

قرض أفترض  ا عدد فترات ا دي معاملة يساوي  أوه   فترة. nا

فترات مال في  ا رأس ا
فترة  بداية ا

فترة  فائدة ا
I 

قيمة ا جملة(ما فترة )ا هاية ا  تسبة في 
C 

1 
2 
 
3 
. 
. 

 

n 

C0 

C0 ×(1+i)  

 

C0 ×(1+i)² 

 

 

 

C0 ×(1+i) 
n-1 

C0 × i 
 C0 ×(1+i) × i 

 
C0 ×(1+i)² × i 

 
 
 

C0 ×(1+i) 
n-1 × i 

C0+ C0 × i = C0 ×(1+i)  
 C0 ×(1+i) + C0 ×(1+i) × i= C0 

×(1+i)(1+i)= C0 ×(1+i)²  
 C0 ×(1+i)²(1+i)= C0 ×(1+i)³ 

 
 
 

        C0 ×(1+i) 
n-1

× ( 1+i)= C0 ×(1+i) 
n  
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دسية متزايدة، حدها اأول  ية ه ها متتا ون في ما بي فترات ت وات أو ا س جدول أن فوائد ا احظ من ا
C0 × i،  س ه (i+1)أس ع ح  ،n. 

ه ا  ، ح سي لي ه ل أيض متت ا ت فترا أ الس تس ل يم ال ل أ ال  ،C0 ×(1+i)أ ج
س  ه (i+1)أس ع ح  ،n.  

 

:  م

غ  سس م عت م ئ مرك   84500أ ع ف ك، ب ، ل  % 8ب ي . أحسب: 6س ا  س

1- . ا ل من اإي ي الس ا ي في ن ل ع ح ئ ال  الف

ط. -2 ي في الس الرابع ف ل ع ح ئ ال  الف

3- . ي ال ا في ن تج عن اإي  الج ال

 الحل:

1- I1= C0 × i  × n = 84500 ×  × 1 →   I1 = 6760 DA 

2- I4فقط = C0 ×(1+i)³ × i = 84500× ( 1 +  
3 ×   → I48515.65 = فقط DA 

3- C6 =C0 ×(1+i)6 = 84500 × ( 1 +  
6 →   C6 = 134090.85 DA 

:حس م  م ع  n ال

ي  م لي  nلحس ال ال م ال ع اءل نت  س اك يتم أ قر ي غ ستع ال ، فتحسب ب
ير  ي  . Lnال

: غ تس ي ج ال  ل

C = C0 ×(1+i) 
n 

 = (1+i) 
n  →  Ln  = Ln(1+i) 

n  → Ln  = n × Ln(1+i)   

→  n = Ln  ÷ Ln(1+i)  →      

 

مودع:  مبلغ اأصلي أو ا  C0حساب ا

C0 = 1+� � 

n = 
�� −�� �� +�  

C = C0 ( 1+i)n 
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C = C0 × (1+i) 
n 

  

      

بة:     مر فائدة ا  iحساب معدل ا

C = C0 × (1+i) 
n 

 = (1+i) 
n   → √�  = (1+ i) →  

 مثال:

مدة  10000مبلغ يقدر بـ  إيداعتم  بة  5دج،  وات، بمعدل فائدة مر  . %10س

مدة.-1 هاية ا مبلغ في   أحسب جملة ا

مبلغ بعد  -2 ت جملة ا ا وات من اإيداع  5إذا  بة  17821س مر فائدة ا دج، ما هو معدل ا
مطبق؟  ا

مدة  -3  هاية ا ا أن جملة مبلغ معين في  مودع؟دج، ما  20000إذا افترض مبلغ ا  هو ا

يوم هو  -4  مودع ا مبلغ ا ان ا مبلغ     10000إذا  ت جملة ا ا دج، ماهي مدة اإيداع إذا 
 دج؟ 23580

حل:  ا

1-C = C0 (1+i) n 

           C5 = 10000 (1 +0.1)5 = 16105.10 DA 

2- i = √�   - 1                 � = � −   

i = √   - 1    → i=0.1225   → i = 12.25% 

 

i = √�   - 1 

C0 = C ×(1+i) 
-n

 

� = ( )� −   
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3- C0 = C × (1+i) 
–n 

            C0 = 20000 × (1+0.1) 
-5 = 12418.42 DA 

4- n = 
�� −�� �� +�  

               n = 
�� −�� �� + .   → n = 9 سنوات 

 

معد -4 افئ: لا مت معدل ا اسب وا مت  ا

جد معدات  ما قد  ة مرة واحدة، بي س هاية ا فائدة في  وي، أي تحسب ا ستعمل معدل فائدة س عادة 
لمعاملة  ية  زم مدة ا ة يجب تتطابق ا حا لشهر، في هذ ا لثاثي أو  لسداسي أو  ، مع   nفائدة 

مر  فائدة ا ة، أن ا لس جزئية  فترات ا وات فقط، معدات ا س عدد ا يس  فترات، و عدد ا بة تحسب 
افئة. اسبة ومعدات مت اك معدات مت جد ه هذا   و

اسبة: 4-1 مت معدات ا  ا

وي  معدل س اسب  مت معدل ا ذي يطبق على  �ا معدل ا ة. P، هو ا س  حيث: فترة من ا

           � p = 
12 و 1تتراوح بين   فترة.                                            ��  �  

ة ا  حا معدانفي هذ ا فترة. يتساوى ا فس ا هاية   في 

I1  = C0 ×(1+i) -  C0 

I2  = C0× ( 1 +  
�� p – C0             I1 ≠ I2 

ان  ه هو  �فإذا  اسب  مت سداسي ا معدل ا وي، فا  . �: معدل س

وي س فائدة ا هما هي: ةفا  ل م

I1 = C - C0 
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I1  = C0 ×(1+i) -  C0 وي س لمعدل ا سبة  ة واحدة  با مدة س                                                     وا

                           

I2  = C0× ( 1 +  
� 2 - C0سبة س با مدة سداسيان داسيلمعدل ا                                                   وا

سداسي  معدل ا د تطبيق ا فائدة ع وي، ا تتساوى مع ا س معدل ا د تطبيق ا فائدة ع احظ بأن ا
ليهما. جملة  ي تختلف أيضا قيمة ا تا ه، وبا اسب  مت  ا

 مثال:

ا مبلغ  مدة  إيداعهدج ، تم  60000دي ك  وي  4في ب بة س وات، بمعدل فائدة مر ، فهل  %12س
معدل مع ىو اتست اسب معه. فائدة فائدة هذا ا مت ثاثي ا معدل ا  ا

وي: س معدل ا فائدة با  ا

 I1  = C0 ×(1+i)4
 -  C0     →   I1  = 60000 ×(1+0.12 )4

 -  60000  →  I1  = 34411.16 

ثاثي: معدل ا فائدة با  ا

I2  = C0× ( 1 +  
� 16 - C0   → I2  = 60000 × ( 1 +  . 16 - 60000   →  I2  = 36282.38 

I1 ≠ I2 

افئة: -4-2 مت معدات ا  ا

جملة  فس قيمة ا ى  ي إ تا فائدة، وبا فس قيمة ا ى  اسبة، فهي تؤدي إ مت معدات ا س ا وهي ع
مدة.  فس ا

I1    = C0 ×(1+i) - C0    

I2 = C0 ×(1+iP)P - C0    

لفترات معدل  جد ا ع  الس   P: iP وحتى  فئ مع ال ت ا iال يق مس تين أ يجب تح ئ  الف
تين.  الج

I1 = I2 
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C0 ×(1+i) - C0   = C0 ×(1+iP)P- C0   → C0 ×(1+i) = C0 ×(1+iP)P 

 → (1+i)= (1+iP)P  → + � �= (1+iP)                   → iP =  + � � −     

 

ع س  فئ ل ت رين ال ل ش ئ ل : أحسب مع الف  .%16م

iP =  + � � −    → iP =  + . −    → ip = 2.5%. 
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رابع:  فصل ا تجاريةا افئ اأوراق ا  ت

افئتين،  -1 ون ورقتين تجاريتين مت افئ ورقتين تجاريتين: ت فس ت إذا خصمت بتاريخ ما ب
حقيقية. تجارية أو ا ية ا حا قيمة ا فس ا تجت  معدل، وأ  ا

ية  حا قيمة ا تجاريةبافتراض أن ا ى: لورقة ا تجارية اأو  Vac1   ا

ية ثا تجارية ا لورقة ا تجارية  ية ا حا قيمة ا  Vac2  : وأن ا

لورقتين، فيجب أن تحقق  قيم ااسمية  لحصول على ا ةو معاد  Vac2  =Vac1   : ا

Vac1 = Vn1 × 
  – �

                  Vac2 = Vn2 × 
  – �

 

Vn1 × 
  – �

 = Vn2 × 
  – �

 

Vn1 × ( D – n1) = Vn2 × ( D – n2)      →  Vn1 = Vn2 × 
  – �– �  

 × Vn2 = Vn1              أو
  – �– �                      

ا: حقيقي فلدي خصم ا  Va2  =Va1        أما با

Va1 = Vn  × 
  + �                      Va2 = Vn  × 

  + �  

Vn1  × 
  + � = Vn2  × 

  + �   ��   + � = 
 ��   + �    →  Vn1   = Vn2 × 

+ �+ �  

                                  Vn2  = Vn1 × 
+ �+ �  

 

افئ عدة أوراق تجارية: -2  ت

افئة  م لورقة ا ية  حا قيمة ا ون ا ي ت تا غير عدد اأوراق، وبا افئ ورقتين،  ة ت مبدأ في حا فس ا ب
أوراق اأخرى. ية  حا قيم ا  تساوي مجموع ا
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Vac = Vac1 + Vac2 + Vac3+…………..+ Vacn 

Vac = Vn × 
  – �

 

Vn  × 
  – �

 = Vn1 × 
  – �  + Vn2 × 

  – �
+..+ Vnn × 

  – ��
 

Vn  × ( D – n) = Vn1 × ( D – n1) + Vn2 × ( D – n2) +………..+ Vnn  × ( D – nn) 

Vn = 
��  ×   – �  + ��  ×   – �  +⋯……..+ ���  ×   – ��   – �  

 مثال:

مورد بورقة تجارية قيمتها ااسمية  ة  مارس،  31دج ، تاريخ استحقاقها يوم  24710مؤسسة مدي
مورد بتاريخ  ى  11طلبت من هذا ا تجارية إ ورقة ا فس  20مارس تأخير تاريخ استحقاق ا ماي من 

خصم  ة. فإذا علمت أن معدل ا س  .%10ا

قيمة جديدة. أحسب ا تجارية ا لورقة ا  ااسمية 

قديمة لورقة ا قيمة ااسمية  جديدة  Vn1 :فترض أن ا  Vn2 :، وا

ى: لورقة اأو خصم  ية:                         n1 مدة ا ثا لورقة ا خصم   n2 مدة ا

n1 = 31-11 = 20                        n2 = (31-11)+30+20 = 70 

D =              D= 3600 

Vn2 = Vn1 × 
  – �– �   → Vn2 =24710  × 

  –   –  

Vn2 = 25060           

 مثال:

ية: تا غ ا مبا  شخص مدين با

 أشهر 4دج يستحق دفعها بعد  4000

 أشهر 8دج يستحق دفعها بعد  8000
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 أشهر 9دج يستحق دفعها بعد  5000

ديون  مدين استبدال هذ ا ثاثة،فإذا طلب ا قيمة ااسمية، حيث أن  ا فس ا هما  ين متساويين  بدي
دين اأول يستحق بعد  ي بعد  6ا ثا دين ا  شهرا. 12أشهر، وا

ين  دي ل من ا جديدين،ما هي قيمة  خصم  ا  .%9علما بأن معدل ا

قيمة ااسمية  جديدين فترض أن ا ين ا دي  Xتساوي:   ل من ا

Vac = Vac1 + Vac2 + Vac3 

Vac = Vn1 – Vn1 ×
�  × � + Vn2 – Vn2 ×

�  × �
+ Vn3 – Vn3 × 

�  × �
 

 ) Vac = Vn1 × (1 – 
�  × �

)+ Vn2  × (1 – �  × �
+ Vn3 × (1 – 

�  × �
 

Vac = 4000 ×(1 –  × .
)+ 8000 ×(1 –  × .

)+ 5000 × (1 – 
 × .

) 

Vac = 16063.7 DA 

Vac = X ×(1 –  × .
)+ X ×(1 –  × .

) = 1.865  

1.865 X = 16063.7   → X = .   .  →   X = 8613.24 

متوسط: -3  تاريخ ااستحقاق ا

قيمة إيجاد تاريخ ااستحقاق  افئ بين ا قوم بتطبيق عاقة ت تجارية،  عدد من اأوراق ا متوسط،  ا
ل  ية  مع مجموع اأوراق ا ية  حا قيمة ا قيم ااسمية ذات تاريخ متوسط محدد، وا ية بمجموع ا حا ا

 بمدة استحقاقها.

ا:  دي

Vac = Vac1 + Vac2 + Vac3+…………..+ Vacn 

Vac = Vn × 
  – �

 

Vn –( Vn × 
�

) =Vn1 –( Vn1 × 
�

) + Vn2 –( Vn2 × 
�

) +..+Vnn –( Vnn × 
��

) 
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Vn = Vn1 + Vn2 + Vn3+…………..+ Vnn 

( Vn × 
�

) = ( Vn1 × 
�

) + ( Vn2 ×
� ) +….+ ( Vnn × 

��
) 

 Vn × n = Vn1 × n1 + Vn2 × n2 + ……..+ Vnn × nn 

n = 
��  × �  + ��  × �  + ……..+ ��� × ��   �� 

 ماحظة:

خصم  متوسط غير مرتبطة بمعدل ا  .tإن عاقة حساب تاريخ ااستحقاق ا

 مثال: تاجر مدين بثاث أوراق تجارية:

  :ى ورقة اأو   جوان 23دج تاريخ استحقاقها  55000ا

  :ية ثا ورقة ا   جويلية 19دج تاريخ استحقاقها  35000ا

  :ثة ثا ورقة ا   آوت18دج تاريخ استحقاقها  28000ا

ه بتاريخ  ى دائ تاجر إ قيم  استبدال ماي 16تقدم هذا ا مجموع ا ثاثة، بورقة واحدة  اأوراق ا
 ااسمية.

ورقة.  تحديد تاريخ استحقاق هذ ا

ثاثة:  حساب مدة استحقاق اأوراق ا

n1 = (31-16)+23 = 38 ي 

n2 = 15+30+19 = 64 ي    

n3 = 15+30+31+18 = 94 ي    

n=
 × + × + ×    

n = 59 ي 

متوسط،  ون تاريخ ااستحقاق ا  .جويلية 14، أي يوم ماي 16يوما بعد تاريخ  59في
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بة: -4 مر فائدة ا تجارية با افئ اأوراق ا  ت

افؤيحصل  ت لطرفين ا ية  حا قيم ا دما تتساوى ا ، في بين ورقتين تجاريتين أو عدة أوراق تجارية، ع
افؤتاريخ محدد هو تاريخ  ت  .ا

ي:  توا ورقتين تجاريتين، هما على ا ا قيمتين اسميتين  دي ت  ا تسددان بعد فترة   V2و   V1فإذا 
ية  ي.،  n2و   n1زم توا  على ا

افؤتحقيق  ت ة ورقتين تجاريتين ا  يجب:  في حا

Vn1(1+i)-n
1 = Vn2(1+i)-n

2 

ية: تا ة ا معاد ة عدة أوراق، يجب تحقق ا  وأما في حا

Vn1(1+i) -n
1 = Vn2(1+i) -n

2 + Vn3(1+i) –n
3 +…………+ Vnn(1+i)-n

n  

 مثال:

مؤسسة بمبلغ  وات،  دج، يسدد بعد  .شخص مدان  تسديد بعد  اتفقس معه بطلب ا
ى  دين إ املة، أن يقلص مدة ا ة  وات عوض  مرور س وات. س  س

بة  مر فائدة ا ان معدل ا لدين إذا  قيمة ااسمية  ويا. %أحسب ا  س

Vn1(1+i)-n
1 = Vn2(1+i)-n

2 

700.000(1+0.08)--5 = Vn2(1+0.08)-3 

Vn2 =  

..  ×  .   →    Vn2 = 600137.17 
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خامس:  فصل ا متساويةا دفعات ا  ا

واع - متساوية: أ دفعات ا  ا
مدة(: - هاية ا ثابتة )  عادية ا دفعات ا مدة،  ا هاية ا يتم بواسطتها تسديد دين، وتدفع في 

مدة. هاية ا تسديد أو دفعات  فترات، وتسمى أيضا دفعات ا  أو ا

  هاية ية في  ما غ ا لمبا مسدد  مودع أو ا لشخص ا عادية: وهي ما تجمع  دفعات ا جملة ا
فترات  ون قد قدم  ،nعدد من ا ي ي تا دفعات   nوبا دفعة متساوية. وهي مجموع جمل هذ ا

د آ مدة، أي ع هاية ا ة في  عادية: .nخر س دفعات ا   عاقة جملة ا

 

فترة                     فترة                                                                         1ا  nا

فترة                                                                            2ا

           2               1                0                                                n-1         n 

                       

          a                        a                                                                 a                 a                  a         
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0        1        2                           k-1       k                          n-1       n 

              a              a                                            a             a                                              a            a                

 

                                                                                                                          a 

                                                                                                                          a × (1+i)  

 

                                                                                                                         a × (1+i)n-k 
 

                                                                                                                         a × (1+i)n-k-1 
 

 

 

                                                                                                                            a × (1+i)n-2 
 

                                                                                                                            a × (1+i)n-1 
 

                                                                                                                           ∑= Vn     

 

 :مدة هاية ا دفعات   حساب جملة ا

Vn = a + a× (1+i) + a× (1+i)2 +..+ a× (1+i)n-k +..+  a× (1+i)n-2 +  a× (1+i)n-1 

دسية متزايدة حدها اأول  ية ه جملة تمثل متتا اصر هذ ا  .nوعددها  (i+1)وأساسها   aع

دسية يساوي:  ية ه ا مجموع متتا   × S = aدي
��−�−  

Vn = a × 
+� �−+� −  

Vn = a × 
+� �−�  
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 مثال:

ة مبلغ  ل س هاية  مدة  مؤسسة تودع في  ك،  وات. دج في ب  س

وي  أحسب جملة ما تجمع س فائدة ا ان معدل ا ة، إذا  ثام ة ا س هاية ا مؤسسة في   . %.هذ ا

Vn = a × 
+� �−�  = 40000 × 

+ . −.  = 409656.73 DA 

 

  دفعة حساب  :aقيمة ا

Vn = a × 
+� �−�  

a = Vn ×  
�+� �−  

هاية  وات، بمبلغ  مثال: من أجل تسديد دين في  تي .س وية ا س دفعة ا . أحسب قيمة ا
بة  ة، بمعدل فائدة مر ل س هاية  مودعة في  ك، وا  . %.تسمح بذ

a = Vn × 
�+� �−  = 21955.24 × 

.+ . −  → a = 2350 DA 

 

  مدة حساب دفعات  ا  : nأو عدد ا

Vn = a × 
+� �−�  �� ×��  = (1+i)n – 1  → �� ×�� +   = (1+i)n 

Ln (
�� ×�� +   = Ln (1+i)n = n Ln (1+i) →  n = �� �� ×�� + �� +�  

 

 :مدة هاية ا دفعات  ية  حا قيمة ا  ا

V0 = a(1+i)-1 + a(1+i)-2 +…………………+  a(1+i)-n  
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V0 = a(1+i)-n × ( 1+ a(1+i) + a(1+i)2 +…………………+  a(1+i)n-1). 

V0 = a(1+i)-n × 
+� �−�  

V0 = a × 
+� �−�  × (1+i)-n  →      V0 = a × 

− +� −��   

ية: تا طريقة ا ية با حا قيمة ا حسب ا  أو 

V0 = Vn ( 1 + i)-n  → V0 = a × 
+� �−�  + � −�→      V0 = a × 

− +� −��  

 

 مثال:

ة. 52500يقوم شخص بإيداع بصفة دورية مبلغ   ل س هاية   دج، في 

مدة  دفعات  هذ ا ية  حا قيمة ا وي  5ما هي ا بة س وات وبمعدل فائدة مر  .%8س

a = 52500       n = 5        i = 8% 

 

V0 = a × 
− +� −��   →  V0 = 52500 × 

− + . −.  = 209617.3 

 

مدة(: - فترات،  دفعات ااستثمار) بداية ا وين رأس مال، وهي تقدم في بداية ا ى ت وتهدف إ
فترة. مدة أو ا  وتسمى دفعات بداية ا

دفعات هي ثابتة ومتساوية، وتساوي  ا أن ا ريد حساب  ،aإذا افترض مدة، و ون في بداية ا دفعات ت ا
فترة  هاية ا جملة في   .nا

جمل جملة هي مجموع ا تسبة أو ا م قيمة ا دسية عدد حدودها ا ية ه ل متتا ، وحدها n، وهي تش
 .(i+1)وأساسها  ،a (1+i)اأول 
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0      1       2                          k-1         k                        n-1        

a      a        a                              a         a                            a         

                                                                   

                                                                                   a × (1+i) 

 

 a × (1+i)n-k 

 a × (1+i)n-(k-1)                                  

 

                                                                                                                      

                                                                                        a × (1+i)n-2                                                   

                                                                                                                    a × (1+i)n-1 

                                                                                                                    a × (1+i)n 

                                                                                                                   ∑= Vn 

 

  مدة:حساب هاية ا  جملة دفعات 

Vn = a (1+i) × 
+� �−+� −    →  Vn = a (1+i) × 

+� �−�  

 مثال:

ة مبلغ  ل س مدة  مؤسسة تودع في بداية  ك،  وات. دج في ب  س

هذ  مؤسسة،أحسب جملة ما تجمع  وي  ا س بة ا مر فائدة ا ان معدل ا  .%إذا 

Vn = a (1+i) × 
+� �−� →  Vn =  (1+ . ) × 

+ . −.  

Vn = 459241.26 DA 
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 دفعة  : a  حساب قيمة ا

Vn = a (1+i) × 
+� �−�  →  a = Vn × (1+i)-1 × 

�+� �−  

وين رأس مال  مثال: مدة  56665من أجل ت ة. 15دج،   س

مودعة ك،وا تي تسمح بذ وية ا س دفعة ا ة أحسب قيمة ا ل س بة في بداية   .%5، بمعدل فائدة مر

 a = Vn × (1+i)-1 × 
�+� �−  → a = 56665 × (1+0.05)-1 × 

.+ . �−  

a = 2500 DA. 

 

 :مدة دفعات بداية ا ية  حا قيمة ا  ا

V0 = Vn ( 1 + i)-n  → V0 = a (1+i) × 
+� �−�  + � −� 

 

V0 = a (1+i) × 
− +� −��  

 مثال:

ل بداية شهر مبلغ  لتوفير  مدة  24000يودع شخص في حسابه  شهر، بمعدل فائدة  26دج، وهذا 
 .%0.7شهري 

a = 24000 ,  i = 0.7 %     ,  n = 26 شهر 

V0 = a (1+i) × 
− +� −��  = 24000 (1+0.007) × 

− + . −.  

V0 = 572677.86 DA 
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سادس:  فصل ا قروضا  استهاك ا

طويلة اآجل،  متوسطة وا ديون ا جد ا لمؤسسات ااقتصادية،  خارجية  تمويل ا من بين مصادر ا
قدي،  ي أو  ل ما مؤسسة في ش تي تتحصل عليها ا وحيد جدوا مصدر ا قروض ذات ا  . ا

وحيد:  - مصدر ا قروض ذات ا ون ا وهي قروض متحصل عليها من مقرض وحيد، وعادة ما ي
ية أو مصرفية،  قروض، بطريقتين:مؤسسة ما وع من ا  يتم تسديد هذا ا

وية، أو سداسية...،  -- تسديد بصفة دورية، إما س ون ا قروض بدفعات ثابتة: ي استهاك ا
دفعات هاية ا قوبدفعة ثابتة، وفي  مقرض قد تحصل على أصل ا ون ا فوائد.، ي   رض مع ا

اصرا قرض: ع محددة استهاك ا  اأساسية ا

  ة س قرض في بداية ا ىقيمة أصل ا  V0: لتسديد اأو

 فائدة ة من ااستهاك وا و مت ثابتة ا دفعة ا  a:  ا

 فترة:  ااستهاك ثابتة و فائدة ا دفعة ا فرق بين ا  Mلفترة يمثل ا

 فترة تساوي  فائدة لفترةا قرض  فائدة أصل ا   I:  مضروب في معدل ا

 دفعات  n: عدد ا

مدة: هاية ا متساوية  دفعات ا ثابتة من خال عاقات ا دفعة ا  ويتم تحديد قيمة ا

V0 = a × 
− +� −��                 a =V0 × 

�− +� −�  
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قرض  :بدفعات ثابتة جدول استهاك ا

دين  ا
متبقي في  ا
فترة   هاية ا

V- M 

مستهلك دين ا  ا
M∑ 

لفترة  ااستهاك 
M 

دفعة  ا
ثابتة  ا

فترة  فائدة ا
I 

متبقي  دين ا ا
فترة  في بداية ا

V 

فترة  ا

V0- M1 

V1- M2 

 

 

 

Vn-2- Mn-1 

Vn-1- Mn 

M1 

M1 + M2 

. 

. 

. ∑M1 +…Mn-1 ∑M1 +…Mn 

 

 

M1= a- I1 

M2= a- I2 

. 

. 

. 

Mn-1 = a – In-1 

Mn = a – In 

a 

a 

. 

. 

. 

a 

a 

V0×i =I 1 

V1×i =I 2 

. 

. 

. 

Vn-2 × i 

Vn-1 × i 

V0 

V1= V0 – M1 

. 

. 

. 

Vn-2 

Vn-1 

1 

2 

. 

. 

. 

n-1 

n 

 - M∑ ∑ ��  

= n a 
I∑ - ∑ 

 

 مثال: 

ة  دج، في  تحصلت مؤسسة على قرض بقيمة  س ، على ان يتم تسديد Nجويلية من ا
وات، مدة  ثابتة دفعاتب ة  بداية من  س س  . %. بمعدل فائدة  (N+1)جويلية من ا

قرض.  إعداد جدول استهاك ا

دفعة:  قوم بحساب قيمة ا

a =V0 × 
�− +� −�  = 80000 × 

.− + . −    → a = 24153.66 DA 
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دين متبقي  ا ا
فترة هاية ا   في 

V- M 

ااستهاك 
 لفترة

M= a - I 

دفعة  ثابتةا  ا
a 

فترة  فائدة ا

I 

متبقي في  دين ا ا
فترة  بداية ا

V 

فترة  ا
ة( س  )ا

62246.34 

43072.39 

22364.52 

0 

 

17753.66 

19173.95 

20707.87 

22364.52 

24153.66 

24153.66 

24153.66 

24153.66 

6400.00 

4979.71 

3445.79 

1789.16 

 

80000.00 

62246.34 

43072.39 

22364.52 

//N+1 

//N+2 

//N+3 

//N+4 

 
- 80000.00  16614.66 - ∑ 

 

 :قرض دفعات وا  عاقة ا


لدفعات =   ية  حا قيمة ا لتسديد = ا ى  ة اأو س قرض في بداية ا  V0قيمة أصل ا

V0 = a × 
− +� −�� 

 قرض دفعات = جملة ا ∑     جملة ا ��=  = V0 + ∑ ��= 

  دفعات = أصل فوائدمجموع ا قرض + مجموع ا   = M + ∑I∑n×a      ا

 

 :ات عاقة بين ااستها  ا

ل في  ية، تش متتا لفترات ا ات  احظ بأن ااستها قرض بدفعات ثابتة،  من خال جدول استهاك ا
دسية أساسها  ية ه ها متتا  .  n، وعدد حدودها M1 ،حدها اأول  (i+1)ما بي

Mn= M1 × (1+i)n-1  

فترةاستهاك   ا
M2= M1 × (1+i) 1 

M3= M1 × (1+i)2 

M4= M1 × (1+i)3 

Mx= Mk× (1+i)x-k 

ات، من خال قيمة  سابقة من حساب قيم ااستها عاقة ا ا ا  استهاك واحدة معلومة.تم
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ات ثابتة: -- قروض باستها وية، أو سداسية...،  استهاك ا تسديد بصفة دورية، إما س ون ا ي
اقصة،  ات ثابتة، وبدفعات مت قرض وباستها لفترة بقسمة أصل ا ثابت  ويحسب ااستهاك ا

دفعات.  على عدد ا
ات ثابتة،من اجل إعداد  قرض باستها فترة جدول استهاك ا ثابتة قوم بحساب قيمة استهاك ا : ا �� M= 

دفعة  متغير: ومبلغ ا  a=M+Iا
 

قرض ات ثابتة جدول استهاك ا  :باستها
 

دين  ا
متبقي في  ا
فترة   هاية ا

Vx- M 

لفترة  ااستهاك 
ثابت  ا

M= �� 

دفعة  ا
 ax=M +Ix 

فترة  فائدة ا
I 

متبقي في  دين ا ا
فترة   Vxبداية ا

فترة  ا

V0- M 

V1- M 

 

 

 

Vn-2- M 

Vn-1- M 

M= �� 

. 

. 

. 

M= �� 

M+I1  

M+I2  

. 

. 

. 

M+In-1  

M+In  

 

V0×i =I 1 

V1×i =I 2 

. 

. 

. 

Vn-2 × i 

Vn-1 × i 

V0 

V1= V0 – M1 

. 

. 

. 

Vn-2 

Vn-1 

1 

2 

. 

. 

. 

n-1 

n 

 M∑ ∑ ��  = n a I∑ - ∑ 
 

 مثال:

ة  دج، في  تحصلت مؤسسة على قرض بقيمة  س ، على أن يتم تسديد Nجويلية من ا
اتب وات، مدة  ثابتة استها ة  بداية من  س س  . %. بمعدل فائدة  (N+1)جويلية من ا
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متبقي  دين ا ا
فترة  هاية ا  في 

Vx - M 

ااستهاك 
 لفترة

M = ��   

ثابتة دفعة ا  ا
ax=M+Ix 

فترة  فائدة ا

Ix 

متبقي في  دين ا ا
فترة  بداية ا

Vx 

فترة  ا
ة( س  )ا

60000.00 
40000.00 
20000.00 

0 

 

20000.00 
20000.00 
20000.00 
20000.00 

26400.00 
24800.00 
23200.00 
21600.00 

6400.00 

4800.00 
3200.00 
1600.00 

80000.00 

60000.00 
40000.00 
20000.00 

//N+1 

//N+2 

//N+3 

//N+4 

 
- 80000.00  16614.66 - ∑ 
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مراجع:  قائمة ا

  صور بن عوف جامعية، م مطبوعات ا ية، ديوان ا ما رياضيات ا ى ا ريم، مدخل إ عبد ا
جزائر،   .ا

  ،جزائر عامة، ا محمدية ا ظرية، دار ا ية:دروس  ما رياضيات ا  .اصر دادي عدون، ا

  ،شر، عمان لطباعة وا ية، دار وائل  ما رياضيات ا دين، ا جم ا ريم  ان   .عد

  اهجغازي فاح م معاصرة، دار ا ية ا ما رياضيات ا ي، ا موم توزيع، اأردن،  ا شر وا ل
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