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Al ddudad) Ja
1010 a8 Ja
:J Y (a pal)
DR, = I—O+ [ 600.000 +1
C 150.000
DR, = 5ans
[ S i el
DR, = Iy _ 800.000
CFN  250.000
DR, = 3,2ans
Ailall A gl Aol st Cliua e 0¥ 210 5wl 5,3 Ciluad 1CBN o yal)
AS) yial)
=1.800.000 n=5ans I
385.000 430.000 370.000 550.000 900.000 CFN
2.635.000 2.250.000 1.820.000 1.450.000 900.000 CFN cumulés
DR; = 2 ans +M. 12 mois
370.000

DR; = 2 ans + 11,35mois
= 2 ans +11 mois+0.35x30j
= 2ans et 11mois et 11 jours
1 il 353 8 aalia 45y a Ll Juzadl g B £ 5 il
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14.000
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3.230
13.770

30.000
57.770

45.000
34.000
14.000
17.000
3.230

13.770

27.770

10200 o

n=5ans VR=30.000
719 4y pall Jaee o) lale 4 (S CFNGLs |1

110.000 100.000

30.000
31.000
14.000
25.000
4.750

20.250

34.250

57.770  27.7770 27.7770  27.770
175.330 117.560 89.750 62.020

DR = 3 ans +

10.250
27.770

el a8
3 yrial) ol
de siaall Al Cadlssl)
ClSSlia Y|
Alleay) dal
iy ol
dlall Aa i)
diriall el
dodlal) L0811 cddasl)

DR «lia 2
34.250 CFN
34.250 CFN cumulés
.12 mois

= 3 ans + 4,44mois

=3

ans +4 mois+0,44x30j

=3 ans et 4 mois et 14 jours
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20.250+(13.770%4)

TRC = 100.0005+30.000 x 100 = 23,18/
2
103 Gaalll Ja
=3.100.000 n=5ans Amortisse=3.100.000/51,
=620.000

800.000 1.000.000 1.000.000 2.000.000 1.000.000 CFN1

620.000 620.000 620.000 620.000 620.000 Amortisse
180.000  380.000  380.000 1.380.000 380.000 Résultat net
5.800.000 5.000.000 4.000.000 3.000.000 1.000.000 CFN1 cumul

700.000 1.45.000 2.000.000 1.700.000 1.500.000 CFN2
620.000 620.000 620.000 620.000 620.000 Amortisse
80.000 830.000 1.380.000 1.080.000 880.000 Résultat net

7.350.000 6.650.000 5.200.000 3.200.000 1.500.000 CFN2 cumul
‘DR a1

100.000

DR, = 2 ans + 1000.000° 12 mois

DR, = 2 ans + 0,1 mois
= 2 ans +1 mois+0,1x30j
.= 2 ans et 1mois et 6 jours

1.500.000

DR, = 1ans + 1700.000° 12 mois

DR; =1 ans + 10,58 mois
= 1 ans +10 mois+0,58x30j

= 1 ans et 10 mois et 18 jours.



R g g [2 s’ aﬁjbﬁLuY\éiﬁihﬁ\aﬁligé‘ﬂ[}éﬂaa

"TRC <lwa 2
101 48y k)
380+1380+380+380+180
TRC, = > X 1
Gy 3.100 00
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n
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21 21 1
25,5 4,5 2
40.5 15 3

1,5
DR, = 2 ans +E' 12 mois

DR, = 2 ans + 0,1 mois
= 2 ans +1 mois+0,1x30j
.= 2 ans et 1mois et 6 jours
A Adlal) dnal) sl ) ALY
DR, = 2—7 = 1,8ans
15
A il 5 3 J8) Ll 1AV e Sl 2 Y
:TRC Jlaxialy g jldiall G Alialial) 2
27 .
= SIDiaY) Jau siar 1 AW

21+4,5+15 _ o
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3
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4,5 =9-135 =

. 4,5
/16,66 =100~ = (gauland) 3kall Jone
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6=9—15=
. 6
/22,22 =100 = gaulaall 38l Jins

(elae dile Jare 81 et LY 1 AV e Jumdl 2 A1)
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‘DR Jlexinly ay jliiall o Alialiall 1

1200 800 540 Dlafiny) Ao
5 4 3 LYl jaall
360 290 200 Aw pall g DAYl 8 (g sl )l
240 200 180 Sliay)
120 90 20 iy pall J8 daml)
22,8 17,1 3,8 iy pall
97,2 72,9 16,2 ddlal) Ayl
337,2 272,99 196,2 Alall sa8i)  ghail)
DR, = 540 DR, = 800 DR, = 1200
196,2 2729 337,2
= 2,75 ans = 2,93 ans = 3,56ans

13y 58 J8) Caalia 4 A g gl g8 g 5 i Juail
:TRC Jlaxialy ay Ldal) ¢y Adalial) |2

) ) )

x 100 TRCg = x 100 TRCq =
540 B™ 800 €7 1.200

= 0,0323% = 9,11% = 8,1%

TRC, = X 100

oalage dile Jara 81 Galia 40YB ¢ 5 piall s ¢ 5 pie Juadl
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4 giad) calsinil) Ol comy ST 48000 dad 3 g o) Aabide dealal) Al Al

2.996 1.496 1.496 1.496 1.496
8.980 5984 4.488 2.992 1.496

1S yial)

Adlall Al cla)
AaS) il sl
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5.000 3.000
DR4 DRg = —— DR, = ——
1.016 1.509 1.222
=4 ans+ 2.996 = 3,31 ans = 2,45ans
= 4,34 ans

21 yinl 358 B alia 4V C gl 58 & g e Juadl
:TRC Jlaxialy ay L) ¢y Abalial) |2

X 100

259 e 222
X100  TRCp = g5 % 100 ¢ =3000

=5,18% =7,4%

TRC4 = 50071500

2
=9,13%

el dile Jara S Gala Y A g s il g 5 e Juail
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da gadiall ao ldiall lall apil) e 1 UGN ) gacal)
MY il Aabiaa el il b dsia ) 4pal bl a8 o liie) e s
aad Jalae Ly cety o eiiad il a3l Clua die L) Leasdy
Vi O (Bl ol daide (9 gl 8 Baild) 3200 Y ama Jaws gia] a8 g Ll naaty
g5 e dld ) 51 (o)) (B bl i Aad (5 gl

Jgiaal) S8l Aad JST iy o3 5 adiatl) Judy 283 Gad s -

sleb i b giaadl shal) dlue Cads 5 A0S i ) ge ALl daal) saclE

LD e dile (ga8as

Dbamac Al ailall Jazac da saadiall 213yl 5 56 lea julaall sda 5l (e
Al Ayl Adlad) el ila
lad) dagill g dpadisal) Aagilly X
st dle @l () S g Al il o J) sl 3a0 o ) jlacais LY ) ks
Slill sl Dilad) (S o) Mal) gl 8 ) sal) dad s ()] o lias Liild dakisa il
Ol 1000 4 slase A 2y Lgile Juans ) s 1100 4ad (8% 10 Jbie
1000 (oo 4 22y Lgle Jaaad Al 5L 1100 J Al ailéc ) Lgle Juaas
Ay 5l 1100 (Ao Joaniv asall elill & i 1000 Caay AT Siran i
LeSla )lns 1000 J 4xsbase ale am Lele Juand Al jlin 1100 el (555 ole
oY)
A e 3208 digma 30 2 Gty Jlo Gal ) Aliiuedl) Aagl) o 2 dudiCal) dasdl)
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Baall dulgs A Jlal) il Jaaial) BN Agly A Jlad) (il Baall

PIS Baall
VA, =k +ki+=k (1+i) A 1
VA, =k @+i)+k@+i)i =k (1 +i)? k (L+i)xi k(1+i) 2
VA, =k (1+i)?+k @+1)% =k @+i)° k (1+i)” xi k (1+i)° 3
VA =K@+i)" +k@+i)"M =k @+i)"™" k(1+i)" 7 xi k(1+i)"" n-1
VA, =k(@+i)"+k@+i)"i =k (01+i)" k (1+i)"" xi k@+i)™ N

i€l Aall Aalall daguall

i t
| =——
100 za 1 JaaS el 323l ;i ¢ ol in¢ (AwiSall daall) Adeall VA G 3e p

Siall o o i) o Cala gl Jlall Ll gk

UASKERN. 11 oo oo 2 150 o,
s

Jlaainh N AT & )l gl (8 dapdi (1S 4dld 0 g bl K Jle Gl Ll (1S 13)
Jauiall Aagdll dapa

S 13) Al Al Braa Jlawinls M gl 6 Aanis < LeS(N>0) i< 13y

(m <0)
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VA =VA (L+i) ™™ k =VA,@+i)" VA =k(@+i)"
VA =k(@+i)™" k =VA_(@+i)" VA =VA (L+i)""

da gadiall 318 ) 5538 jlima 1Y

& 9 -l Jla el ala Gy A 3O At 3 5,5l Al geadiall Al 1Y) B A ualy
Claaaill A lall Al Adaal) dpaasl) csatll Alall Al 5 i Laie (sl ~_yidall
g 9l Jiaadi J g A gaadall 2la i uVI 3,085 5 S8 ) gaali A Al Al
e G813 Ul e ol d e 35 b b Aol 4l el 3 i A0 (5 LY
@M g sl Ui Leilde Dle g plall e 220 G e 2l 5 @ 5 0l JLEAS A 3l
ki) Ay e el JL) Gl 21 il 3 38 4 (5SS

A laTiul) a sliall 2aY L geadial ol a5 58 Clua 43 Hh 2 gy U JEdl

75.000 60.000 80.000 100.000 120.000 CEN
Jaza 3 300.000 el SLaiin) ) Lalec da geadiall ala yiuY) 3 58 Cles 1 gllaal)
712 aadll
Alad) d el sl & Jaas Y1 3 sdadll lic da guadiall 2o yinY) 5 58 apaai)
saill o712 aaod Jane G385 o )laiind) g g siall AI80AN 2y gl Apadil) syl
: Sl
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;U*JLA:.'GM\J\ @JW\ @..,\'.,@3‘“’.31 <) _walaa

117.840
79.700
56.880
38.100
42.525

0,982 120.000
0,797 100.000
0,711 80.000
0,635 60.000
0,567 75.000

1
2
3
4
5

%‘M\ :\_1.33.\5‘ Q\ASJ_'U\ Mg‘)k e\.l;.\_uu J\J‘)S_u‘y‘ b‘)iﬁ k_i_ua.\ Z_ul_d\ o\,.)a;l‘ ‘ﬁj

117.840 117.840
197.540 79.700
254.420 56.880
292.520 38.100
335.045 42.525

1S yial)

1
2
3
4

5

Gl gi 5 e JAl s il i 4 (e ST (300.000) Jadl Gl 2o sy 43300 5 yidl)
Al Lgied ol 4o clibas o o g ydiall Joany 5V ol giis )Y a8
=2 (300.000-292.520)7.480 028 alae iy JI ) Le 43) iay 12a¢ 292,520
O posleall (e a0l aluall 1aa i A )P0 3ol luad 5 Al Al Asudl 8 o2l yiul

) Baall lag¥e e 12 sl A A 42,525 5528 (oo (385 (33 dusaldl) dud)

42.525

»
|

12 mois

7.480

v

X mois

o LS A0 25 Jasins 7.480 kel il Lk Gint
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7.480
42.525

0,11moisx 30 jours=3.3jours

DR =4 ans + .12 mois = 4 ans + 2.11 mois

DR = 4 ans et 2mois et 4jours

Abld 5 (el g &l gin 4 14 geadall 22 yiuY) 5y
( VAN). Valeur Actuelle Nettedz8il) culsd il L ial) dagdl) Ala jlaa: Ll
A al 2oV 358 cslaall ailall Jasgie Sk ) g Gl byl g
Oz g bl api die 3 8l A N Aall fasey 38l ) o a8 3l 8yl
Al 8 daddiinall jleall aal (e iied Al el dagll Lila 45y 5k 55kl o2a G
Al ag L)

Al Al il iy -1
L) Aagh g Al Al @il o ¢ )l s slomal) Gl Leily Loy ot (S
Alall ol YY) de gane (e zlall Goall Gl g Alall Al s o) W iy
it by el Al dagie ala®Y) el N Lgle J guanll a8 gidll
sl Al 7 yday (g jlaiin¥) ¢ g dall Al dadll Sl daady gle laiiuy)
Al 4aatl) colaaaill lad) dall (e doa lAd) doasal) culaaail

Al dgaail) culaayill Alaldl Al — Adalal) 4l sl ) sl = 7, 5.0a
Ay A Hladl o) daal) CulS o) g Alaii ) Claaall JS ) Aiad) el ad,
e auad 2y Alall da )l Ley aiady ddlall Lale dllall Liagd 48 jeal Lgdlanial
Aallad) Alaall daasl) o]l o pe Aallad) da LAl dpaaal) culsanill

rdgdlal) Al e Gilea -2
e Apaal) cilaadl) "ACTUALISATION" asad oy ddlall daill ila lual
A da 1 oY) Jamadl (3815 (520 5 A sall Canlia ada iy (53 Jaral) Ll
Ll @y Jia A Hlaiinl olall ada yidy
GBsnall o 52ld) 3238l Jama el Mo il aad ddee o) a) ah Lesale 4l e
Qoo Al 8 (3 sud) 3 salud) 3238 iV axe Jans sia



B gl gy 2’ %J@MY\&JW‘#S&Q‘F&A

el Cals 8 A lS) A 8 ) i) B3N Jamae el e aiadll 3hie aiiy
Obb Sl ¢o e g5 e 8 adlaall 1aa Hlafiiul e Yo 5l Jaeay el
idlee o Cum "CAPITALISATION" Ao )0 duSall Llaall b aadl) dddae
dalee Of Cpa 8 o miie 5l ) i 338 Janay A el alae Ciida 5 i Al )
ik 65 a3 Al aaall (e daall she abial 1) G yal) alaall ot Jim anadll
sauasil)l Cladxill e de g Lial il 1))

1,0, t5......... , th <% J3a CFNy, CFNy, CFNGa,......... CFNp
(A i PNUIEN Jarzay ciladnil) s2gl il e:@l‘ & gana B
VA= CFNy( 1+i)1+ CFNp (1+i)2 + .......... + CFNp ( 1+i)™

n n

VA = z CFN(1+i)~t= Z (‘i‘j)tt
t=1 t=1
G2k CFN1= CFNo= CFNs=......... =CFNj 4paaill cladasl) g gbus Al S
tob LS Ala) Al drpa (5 5S5 g ciladall (38
VA = CEN =@+~ "

D) 4ie L g ylae VA colibaill 4 lal) 2l ¢ sana g8 dliall dlall dagll Ll
Lﬁi IOQJJ{X\

VAN = — I, + CFN 20207

(O ALY o jee At A VR diiie dad il IS 1)

- _ CFNt
VAN = — I, + z(1+‘)t (1 n l)n

VAN = — [, + ZCFNt(1+i)_t+VR(1+i)_n
t=1
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Pl Al e Cles die s SO Gllia
A0 Al e ST LS AN daail) colaanill A sl dadll o slixe\VAN > 0
L se ey g g il 4 g da Al dpaaill Claaxll
& 5_piall A A5 ALS I Al il (o gl sl o328 AVAN =0 <
GaY ol i g3l 31l dilall Janad) jlama 1) Lol 20 038
asal) clsaail] A Mal) dadll cpe J8 Aaall dasl) st f Ju VAN < 0«
Lase Lia g je & g pdialld ale 5 da Al
aly 40ld A g0 Al Al o L 4l Cle 5 pdall (e Ao gane Cia g )
aobie Gn LAY Al 8 g SV dglall Adlall dadl) g3 g 5 il laal
A (B e e Al e e Ll ) L) e J 5 (S Aliise
Laan Lo Alan 1) 4331 gl
Dok LS Lagila sle ciglae| (15 (B) 5 (A)osisalil 0all Ll 1%

3.000.000 2.300.000 8kl 44l
<l ¢ 05 <l ¢ 05 428 giall Jlaxinl) 304
- ] & V) 320 Algd 3 Aisid) Lagl)
%10 %10 madll Jasza

D AU Jsandl ey dad giall ddliall dpaill cal) L

600000 800000 600000 800000 800000  (A) 4
800000 900000 1000000 800000 1000000  (B) 4

¢ Al JSI VANGLa 1 qisthal) Janll
P A A Al
VAN = 800000 ( 1.1)2 + 800000 ( 1.1)2 + 600000 ( 1.1)* + 800000
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(1.1) + 600000 ( 1.1)5 — 2300000= 2758182.19 - 2300000
= 458182,19

: B A Al
VAN = 1000000 ( 1.1)"X + 800000 ( 1.1)2 + 1000000 ( 1.1)* + 900000
( 1.1)* + 800000 ( 1.1)"° — 3000000 = 3433011.85 — 3000000

= 433011,90
il e adll Jgan oyl oo Allall dadl Lila Clua (S LS

VA CFN VA CFN (1+)™ N
(3.000.000) (3.000.000) (2.300.000) (2.300.000) 1 0
909.000  1.000.000  727.200 800.000 0,909 1
660.800 800.000 660.800 800.000 0,826 2
751.000  1.000.000  450.600 600.000 0,751 3
614.700 900.000 546.400 800.000 0,683 4
496.800 800.000 372.600 600.000 0,621 5
432.300 457.600 VAN

A ) e Gl daadiual juled) anl e 0 el dla jlna iing o
(VAN>0) Led O5S Al aoldiall JS A g g g jo el Cume e g 5 e
( VAN<O)W 0553 Al g Lliall (=8 i
iy 3 A slntall Cadlsall el Ay Hlaiiul) ao bl (g Alialiall axiig LS <
Al Al il a jliiall Jois Cuae Alal) Adlall Lgtiad caua L 5
Aalial 3 ) sall 45 mant Lo 3 gan e e
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Ok adliadl Luis e Jsanlly mand A1 3 et o il G Alcalia) die o
AN a0 a jldiall Ll HLAR A 5 6 paRall LealSS e el 255 45 ladl)
eay) Jal)

Al caial) e Wl caanll s s alie Jae el dlic Pla) Al o

e Gl ol Aa Jall 5 Lehe Adalall — aaall g g pliall Lediay Al 4plialal)
e Joiy Y 5 el J (e HUisall el sl Jasey ddlall sl Lgied
A pasd e Hiizg 48 AuSleall Alall 850 VANSO <ilS 1Y) J3aY)
Aoa e -2 e JS8 134k - aaall g g piall ddlal) ) dail) s

18 5o IS5 alall 4000 Gl sheall @bl 50 By A (e (e 5 e Walz 2 Jlia

Gt e de jse 23 100.000 J# z2100.000 A )Ly Aalsal)
Jaadall gl J8 (g slually g sl A3l
G g § G g § LBy el

40 gl dpaa) Chladail)

(50.000) (100.000) 0 4l
(50.000) 30.000 J4aud
50.000 30.000 241
40.000 30.000 34l
30.000 30.000 43id
20.000 30.000 5l
10.000 ; 6 )

Jame o Lalec el Aadll ilia jlime Jlanialy (ue o il (o Juali 1o glnall

. %10 2 aadll

g sl dglay J8 4 jLain) A8kl o 435 4 gind) a6l clEaill 1 Ag g dall

5

VAN = 30.0001‘(“&1 )~ 100.000 =13723.6
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Ot e e s Ay jlainy) Al 5 A5 ye 4 i) adill ledail); B g g pudiall
VAN = 50.000( 1.1)2 + 40.0000 ( 1.1)3 + 30.000 ( 1.1)* + 20.000
(1.1)5 + 10.000 ( 1.1)* —50.000 ( 1.1)°—50.000( 1.1)2
=14.473,93
e A g sl Adlall dadll dla e S B g g -dall Adlall dadll dla ) La

B g sdall laal

raaall g Saal) Adbida ay Liall Adlal) 4l dla clua -3
rhal) ddlida ay Léa:]-3
Dame Ao Ao Yl yaall b dabial o jliiall G 40l Sadl) e e 45 Ly
Al HEl & 68 Sl a il sda jlae] a8 caa g cllale dglall 4lal) Aol
Lo 15 J s
Cane yendl 8 laliag o 40 6V 281K i LaghB 5 A (el (a5 e Linal (S0
A jlaall 8 Ladic) 13 1o &l i 4 o pee B g 5 pdiall g0 il gis 6 5 gae A g5 il
Jash o jee Y A g g phall 2N Jaai ) @ siall ede Ll Aadl) Lila jlae e
Lald ) 13a e JLaaVl U 1)) (Aee (o 1,5 JiaB ee) B g s skally 4 lis
) i)l ) sl 8 ala Ales die B g s dall 3 )) se JMaiad ade Liaa Lz il
2 an sl jeall ) cpe g pdiall sl da g i @llile Al s Al daull Dl
papaat oy A ¢ s udiall Sl (Aiw 12 1 45 6 e IS Jra¥) & jiiall Caeliadl)
(Sl e G o B g g uiall g¢ (4
Al A8all J3A (e (e g piiall Adliall el el Clisa (S

VAN, (6,2) = VAN, + VAN
R ¢ T T

VAN;  VANg

VANR(4,3) = VAN - -
B(43) Bt T T A8
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P E
a5 (1 + 1) 70 Ll s VAN, Y Was dawia A4l J3 e VAN, (6,2)
IV s Lpwaia 4lie USG5 e VAN (4,3)d dsailly Liagle (L1 las g

M aasaa axe 5 (14 1) 7% Ll s VAN

14da g
1+)12-1
AN 2) =VAN
|4 A(6r ) A* (1 + i)_6 -1
(1+i)12-1
ANg(4,3) = VAN
v B( 13) B * (1+l)_4—1

Q._ILUAOSAJ.fz‘)AM D%JMHJN°JA°AEJ)*NL.$‘UGU£EN\U£EM\J)‘AUA
A AN A e daal as Allea Y] Adliall LAY 4ied
1+ "-1
1+ V-1

VANA(N,M) = VAN, *

AN Al jlme Jlaaials By A cliiadl cpe g pfiall o Alialadd) elic callar JUia
%610 < a5 Jlal Gl 485 5 paaill (il e i) G Lale dddlal)
(72 <@l Bas ll) & 5 e JSI Agaail) cul@anil) U Jsanl)

800 1.000 1.000 2.000 1.000 1.300 CFN,

2.000 1.700 1.500 1.300 CFNg
1558 2 sall el o) Gum e g pdiall janll a5 iy (e g pdiall (g 41l
Gl e EOU A & 5 udiall 2p3a8 61 (355 (e IS jral) & yidiall Caeliadll) 4
Gl e el B ¢ 5 miall daai

VAN 4= 1.000(1.1)! +2.000(1.1)2 + 1.000(1.1) + 1.000(1.1)*

w
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+800(1.1)" — =1.3003.193
VANg=.1500(1.1)" + 1.700(1.1)2 + 2000.(1.1)*-.1300
=2.971,22

VAN,(5,3) = 3.193 x A+0D7" -1 _ 6471
(1+0,1)5-1
(1+01) -1
(1+0,1)3 -1
Ag 584 G Sl B g s pdall L) Joa siall gilisl) JMA (4

:eleaiﬂ dalis, &b 2-3

VANg(3,5) = 2.971,22 X

= 9156, 85

Ailide 4 el agslfie a5l 45 el Aliall Alad) dadll jlma aladin) (Say Y
e 09l A g LGN dana £ g e 4l Dlie Jsirall e e V¢ anall b
g s dall e ady JUERY () el e (5 O sale (solY) dsan JAT & 5
el Sla Hlame aladiulic dadi yo 40 93 yo Ol ima Y 138 50 SV anall calia
Aeddiod ¥ g dala By 05 ol A ad gl o L i) Ll ey Jalaill 8 A
AT il ¢ 5 i s 3 A sall

A all 281 Cuae L 3 e 40 )il (585 S Ll alaal s g5 asy <l
sl 4SS (Al & g el pa L )l ¢ 5 ) Ak 43ISE () g g el (e @ lie 10
K

Al dedll Hlme Jlaxins By A Gpdliiall (e 5 diall ( Alialial) clic callazJlia
S el el U Jsandl ¢ 9610 < Lol Jlall Ll 485 (o Lale (dilall

(GJ alf ;EA;}S\) &)).Jm

1.840 1.840 1.840 (2.300) CFN,

6.600 8.000 7.750 (11.500) CFNg

—3
VAN,=1.8401=0F01) ~ -5 3002275,8

0,1
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VANg= 7.750( 1.1) + 8.000 ( 1.1)2 + 6.600 ( 1.1)*-11.500
7.115,7=
G A g s mdiall (ra Juadl B g g el () aadl L) Joan siall geilial) J3LA (e
el (i Lagd Gl (e g el O (A 3 LEY) gy (Sl Adlall Al Al L
3l Lalall A0 Al lma aladind J8 cpe g y-diall ana d i ay Gl
(5=2.300/11.500) 33a) 55 30 B & s piall 56 &l ya (aad A g 5 el
VAN 4= 18.400( 1.1) + 18.400 ( 1.1)2 + 18.400 ( 1.1)*-23.000

-3
=18.4001_(1-'E)011) -=23.00022.758
VAN px =10VAN, = 2275,8x10= 22.758 X

VANg=7.115,7
B g s bl (e Gual A g s il Ll Qo giall il DA (g

:(TauxInterne de Rentabilité) "TIR" A3l ailal) Jana ; Gl

ol e e LaS A HLaiin] o jldiall apiil d3aall (3 50al) (G (e A8y Hhall 028 il
DbV ey 320G gy yhall oda Gl @lld 4 LY g jLball o s ge apil 5 Jsina
3 5ol dyie 1) dagal) g Adliall 4y il doaadl) culaaxdl

fd i) adlad) Jara iy a8 -1

e Apaiil) claaall Al Al Gy s sbasy oM Jamal) @1y g 302l ailall Jaes
@M madll Jame sa AT e el I Hlaiiny) 2S5 A sl dal 5 g g il
O (=Y aally Gy Lianle jiuall (5 sl daiall calsaill 4 lal) dal) Jila Jeay
Y A1 3l Jamas s el daling (30 il JWll Gl e il
o LAl by auad Jaxe (Ao Gadge g g el (e Al Cladail) 5 230 gl o aaing
Laja

L
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AR Al (e Gl Ay 4k 22
Gl 2ilall Jaee TR s 1 LS Luialy ) sy sejiiall (5 sl £ 5 il

n
VAN = 0 & Z cf,(l+ TR =1, =0
t=1

oflls db Al dadl) e s (Sa
Jaze oy Allal) o2 8 14 gladial) e Adlial) 4y giadd) 4080l culddail) Al 1-2
A8 yhay raad Jame JLEAL a8 Cuae Uadll g d il 5 0k e Jalal) 2ilal)
S 1) eJarall Gl Gaudaty o 5 il (VAN) ddlad) dall ilia a5 400 siie
e (z.3.0m) @S 13 g0 ool atlall Jase sa oLl 5 dad (VAN=0) dagil
dal e elld g (OsSally uSall5) 4ie lef pad Jane s A go silall Jaxad) Gl
Al Al (8 paiuic el Aadll Al Al Aags Lplaey JAT ol Jars alayl
Lia 5 e (5 AN 5 A 5o Laalaa) Al el Alal (e ) J s ol 412
[(rpryy 3 Ofied e Juans
Sl el Jare 21l Ja) (e easd) dlery 2 58 Cplanall Cpdga s
el Al o any 215 aadl) Janary S (1y7y) Glaaall (oder 32V
s s A ila dany (535 S madl) Jana s6d 7yl 0 (e Ay 85 dan ge
[ mny Uia 5 11<r<r2 Om o sane Gkl ailall Jaea O i 138 5 <0 (e A i
- Al A8dall
VAN 1)

VAN(1y — VAN

Alal) dadll  8lin daf Cuaddl LS aadl) Jaxs adi ) LS 143adla

TRI =1+ |(p —11)

433885 3 240.000 A 5Y) 4l D s § galaBY) o pee (5 lalinl & 5 e 1Jlia
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60.000 80.000 120.000 120.000 100.000 CFN
& 5piall 21l ilall Jane o 1o sllaall
Jarall 138 die ddlal) daill) ila Cannis 9610 (S i aad Jara (2 yidi 1Y )
VAN = 100.000( 1.1)2+120.000 ( 1.1)2 + 120.000 ( 1.1)"* + 80.000
(1.1)* + 60.000( 1.1)5— 240.000
VAN=132136,78
Jaxall 138 die Al Aaiil) Alia Cand s 0020054 el mad Jana i yidis il
VAN =100.000( 1.2)2+120.000 ( 1.2)2 +120.000 ( 1.2)?
+80.000( 1.2)* + 60.000( 1.2)- 240.000
VAN=58804
Gy Al acadll Jane 4528 deal gic i 5o J) e Al dadll Sla o Loy o
sdic Alal) dadll dla Caais 9030 S el mad Jans
VAN =100.000( 1.3)2+120.000 ( 1.3)2 +120.000 ( 1.3)3
+80.000( 1.3)* + 60.000( 1.3)°- 240.000
VAN=6718,9
%033 Jara G
VAN =100.000( 1.33)2+120.000 ( 1.33)2 +120.000 ( 1.33)?
+80.000( 1.33)* + 60.000( 1.33)5— 240.000
VAN=5981,85-
3lide VA EOU e aa se Alall dail) Jilia Laa g 4 el DA (e 1 ABAN
%(13)33 &= %(r1)30 Jaaal) e aaiai Jalal) slal) Jans il die ¢ Ll pie
G e Al diladl Jaee OS(7) 5 (1) O Al ) LalS 0y
r, = 30%=VAN() = 6718,9
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